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Spis zastosowanych definicji i skrotow

Akt delegowany — Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10 pazdziernika 2014 roku,
uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie podejmowania i

prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej;
Aktuariusz - osoba wpisana do rejestru aktuariuszy, nadzorujgca funkcje aktuarialng w Towarzystwie;

Apetyt na ryzyko — wielkos¢ straty, negatywnie wptywajacej na poziom zyskéw lub kapitatow, jaka

Towarzystwo jest w stanie zaakceptowad w realizacji zatozonych celdw i strategii;
BEL (Best Estimate of Liabilities) — najlepsze oszacowanie rezerw;

Bilans ekonomiczny — zestawienie aktywéw i zobowigzan wycenionych zgodnie z wymogami

Wyptacalnosci ll;

Bilans statutowy — bilans stanowigcy integralng czes$¢ sprawozdania statutowego. Na potrzeby
niniejszego Sprawozdania oznacza to wartos$ci odpowiadajgce wartosciom ze sprawozdania statutowego,
zaprezentowane zgodnie z odpowiednimi zasadami obowigzujgcymi na potrzeby Wyptacalnosci ll, tj. w

uktadzie bilansu ekonomicznego;

Data bilansowa — dzien, na ktéry sporzadzone zostato sprawozdanie statutowe oraz niniejsze

Sprawozdanie;

Dyrektywa Wyptacalnos¢ Il — Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25
listopada 2009 roku w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej

i reasekuracyjnej;

EIOPA — Europejski Urzad Nadzoru Ubezpieczern i Pracowniczych Programoéw Emerytalnych (ang.

European Insurance and Occupational Pensions Authority);
EOF (z ang. Eligible Own Funds) — dopuszczone $rodki wtasne w systemie WII;

Formuta standardowa — okreslone w rozporzadzeniu delegowanym w rozdziale V metoda wyznaczania

kapitatowego wymogu wyptacalnosci;

Kapitalowy wymadg wyptacalnosci (z ang. SCR — Solvency Capital Requirement) — wymodg kapitatowy

wyznaczony zgodnie z odpowiednimi zapisami Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
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oraz Specyfikacji Technicznej. Kapitatowy wymadg wyptacalnosci jest okreslany jako kapitat ekonomiczny,
ktdry zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji musi posiadaé dla zagwarantowania, ze upadtosé nastgpi
nie czesciej niz raz na 200 przypadkow lub, ewentualnie, ze istnieje przynajmniej 99,5%
prawdopodobienstwo, ze zaktad nadal bedzie w stanie wypetnia¢ swoje zobowigzania wobec

ubezpieczajgcych i beneficjentdow przez najblizsze 12 miesiecy od daty bilansowej;
KNF — Komisja Nadzoru Finansowego;
MCR (z ang. MCR — Minimum Capital Requirement)— minimalny wymog kapitatowy w Systemie WII;

MSR- Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci zatwierdzone przez Komisje Europejska, obowigzujgce

na dzien 31 grudnia 2025 r.;

MSSF — Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe] zatwierdzone przez Komisje

Europejska, obowigzujace na dzieri 31 grudnia 2025 r.;

Najlepsze oszacowanie - najlepsze oszacowanie rezerw dla celdw wyptacalnosci: jest rdwne oczekiwanej
wartosci obecnej przysztych przeptywdw pienieznych wazonych prawdopodobiernstwem ich realizacji,

obliczonej przy zastosowaniu odpowiedniej struktury terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka;
Organ nadzoru — Komisja Nadzoru Finansowego;

OPW- Wtasna ocena wymogu kapitatowego;

ORSA — Wtasna Ocena Ryzyka i Wyptacalnosci;

PIU — Polska Izba Ubezpieczen;

PSR - Polskie Standardy Rachunkowosci, okreslone w ustawie o rachunkowosci oraz w wydanych na jej
podstawie aktach wykonawczych, w szczegdlnosci w rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 12 kwietnia
2016 roku w sprawie zasad rachunkowosci zaktadéw ubezpieczen i zaktadéw reasekuracji (Dz.U. z 2016
r., poz. 562 z pdzniejszymi zmianami), rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 17 listopada 2024 r. w
sprawie uznawania i metod wyceny oraz ujawniania i prezentacji instrumentow finansowych (Dz.U. 2024
poz. 1750); w sprawach nieuregulowanych w ustawie o rachunkowosci oraz w wydanych na jej podstawie

aktach wykonawczych, stosuje sie odpowiednio Krajowe Standardy Rachunkowosci i/lub MSSF;
SFCR — Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej;

SCR - Kapitatowy wymog wyptacalnosci w Systemie WII;
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Struktura portfela — procentowy udziat sktadki przypisanej brutto w okresie sprawozdawczym dla danego

portfela;

System WII — catos¢ wymogdw nastepujacych aktédw prawnych oraz wytycznych organdw nadzoru:
dyrektywa WII, ustawa o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej, rozporzadzenie delegowane,

rozporzgdzenia wykonawcze, wytyczne EIOPA oraz KNF;

Srodki wtasne (z ang. Own Funds) — $rodki wtasne wyznaczone zgodnie z zapisami ustawy o dziatalnoéci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej, tj. aktywa wolne od obcigzen,, dostepne na pokrycie strat
wynikajgcych z niesprzyjajacych wahan w obszarze wykonywanej dziatalnosci, zaréwno przy zatozeniu jej

kontynuacji, jak i w przypadku likwidacji;

QRT - Raportowanie ilosciowe w ramach Wyptacalnos¢ Il;
Towarzystwo — Towarzystwo Ubezpieczenn Wzajemnych , TUW”;
TUW ,,TUW” — Towarzystwo Ubezpieczern Wzajemnych , TUW”;

Ustawa o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej — Ustawa z dnia 11 wrzesnia 2015 roku
o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (t. jedn. Dz.U. 2025 poz. 1526 z pdziniejszymi

zmianami);

Ustawa o rachunkowosci — Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (t. jedn. Dz. U. z 2023

r. poz. 120 z pdzniejszymi zmianami);

Ustawa o biegtych rewidentach - Ustawa z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach

audytorskich oraz nadzorze publicznym (t. jedn. Dz.U. 2025 poz. 1891);

Wspotczynnik wyptacalnosci — iloraz srodkow wtasnych i kapitatowego wymogu wyptacalnosci (pokrycie

kapitatowego wymogu wyptacalnosci sSrodkami wtasnymi);

Wynik z dziatalnosci ubezpieczeniowej — techniczny wynik ubezpieczen majgtkowych i osobowych wg

PSR;
Wyptacalnosé¢ Il (WIl) — Dyrektywa Wyptacalnosé Il;

ZWC - Zwigzek Wzajemnosci Cztonkowskiej.
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Podsumowanie

Niniejsze Sprawozdanie zostato sporzgdzone w celu wypetnienia wymogéw art. 284 Ustawy o
dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami
Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej, Rozporzgdzenia delegowanego Komisji
(UE) 2019/981 z dnia 8 marca 2019 r. zmieniajgcego rozporzadzenie delegowane (UE) 2015/35
uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE, Rozporzadzenia
wykonawczego ITS do SFCR oraz Wytycznymi dotyczgcymi sprawozdawczosci i publicznego
ujawniania informacji (EIOPA-BoS-15/109). Niniejsze wprowadzenie ma na celu spetnienie wymogu,
ze SFCR powinien zawierac jasne i zwiezte podsumowanie, ktdre podkresla istotne zmiany w ciggu

roku.
Catosé sprawozdania podzielona jest na nastepujgce sekcje:
w Sekcja A — Dziatalnos¢ i wyniki operacyjne
w Sekcja B — System zarzadzania
w Sekcja C — Profil ryzyka
w Sekcja D — Wycena dla celéw wyptacalnosci
w Sekcja E — Zarzadzanie kapitatem

Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych ,TUW” jest najstarszym towarzystwem ubezpieczen
wzajemnych w Polsce. Prowadzi ono dziatalnos¢ od 1992 roku. Towarzystwo zebrato w 2025 r.
sktadke ubezpieczeniowg w wysokosci 717,8 min zt. Skupia ono 2 131 112 cztonkdw i w roku 2025

zawarto 3 737 tys. umow ubezpieczenia.

Towarzystwo prowadzi dziatalnos¢ ubezpieczeniowg w dziale Il (ubezpieczenia majatkowe
i pozostate osobowe), a jego aktywnos$¢ koncentruje sie na nastepujgcych liniach biznesowych

(tworzac model biznesowy Towarzystwa):

w+ ubezpieczenia komunikacyjne (obejmujgce ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej
z tytutu uzytkowania pojazdéw mechanicznych (OC p.p.m.) oraz pozostate ubezpieczenia

pojazdéw oraz ubezpieczenia $wiadczenia pomocy - assistance),

w ubezpieczenia od ognia i innych szkéd rzeczowych,
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w ubezpieczenia na wypadek utraty dochoddw,
w ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej ogdlnej,
w ubezpieczenia finansowe.
Szczegdtowe informacje dotyczgce Towarzystwa mozna znalezé na stronie https://tuw.pl/o-nas/

Towarzystwo Ubezpieczern Wzajemnych ,, TUW” prowadzi dziatalnos¢ ubezpieczeniowg wytgcznie na

terytorium Polski.

W okresie sprawozdawczym w zakresie istotnych linii biznesowych Towarzystwa, obszaréw
geograficznych oraz transakcji i zdarzen biznesowych nie zaszty istotne zmiany w stosunku do
poprzedniego okresu sprawozdawczego. W roku 2026 przewidziana jest kontynuacja realizacji

modelu biznesowego.
Cele dziatalnosci TUW , TUW” w 2026 roku ukierunkowane beda w szczegdlnosci na:

w utrzymanie i rozwijanie wzajemnosciowego charakteru prowadzonej dziatalnosci

ubezpieczeniowej,
w pozyskiwanie nowych cztonkdw,

w rozwijanie oferty produktowej skierowanej do: srodowiska rolniczego, matych i $rednich
przedsiebiorstw, osdéb fizycznych mieszkajgcych gtéwnie w matych i $rednich osrodkach

miejskich oraz diecezji kos$ciotfa katolickiego,
+ dbanie o zapewnienie wtasciwej adekwatnosci oferowanych skfadek,
w+ rozwdj infrastruktury technicznej, gtdwnie informatycznej,
w dalszg informatyzacje obstugi sprzedazowej i posprzedazowej,
+ uwzglednienie celéw i ryzyk zréwnowazonego rozwoju.

Strategiczne dziatania Towarzystwa skierowane bedg w strone linii ubezpieczern komunikacyjnych
(planuje sie dalszg integracje z CEPiK, uproszczenie i skrécenie procesow sprzedazy, modyfikacje
ubezpieczen komunikacyjnych OC, AC i AutoAssistance), rolnych (w szczegdlnosci dotowanych
ubezpieczen upraw i zwierzat gospodarskich, modyfikacja i rozwdj oferty dla gospodarstw

indywidualnych w ramach pakietéw: Bezpieczna Zagroda oraz Agrocasco) i majgtkowych
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(modyfikacja z jednoczesnym uatrakcyjnieniem pakietéw takich jak Bezpieczna Szkota i Bezpieczna

Firma), przy jednoczesnym kontynuowaniu rozwoju linii ubezpieczen finansowych.

W zwigzku z negatywnymi wynikami finansowymi w roku 2024 spowodowanymi szkodami w
ubezpieczeniach rolnych i szkodami powodziowymi oraz brakiem rentownosci w ubezpieczeniu OC
p.p.m. bedzie kontynuowaé w 2026 r. restrykcyjng polityke underwritingowg wdrozong w 2025 r. Dla
posrednikéw ubezpieczeniowych Towarzystwo nadal bedzie solidnym i silnym partnerem
biznesowym. W tym celu bedg dostarczane profesjonalne narzedzia informatyczne. Osiggniecie tych
zatozen bedzie mozliwe dzieki kontynuacji wsparcia i rozwdj sit sprzedazowych oraz wdrazanie

nowych produktéw.

W 2025 roku Towarzystwo rozwijato obopdlnie korzystng wspodtprace z najwiekszym swoim
udziatowcem InterRisk Towarzystwo Ubezpieczenn Spdétka Akcyjna Vienna Insurance Group
ukierunkowang na wzajemne wzmocnienie, przyspieszenie tempa rozwoju obu organizacji dzieki
wymianie kompetencji i doSwiadczen, przy jednoczesnym poszanowaniu i utrzymaniu wzajemnosci
ubezpieczeniowej przez TUW ,, TUW” oraz podmiotowosci jego cztonkdw posiadajgcych prawo gtosu

na walnych zgromadzeniach i ich udziat w organie nadzorujgcym.

W dniu 8 grudnia 2025 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie oprdcz powotania cztonkdw Rady
Nadzorczej na kadencje lata 2026-2030 dokonato zmiany Statutu Towarzystwa w zakresie udziatu w

Radzie Nadzorczej przedstawiciela udziatowcéw — innego zaktadu ubezpieczen.

Kluczowe mierniki dziatalnosci i wyptacalnosci Towarzystwa opierajg sie na analizach wynikéw
z dziatalnosci ubezpieczeniowej w podziale na linie biznesowe, jak réwniez na analizie rentownosci

dziatalnosci lokacyjnej.

Podstawowa dziatalnos¢ ubezpieczeniowa skupiona jest w segmencie ubezpieczen
komunikacyjnych. Ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu uzytkowania pojazdow
mechanicznych w 2025 roku stanowity 43,1% struktury portfela, a ubezpieczenia auto casco
zaliczane do linii 5 stanowity 8,6% struktury portfela. Istotng czes¢ portfela stanowity ubezpieczenia
od ognia iinnych szkdéd i zdarzen losowych (linia 7), ktérych waga w strukturze portfela zostata
osiggnieta na tgcznym poziomie 36%. Ubezpieczenia zaliczane do linii 2, 8 oraz 11 stanowity tacznie

10,5% struktury portfela.
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W 2025 roku Towarzystwo osiggneto nadwyzke finansowg netto, ktéra wyniosta 16,3 min zi.
Pozytywny wynik finansowy roku 2025 jest efektem spadku szkodowosci, nieznacznego wzrostu
sktadek za ubezpieczenia i restrykcyjnego selekcjonowania ryzyka. W poréwnaniu do wyniku za 2024
roku, w szczegdlnosci poprawa nastgpita w ubezpieczeniach OC (komunikacyjnym i ogdélnym) oraz

ubezpieczeniu od ognia i innych szkéd rzeczowych.

Polityka inwestycyjna Towarzystwa koncentruje sie na bezpiecznych instrumentach finansowych
zgodnie z zasadg , 0stroznego inwestora”. Srodki finansowe na dzien 31 grudnia 2025 w wysokoéci
689,7 min zt w wiekszosci byty lokowane w obligacje Skarbu Panstwa (81,5%), lokaty bankowe (4,9%)
oraz obligacje korporacyjne (12,9%). Dzieki tak prowadzonej polityce inwestycyjnej dochody
z dziatalnosci lokacyjnej wyniosty 28,2 min zt. Rentownosé inwestycji w 2025 roku wyniosta 4,38% i byta
wyzsza od rentownosci inwestycji z 2024 roku. Gtdwng przyczyng wzrostu wyniku z dziatalnosci lokacyjnej

byt wzrost cen obligacji w rezultacie spadku rynkowych stép procentowych.

Wiasna ocena ryzyka i wyptacalnosci jest centralnym elementem funkcjonujgcego w Towarzystwie
systemu zarzadzania ryzykiem. W toku tej analizy Towarzystwo dokonuje oceny swoich ogdlnych
potrzeb w zakresie wyptacalnosci przy uwzglednieniu wtasnego profilu ryzyka, analizuje spetnianie
w sposdb ciggly wymogdéw kapitatowych oraz wymogéw dotyczgcych rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych, ocenia czy profil ryzyka zaktadu odbiega od zatozen lezacych u podstaw
obliczania kapitatowego wymogu wyptacalnosci oraz prognozuje wyniki Towarzystwa

w perspektywie Srednioterminowej.
Elementami systemu zarzgdzania w TUW ,, TUW” s3a:
w zbidr zasad odnoszacych sie do proceséw decyzyjnych zachodzgcych w Towarzystwie,

w zbidr zasad i standardéw opisujgcych wspotprace Zarzadu Towarzystwa z powotanymi

komitetami oraz osobami nadzorujgcymi kluczowe funkcje.

Procesy decyzyjne w ramach systemu zarzadzania zostaty przez Towarzystwo opisane w regulacjach

wewnetrznych dotyczacych:
W systemu zarzadzania,
w funkcji zarzagdzania ryzykiem,

w systemu kontroli wewnetrznej,
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Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000033284,
wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.
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w funkcji audytu wewnetrznego,

w+ funkcji zapewnienia zgodnosci z przepisami (compliance),
w funkcji aktuarialnej,

W outsourcingu,

w ciggtosci dziatania.

Struktura organizacyjna, podziat zadan i kompetencji w jednostkach organizacyjnych Towarzystwa,
zasady dotyczace podlegtosci stuzbowej oraz kontroli funkcjonalnej zostaty szczegétowo opisane

w ,,Regulaminie Organizacyjnym TUW ,, TUW””.
Wazng role w systemie zarzgdzania w TUW ,, TUW” odgrywajg cztery kluczowe funkcje:
a) funkcja zarzadzania ryzykiem,
b) funkcja aktuarialna,
c) funkcja zgodnosci,
d) funkcja audytu wewnetrznego.
Bezposredni nadzér nad funkcjg audytu i zgodnosci sprawuje Prezes Zarzadu.

Koordynacje oraz monitorowanie systemu zarzgdzania ryzykiem prowadzi funkcja zarzgdzania
ryzykiem - w Towarzystwie jest to Biuro Zarzadzania Ryzykiem. Bezposredni nadzér nad
funkcjonowaniem systemu zarzadzania ryzykiem prowadzi Cztonek Zarzgdu odpowiedzialny za

zarzadzanie ryzykiem, ktorym jest Wiceprezes Zarzadu.

Wsparcie dla funkcji zarzgdzania ryzykiem stanowig funkcja aktuarialna oraz funkcja zgodnosci,
wykonujgce m.in. zadania majgce istotne znaczenie w przeprowadzaniu procesu ORSA i procesu

IMMMR w TUW ,, TUW”. Nadzér nad funkcjg aktuarialng sprawuje Wiceprezes Zarzadu.

Funkcja audytu wewnetrznego jest dziatalnoscig niezalezng i obiektywng, ktérej celem jest m.in.
przysporzenie wartosci i usprawnienie dziatalnosci operacyjnej Towarzystwa oraz badanie i ocena
adekwatnosci i efektywnosci systemu kontroli wewnetrznej oraz wszystkich innych elementéw
systemu zarzadzania. Szczegbétowy zakres zadan funkcji audytu wewnetrznego zostat przedstawiony

w rozdziale B.5 niniejszego Sprawozdania.
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W ramach systemu zarzgdzania w 2025 r. dokonano zmian struktury organizacyjnej TUW ,TUW”.
Byty to w szczegdlnosci:

w zmiany w zakresie funkcjonowania obszaru sprzedazy — powotanie Biura Wsparcia Proceséw

Sprzedazy, Biura Obstugi Posprzedazowej i Biura Underwritingu,

+ wzmochienie bezpieczenstwa informatycznego poprzez potaczenie Biura Informatyki z

Biurem Bezpieczenistwa Informacji,
w centralizacja windykacji,

w zmiany w strukturze terenowych jednostek organizacyjnych polegajgce na skoncentrowaniu

jednostek na procesie sprzedazy w ramach projektu Biuro Regionalne 2.0.

W zwigzku z zakresem prowadzonej dziatalnosci, kluczowym ryzykiem TUW ,TUW” jest ryzyko
ubezpieczeniowe majgce istotny wptyw na kapitatowy wymog wyptacalnosci (SCR). Kolejnym istotnym
ryzykiem jest ryzyko rynkowe, ktérego umiarkowany poziom Towarzystwo akceptuje w zwigzku z
potrzebg zapewnienia oczekiwanej rentownosci lokat przy priorytetowym traktowaniu
bezpieczenstwa lokowanych srodkéw. TUW ,, TUW” prowadzi ostrozng polityke inwestycyjng, zgodnie
z ktérg znaczgcy wiekszos$¢ aktywdw Towarzystwa stanowia polskie obligacje rzadowe oraz obligacje
przedsiebiorstw notowanych na GPW. Udziat innych ryzyk w SCR jest wyraznie nizszy od udziatu ryzyka

ubezpieczeniowego i ryzyka rynkowego.

Biorgc pod uwage nastepujgce czynniki:
w zaangazowanie we wzglednie proste produkty ubezpieczeniowe,
w relatywnie duzg liczbe linii ubezpieczen,

w brak duzych ryzyk przemystowych w portfelu ubezpieczen i koncentracja portfela na liniach

ubezpieczeniowych charakteryzujacych sie duzym rozproszeniem ryzyk,

+ niewielkg wage ryzyk nieubezpieczeniowych, w szczegdlnosci niewysoki stopien ryzyka

prowadzonej polityki inwestycyjne;j.

Towarzystwo przyjmuje, ze profil ryzyka okreslony przez formute standardowg dobrze odzwierciedla
rzeczywisty profil ryzyka Towarzystwa. Ewentualne réznice podlegajg corocznie analizie w procesie oceny

ogdlnych potrzeb w zakresie wyptacalnosci. Oznacza to, iz w celu scharakteryzowania wtasnego profilu
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ryzyka Towarzystwo uwzglednia dodatkowo pewne modyfikacje profilu ryzyka w przypadku tych ryzyk,
ktore nie sg ujete w formule standardowej lub ich ilosSciowe oszacowanie (tzw. kalibracja) w formule

standardowej nie odzwierciedla w petni profilu ryzyka TUW , TUW”.

Srodki wtasne Towarzystwa moga by¢ klasyfikowane do trzech kategorii. Kategoria 1 obejmuje
optacony kapitat zaktadowy i rezerwe uzgodnieniowa. Do kategorii 2 zalicza sie pozyczki
podporzadkowane. Do kategorii 3 zalicza sie nadwyzke aktywéw z tytutu odroczonego podatku

dochodowego nad rezerwa na podatek odroczony.

Srodki wtasne Towarzystwa na koniec 2025 roku sg zaklasyfikowane do kategorii 1 nieograniczonej.
Srodki wtasne nie sg podporzadkowane i nie maja ograniczenia czasu trwania. W kalkulacji $rodkéw
witasnych nie wystgpity odliczenia z tytutu udziatdw kapitatowych w instytucjach finansowych

i kredytowych.
Informacje w zakresie wyceny rezerw techniczno — ubezpieczeniowych dla celéw wyptacalnosci:
w na Towarzystwo nie zostat natozony narzut kapitatowy,

w+ Towarzystwo nie zfozyto wniosku do organu nadzoru w sprawie wydania pozwolenia na
stosowanie parametréw specyficznych i nie stosuje uproszczen przy obliczaniu wymogodw

wedtug formuty standardowej,

w Towarzystwo nie stosuje parametrow specyficznych dla zaktadu zgodnie z art. 104 ust. 7

Dyrektywy Solvency II,

w+ Towarzystwo nie stosuje podmodutu ryzyka cen akcji opartego na duracji do obliczenia
kapitatowego wymogu wyptacalnosci, o ktérym mowa w art. 304 Dyrektywy Solvency Il dla

podmodutu cen akcji,

w+ Towarzystwo nie stosuje modelu wewnetrznego, zas wszelkie obliczenia dotyczgce wymogu

wyptacalnosci oparte sg na formule standardowej.

W 2025 roku nie zaszty zmiany w wysokosci kapitatu podstawowego Towarzystwa, ktéry wynosi
27,8 min zt. Cztonkowie Towarzystwa zasilajg jednak pozostate kapitaty rezerwowe wptatami z tytutu

objetych udziatéw, wpisowego i sktadki cztonkowskiej. Z tych tytutéw Towarzystwo pozyskato
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dodatkowe srodki w 2025 roku w wysokosci 7,8 min zt. Kapitat rezerwowy pozostaty wynosi 164,4

min zt.

W 2025 r. nie zmienita sie liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu przystugujacych udziatowcom.
Liczba gtoséw przystugujgcych udziatowcom zostata wskazana w Tabeli nr 3 (w rozdziale A.1.1

Sprawozdania).

W 2025 r. zmienita sie liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu przystugujacych Zwigzkom
Wzajemnosci Cztonkowskiej w zwigzku z zakonczeniem kolejnego roku obrachunkowego
i zwiekszeniem liczby ZWC, ktérym przystugujg gtosy na Walnym Zgromadzeniu. Liczba gtoséow
przystugujacych Zwigzkom Wzajemnosci Cztonkowskiej zostata wskazana w Tabeli nr 4 (w rozdziale

A.1.1 Sprawozdania).

W 2025 roku Towarzystwo kontynuowato raportowanie wszystkich funkcji kluczowych do Komitetu

Audytu.

Towarzystwo prowadzi dziatania biezgce, ktdrych celem jest zapewnienie adekwatnosci systemu

zarzadzania z uwzglednieniem specyfiki i skali prowadzonej dziatalnosci.

Obowigzujgce w Towarzystwie regulacje wewnetrzne zapewniajg zachowanie ciggtosci dziatania
Towarzystwa, w szczegdlnosci poprzez identyfikowanie ryzyk, ktére powinny byé objete planami
awaryjnymi, a takize przez dokonywanie regularnego przegladu, aktualizacji i testow

opracowywanych planéw awaryjnych.

Sposdb sporzadzania sprawozdan finansowych za 2024 r. i 2025 r. jest toisamy, dzieki czemu

prezentowane w nich dane sg pordwnywalne i zgodne z zatgcznikiem XX do Aktu Delegowanego.

W 2025 roku nastgpit wzrost poziomu pokrycia kapitatowego wymogu wyptacalnosci (SCR)
wzgledem wartosci z roku 2024. Dopuszczone srodki wiasne na pokrycie SCR na dzient 31 grudnia
2025 r. wyniosty 243,0 min zt i stanowity 194,9% pokrycia SCR (wartos¢ kapitatowego wymogu
wyptacalnosci (SCR) wyniosta 124,7 min zt., natomiast wartos¢ minimalnego kapitatowego wymogu
wyptacalnosci (MCR) wyniosta 56,1 min zt.), podczas gdy na 31 grudnia 2024 roku dopuszczone Srodki
witasne na pokrycie SCR wyniosty 212,4 min zt i stanowity 163,8% pokrycia SCR (wartos$¢ kapitatowego
wymogu wyptacalnosci (SCR) wyniosta 129,7 min zt., natomiast warto$¢ minimalnego kapitatowego

wymogu wyptacalnosci (MCR) wyniosta 58,3 min zt.). Dopuszczone $rodki wtasne na pokrycie MCR
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na dzien 31 grudnia 2025 r. wyniosty 243 mln zt i stanowity 433,1% pokrycia MCR, podczas gdy na

koniec 2024 roku dopuszczone srodki wtasne wyniosty 208,9 min zt i stanowity 358,1% MCR.

Wzrost srodkéw wtasnych na koniec 2025 roku w poréwnaniu do konca 2024 roku o 31 min zt do
poziomu 243 min zt jest rezultatem realizacji pozytywnego wyniku finansowego (16,3 min zt),
wzrostu wartosci obligacji wykazanym w kapitale z aktualizacji wyceny (13,1 min zt) oraz wptywow
ze sktadek cztonkéw Towarzystwa (7,8 min zt), ktéry to zostat nieznacznie zmniejszony przez wptyw
przeszacowan do wartosci godziwe] poszczegdlnych pozycji bilansu ekonomicznego (-6,5 min zt).
Wazrost srodkéw wiasnych wraz z nieznacznym spadkiem kapitatowego wymogu wyptacalnosci
przyczynit sie do wzrostu wspdtczynnika wyptacalnosci Towarzystwa w 2025 roku o 31 p.p. do

poziomu 194,9%.

Ponadto, Towarzystwo nie rozpoznato zdarzen, ktére wystgpity w okresie sprawozdawczym,
majacych istotny wptyw na wyptacalnos¢ — profil ryzyka pozostaje stabilny, bez istotnych zmian w

jego strukturze.

W dniu 23 lutego 2026 r. Rada Nadzorcza przyjeta rezygnacje Prezesa Zarzadu Jerzego Lenarda
(rezygnacja z dniem 31 marca 2026 r.) oraz z dniem 1 kwietnia 2026 r. powotata dwdch cztonkéw
Zarzadu: Daniela Kaliszuka na Prezesa Zarzadu (pod warunkiem uzyskania zgody KNF) oraz Monike

Kurpiewska-Stachowiak na Cztonka Zarzadu.
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Tabela 1. Podziat na kategorie dopuszczonych srodkéw wiasnych na pokrycie SCR TUW "TUW"

wg stanu na 31.12.2025 r.

Srodki wk dost krycie SCR Pozycjaz 31.12.2025 31.12.2024
rodki wiasne dostepne na pokrycie Zatacznika nr 7 A2. A2,

Kategoria 1 R0290/C0020 243 043,7 208 969,9

Kategoria 2 R0290/C0040 0,0 0,0

Kategoria 3 R0290/C0050 0,0 3385,9

Srodki wiasne razem dostepne na pokrycie
SCR

Srodki wiasne razem dopuszczone na pokrycie
SCR

R0500/C0010 243 043,7

R0540/C0010 243 043,7

Tabela 2. Podziat na kategorie dopuszczonych $rodkéw wtasnych na pokrycie MCR TUW "TUW”
wg stanu na 31.12.2025 r.

Pozycja z

. 31.12.2025 31.12.2024
Zatacznika nr 7

Srodki wiasne dostepne na pokrycie MCR

Kategoria 1 R0290/C0020 208 969,9

Kategoria 2 R0290/C0040 0,0

Srodki wiasne razem dostepne na pokrycie
MCR

Srodki wtasne razem dopuszczone na pokrycie
MCR

R0510/C0010 243 043,7

R0550/C0010 243 043,7

Szczegotowe dane w zakresie dopuszczonych srodkéw witasnych na pokrycie SCR oraz MCR znajduja

sie w Zataczniku 7. Srodki wtasne (S.23.01.01).
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A Dziatalnos¢ i wyniki operacyjne

A.l Dziatalnos¢
A.1.1 Informacje o Towarzystwie

Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych ,, TUW” prowadzi dziatalnos¢ ubezpieczeniowg w formie
prawnej towarzystwa ubezpieczen wzajemnych. Dziata na podstawie wpisu do Rejestru
Przedsiebiorcdw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XlIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego (nr KRS 0000033284). Towarzystwo podlega nadzorowi Komisji
Nadzoru Finansowego w Polsce, z siedzibg ul. Piekna 20, 00-529 Warszawa, tel. + 48 22 262 50 00 i
jest uprawnione do prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej w zakresie grup ubezpieczenia
okreslonych w Dziale Il ,,Pozostate ubezpieczenia osobowe oraz ubezpieczenia majgtkowe” (wedtug

zatgcznika do ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej) w grupach 1- 18.

W zwigzku z tym, ze Towarzystwo Ubezpieczeh Wzajemnych ,TUW” nie nalezy do grupy kapitatowej,
nie ujawnia informacji o organie nadzoru sprawujgcego nadzér nad grupg kapitatowa (art. 293 ust. 1b

Aktu Delegowanego), czy o pozycji w prawnej strukturze grupy (art. 293 ust. 1e Aktu Delegowanego).

Biegtym rewidentem Towarzystwa Ubezpieczen Wzajemnych ,, TUW” jest BDO spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig spétka komandytowa, wpisang na liste firm audytorskich prowadzong przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem 3355 (Filip Garbacz - biegty rewident nr 14082). Towarzystwo
Ubezpieczen Wzajemnych ,TUW” w zwigzku z wykonywaniem dziatalnosci w formie prawnej
towarzystwa ubezpieczen wzajemnych nie posiada ,pakietdw akcji zaktadu”, o ktérych mowa w art.

293 ust. 1 lit. d Aktu Delegowanego.

Towarzystwo Ubezpieczei Wzajemnych TUW z siedzibqg w Warszawie, ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000033284,
wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.
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Tabela 3. Gtéwni udziatowcy w kapitale zaktadowym TUW "TUW" wg stanu na 31.12.2025 .

liczba gloséw  Udzialy w kapitale zaktadowym |

UDZIAtOWCY A
Wartosc w tys. zt

InterRisk TU SA Vienna Polska 2 145116 52.16%
Insurance Group

Fundusz Sktadkowy

Ubezpieczenia Spotecznego Polska 12 7 100 25,52%
Rolnikéw

Pozostali REZYDENCI Polska 0 6210 22,32%
RAZEM | 38 278216 100% |

* Walne Zgromadzenie

Na koniec 2025 roku kapitat zaktadowy Towarzystwa Ubezpieczern Wzajemnych , TUW” wynosit
27,8 min zt i dotyczyt wytgcznie udziatéw zwyktych. Wartos¢ jednego udziatu wynosi 1 zi.
W 2025 roku nie zaszty zmiany w wysokosci kapitatu zaktadowego Towarzystwa. Strukture kapitatu

zaktadowego przedstawiono w tabeli powyze;j.

Cztonkowie Towarzystwa zasilajg pozostate kapitaty rezerwowe wptatami z tytutu objetych udziatow,

wpisowego i sktadki cztonkowskiej.

Zgodnie ze Statutem Towarzystwa do udziatu i wykonywania prawa gtosu oprécz udziatowcéw sg
uprawnieni cztonkowie Zwigzkéw Wzajemnosci Cztonkowskiej. Wykaz przedstawicieli Zwigzkdéw
Wzajemnosci Cztonkowskiej uprawnionych do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu przedstawiono

w tabeli ponizej.

Towarzystwo Ubezpieczei Wzajemnych TUW z siedzibqg w Warszawie, ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000033284,
wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.
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Tabela 4. ZWC uprawnione do glosowania na Walnym Zgromadzeniu wg stanu na 31.12.2025r.

Liczba Mandatow
reprezentowanych przez
Zwigzek Wzajemnosci
Cztonkowskiej

Zwigzek Wzajemnosci Cztonkowskiej

1 GALICIA 3
2 PODKARPACIE 3
3 SW. FLORIANA 3
4 PARTNER 3
5 GMINY LUBUSKIE 3
6 SAMORZAD TERYTORIALNY 3
7 SAMORZAD TERYT. WOJ. PODKARPACKIEGO 2
8 SAMORZAD OPOLSKI 2
9 GOSPODARZ 2
10 GMINY POWIATU tOSICKIEGO 2
11 SWIETOKRZYSKI 2
12 GMINY ZIEMI RADOMSKIEJ 2
13 MAZOWSZE 2
14 PLON 2
15 KARLIK 1
16 PODLASIE 1
17 LUBELSKIE 1
18 GOSPODARNA WIELKOPOLSKA 1
RAZEM 38

A.1.2 Istotne linie biznesowe zaktadu, obszary geograficzne oraz transakcje i zdarzenia biznesowe

Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ ubezpieczeniowa w dziale Il — ubezpieczeniach majgtkowych

i osobowych oraz koncentruje sie na nastepujacych liniach biznesowych:

w ubezpieczenia OC z tytutu uzytkowania pojazdéw mechanicznych (linia 4, grupa ustawowa

10),

w pozostate ubezpieczenia pojazdéw (linia 5, grupa ustawowa 3),

Towarzystwo Ubezpieczei Wzajemnych TUW z siedzibqg w Warszawie, ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000033284,
wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.
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w ubezpieczenia od ognia i innych szkéd rzeczowych (linia 7, grupy ustawowe 8i9),
w ubezpieczenia na wypadek utraty dochoddw (linia 2, grupa ustawowa 1),

w ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej ogdlnej (linia 8, grupa ustawowa 13),
w ubezpieczenia Swiadczenia pomocy (linia 11, grupa ustawowa 18),

+ gwarancje ubezpieczeniowe (linia 9, grupa ustawowa 15).

Podstawowa dziatalnos¢ ubezpieczeniowa skupiona jest w segmencie ubezpieczen
komunikacyjnych. Ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu uzytkowania pojazdow
mechanicznych (linia 4, grupa ustawowa 10) w 2025 roku stanowity 43,1% struktury portfela, a
ubezpieczenia auto casco zaliczane do linii 5 stanowity 8,6% struktury portfela. Istotng cze$¢ portfela
stanowity ubezpieczenia od ognia i innych szkdd oraz zdarzen losowych (linia 7), ktérych waga w
strukturze portfela zostata osiggnieta na fgcznym poziomie 36%. Ubezpieczenia zaliczane do linii 2
oraz 11 stanowity fgcznie 5,5% struktury portfela. Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej ogdlnej
(linia 8, grupa ustawowa 13) stanowito 5,1 % struktury portfela Towarzystwa. Udziat przypisu sktadki
z produktéw grupy ustawowej 15 (gwarancje ubezpieczeniowe) w strukturze portfela Towarzystwa

wynidst 1,6%.

Towarzystwo Ubezpieczern Wzajemnych ,, TUW” prowadzi dziatalnos¢ ubezpieczeniowg wytgcznie na

terytorium Polski.

W okresie sprawozdawczym w zakresie istotnych linii biznesowych Towarzystwa, obszaréw
geograficznych oraz transakcji nie zaszty istotne zmiany w stosunku do poprzedniego okresu
sprawozdawczego. Na uwage zastuguje obnizenie udziatu sktadki przypisanej w grupie 10 z poziomu
44,4% w 2024 roku do poziomu 43,1% w 2025 roku oraz w grupie 3 z poziomu 9,4% w 2024 roku do
poziomu 8,6% w 2025 roku. Jednoczesnie odnotowano wzrost udziatu sktadki przypisanej w grupie

89z poziomu 34,1% w 2024 roku to poziomu 36% w 2025 roku.

A.2 Wynik z dziatalnosci ubezpieczeniowej

W 2025 roku Towarzystwo odnotowato zysk z prowadzonej dziatalnosci ubezpieczeniowej (tzw.
wynik techniczny) na poziomie 7 min zt, podczas gdy w 2024 roku Towarzystwo odnotowato strate

w wysokosci 86,3 min zt.

Towarzystwo Ubezpieczei Wzajemnych TUW z siedzibqg w Warszawie, ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000033284,
wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.

20



2

TOWARZYSTWO
UBEZPIECZEN WZAJEMNYCH
Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej za 2025 rok A

Pozytywny wynik finansowy roku 2025 jest efektem spadku szkodowosci, nieznacznego wzrostu
sktadek za ubezpieczenia i restrykcyjnego selekcjonowania ryzyka. W poréwnaniu do wyniku za 2024
roku, w szczegdlnosci poprawa nastgpita w ubezpieczeniach OC (komunikacyjnym i ogélnym) oraz

ubezpieczeniu od ognia i innych szkéd rzeczowych.

Przychody ze sprzedazy

Towarzystwo odnotowato spadek wartosci sktadki przypisanej brutto z 738,7 min zt w 2024 roku do

717,8 min zt w 2025 roku.

Zestawienie przychodéw ze sktadki przypisanej oraz wynik z dziatalnosci ubezpieczeniowej

w podziale na linie biznesowe przedstawiono w tabeli ponizej.

Tabela 5. Wynik z dziatalnosci ubezpieczeniowej wg linii biznesowych w tys. zt

2025 2024
iz s Pozycjaz Sktadka Sktadka Wskaznik Sktadka Skiadka Wskaznik

Wynik
techniczny

Wynik
techniczny

Zatacznikanr 2 provpisana zarobiona

brutto* brutto**

mieszany przypisana  zarobiona
*okk brutto* brutto**

mieszany
Fokok

:::}:z;eg;e"ia na wypadek utraty g1 16/c0020 21707,5 229133 8060,9| 64,3% 23977,4| 24003,7| 96805| 64,6%
Ubezpieczenia OC komunikacyjne |R0110/C0040 || 309537,6]  317760,3| -154789| 99,5% 328021,7| 319319,7| -58436,4| 118,7%
Pozostate ubezpieczenia pojazdow |R0110/C0050 61894,3 638205| 57775 87,8% 69170,9| 685038 358,7| 96,7%
fi?fﬁi?ﬁ;i ogniaiinnych oo110/c0070 || 2585789| 2574239 83823 91,7% 252211,8| 247147,5| -20072,2| 107,5%
Ubezpieczenia OC ogolne R0110/C0080 36 449,4 353283| -58682| 120,3% 351990 334524| -20773,7| 1593%
Ubezpieczenia Assistance R0110/C0110 17 453,0 182351 37215 66,7% 19018,6| 18920,7| 16658 78,6%
Pozostale - 12 206,1 85551  23650| 544% 111312 7092,7| 12430| 78,0%

717 826,8 72 6960,0 94,2% 738730,6 718440 -86334,2 111,4%

* - sktadka przypisana brutto - sktadka nalezna w okresie sprawozdawczym niezaleznie ktérego okresu ochrony ubezpieczeniowej dotyczy

**  sktadka zarobiona brutto - sktqdka przypisana skorygowana o zmiane stanu rezerwy sktqgdek prezentujgca przychody osiggniete z tytutu Swiadczonej w okresie
sprawozdawczym ochrony ubezpieczeniowej
***_ proporcja sumy odszkodowari i sSwiadczen brutto, kosztéw akwizycji i administracyjnych do sktadki zarobionej brutto

Szczegétowe dane na temat sktadek ustalonych zgodnie z art. 1 pkt 11 i 12 Aktu Delegowanego
wedtug linii biznesowych w systemie Wyptacalnos¢ Il znajduja sie w Zatgczniku nr 2 do Sprawozdania

- Sktadki, odszkodowania i Swiadczenia oraz koszty wg linii biznesowych (5.05.01.02).

W 2025 roku Towarzystwo kontynuowato sprzedaz produktéw z 2024 roku.

Towarzystwo Ubezpieczei Wzajemnych TUW z siedzibqg w Warszawie, ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000033284,
wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.
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Koszty Towarzystwa

Koszty Towarzystwa poniesione w 2025 roku obejmowaty gtdwnie koszt odszkodowan i swiadczen,

koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej oraz pozostate koszty techniczne.

Koszt odszkodowan i swiadczen poniesiony przez Towarzystwo wynidst w 2025 roku 189,7 min zt
(spadek o 24,3% w stosunku do 2024 roku) i obejmowat koszty wyptaconych odszkodowan i
Swiadczen na udziale wiasnym oraz zmiane stanu rezerw na niewyptacone odszkodowania
i Swiadczenia na udziale wtasnym. Podstawowg pozycjg sg wyptacone odszkodowania i $wiadczenia
brutto z tytutu ubezpieczen odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu uzytkowania pojazdow

mechanicznych.

Koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej wyniosty w 2025 roku 105,8 min zt (spadek 0 30,7% w stosunku

do 2024 roku) i obejmowaty:

w koszty akwizycji na kwote 164,2 min zt (spadek 0 0,2% w stosunku do 2024 roku) obejmujace
koszty zawarcia umodéw ubezpieczenia, rozliczane w czasie, proporcjonalnie do okresu

Swiadczonej ochrony ubezpieczeniowej,

w koszty administracyjne na kwote 81,5 min zt (wzrost o 1,7% w stosunku do 2024 roku)
obejmujace koszty obstugi biezgcej umdéw ubezpieczenia oraz koszty ogdlne funkcjonowania

Towarzystwa,

w+ korygujace je prowizje reasekuracyjne i udziaty w zyskach na kwote 139,9 min zt (wzrost
0 52% w stosunku do 2024 roku) wynikajgce z umoéw reasekuracji biernej zapewniajgce
czeSciowy zwrot przez reasekuratora ponoszonych przez Towarzystwo kosztow akwizycji

i kosztéw administracyjnych dotyczgcych umdw objetych reasekuracja.
Pozostate koszty techniczne na kwote 25,6 min zt obejmowaty gtéwnie:

w+ obowigzkowe sktadki ptacone przez Towarzystwo, a wynikajgce z przepiséw prawa takie jak
sktadka na Centralng Ewidencje Pojazddw i Kierowcow (tzw. CEPIK), optata na dziatalnos¢
takich instytucji jak: Ubezpieczeniowy Fundusz Gwarancyjny (UFG), Komisja Nadzoru

Ubezpieczeniowego (KNF), Polska Izba Ubezpieczen (PIU), Rzecznik Finansowy.

Towarzystwo Ubezpieczei Wzajemnych TUW z siedzibqg w Warszawie, ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000033284,
wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.
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Strukture kosztéw dziatalnos$ci Towarzystwa podstawiono w tabeli ponizej.

Tabela 6. Koszty dziatalnosci Towarzystwa w tys. zt

Linie biznesowe

Odszkodo-

WELIE]
*

2025

Pozostate
koszty

%

Wskaznik

szkodowosci
*kk

Odszkodo-

WELIE]
*

2024

Pozostate

koszty
%k

Wskaznik

szkodowosci
EE 3 3

Ubezpi i dek utrat
doce;s:je(;:zeme na wypadek utraty 58815 50545 25,7% 6 207 3 02478 26.7%
w
Ubezpieczenie OC komunikacyjne 77 672,1 62 342,6 69,8%| 104 151,5 87 708,1 88,9%
Pozostate ubezpieczenia pojazdow 11 787,7 2690,3 54,5% 18 119,2 6482,2 63,2%
Ubezpi ia od iaii h
ezpleczenia od ognla 1 Innyc 60752,6| 39866,7 53,1%| 762363 508412 69,1%
szkdéd rzeczowych
Z ZeCz
Ubezpieczenia OC ogdlne 28 950,4 14 128,0 81,9% 40 219,6 14 459,6 117,2%
Ubezpieczenia Assistance 3997,3 1723,4 38,2% 4080,2 4173,7 50,4%
Pozostate 650,1 1611,6 16,4% 1327,4 1776,5 34,7%
Ogodtem 189691,6 131417,1 60,3% 250541,5 174689,0 77,3%

* - odszkodowania i Swiadczenia wyptacone skorygowane o zmiane stanu rezerw na niewyptacone odszkodowania i

Swiadczenia na udziale wtasnym (po uwzglednieniu udziatu reasekurator)
** . suma kosztow akwizycji, administracyjnych i pozostatych technicznych pomniejszona o prowizje reasekuracyjne i

udziaty w zyskach
**% _ proporcja odszkodowan i Swiadczen brutto do sktadki zarobionej brutto

A3 Wynik z dziatalnosci lokacyjnej (inwestycyjnej)

Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych ,TUW” konsekwentnie lokuje wolne srodki finansowe
w instrumenty o najnizszym poziomie ryzyka inwestycyjnego. Realizowana w roku 2025 strategia
inwestycyjna oparta byta o nastepujgce instrumenty finansowe: obligacje Skarbu Panstwa, obligacje

korporacyjne, depozyty bankowe i fundusze inwestycyjne.

W zakresie obligacji skarbowych i korporacyjnych z dniem 1 stycznia 2025 Towarzystwo dokonato
reklasyfikacji w ramach portfela papieréw dfuznych zgodnie z art. 7 ust. 7 Dz.U. 2024 poz. 1750.
Utworzono portfel obligacji utrzymywanych do terminu wymagalnosci, ktérego wycena zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowosci odbywac sie bedzie w skorygowanej cenie nabycia oraz portfel

obligacji dostepnych do sprzedazy, ktérych wycena nadal bedzie odbywac sie w wartosci godziwej.

Towarzystwo Ubezpieczei Wzajemnych TUW z siedzibqg w Warszawie, ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000033284,
wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.
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W przypadku posiadanych przez Towarzystwo instrumentdw finansowych niestanowigcych pokrycia
rezerwy rentowej rdznica pomiedzy wartos$cig skorygowang a wartoscig godziwg ujmowana jest

w bilansie PSR jako kapitat z aktualizacji wyceny.

Depozyty bankowe sg zaliczane do kategorii pozyczki i naleznosci wtasne i sg wyceniane wedtug PSR
w skorygowanej cenie nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty

wartosci lokaty.

Nieruchomosci wyceniane sg wedtug PSR w wartosci nabycia pomniejszonej o dotychczasowe
umorzenie oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W Towarzystwie wszystkie

nieruchomosci sg wykorzystywane na wtasne potrzeby.

W 2025 roku z tytutu prowadzonej dziatalnosci lokacyjnej Towarzystwo osiggneto dochody z lokat na
poziomie 28,2 min zt, co oznacza wzrost 0 4,11% w stosunku do roku poprzedniego. Rentownos¢
portfela inwestycyjnego TUW ,TUW” w 2025 roku wyniosta 4,38% i ksztattowata sie na wyzszym
poziomie niz w roku 2024. Gtdwna przyczyng wzrostu wyniku z dziatalnosci lokacyjnej byt wzrost cen

obligacji w rezultacie spadku rynkowych stép procentowych.

Struktura portfela inwestycyjnego TUW , TUW” w 2025 roku odpowiadata zatozeniom, ktére zostaty

przyjete w polityce inwestycyjnej Towarzystwa na 2025 rok.

Zaangazowanie w obligacje Skarbu Panstwa pozostato na zblizonym poziomie w porédwnaniu do
poprzedniego roku. Zaangazowanie w obligacje korporacyjne zostato zmniejszone, natomiast
nieznacznie zwiekszono zaangazowanie w depozyty terminowe. W trakcie roku 2025 Towarzystwo

podjeto decyzje o zakonczeniu lokowania srodkéw w fundusze inwestycyjne.

Udziat poszczegdlnych lokat byt zgodny z limitami inwestycyjnymi zatwierdzonymi przez Zarzad

Towarzystwa.

Struktura portfela lokat oraz wyniki z dziatalnosci lokacyjnej zostaty przedstawione w tabeli ponize;j.
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Tabela 7. Wyniki z dziatalnosci lokacyjnej w tys. zt

Struktura lokat

Nieruchom- Obligacje Skarbu Obligacje FlO Lokaty
osci* Paristwa korporacyjne bankowe
2025 rok
Wartos¢ aktywow na dzien 31.12.2025 r.
4520,8 562 381,2 89171,4 - 33590,1 689 663,4
(wg PSR)
Woynik z dziatalnosci lokacyjnej w 2025 20 464,7 28172,6
Przychody z dz. lokacyjnej - 42 002,8 12 149,3 327,3 647,4 55 126,8
Przychody z lokat* - 15 868,3 6767,3 - 647,4 23283,1
Wynik dodatni z realizacji lokat - 4821,3 819,0 327,3 - 5967,6
Niezrealizowane zyski na lokatach* - 21313,1 4 563,0 - - 25 876,1
Koszty dz. lokacyjnej - 21 538,0 5416,2 - - 26 954,2
Koszt lokat - 696,6 600,0 - - 1296,6
Wynik ujemny z realizacji lokat - 1616,2 35,3 - - 16514
Niezrealizowane straty na lokatach - 19 225,3 4780,9 - - 24 006,2

Rentownos¢ inwestycji w 2025 roku

Wartos¢ aktywow na dzien 31.12.2024 r.
(wg PSR)

Wynik z dziatalnosci lokacyjnej w 2024

3,95%
2024 rok

494 811,1

15 796,7

6,72%

117 814,2

10 082,7

2,00%

89,9

4,38%

626 206,1

27 059,8

Przychody z dz. lokacyjnej - 16 520,1 10 682,7 470,0 710,4 28 383,1
Przychody z lokat* - 13 842,6 9543,4 470,0 127 008,4 24 566,3
Wynik dodatni z realizacji lokat - 2677,5 1139,3 - - 3816,8
Niezrealizowane zyski na lokatach* - - - - - -

Koszty dz. lokacyjnej - 723,4 600,0 - - 1323,4
Koszt lokat - 723,4 600,0 - - 1323,4
Wynik ujemny z realizacji lokat - - - - - -
Niezrealizowane straty na lokatach - - - - - -

Rentownos¢ inwestycji w 2024 roku 0,00% 3,02% 7,30% 5,65% 3,60% 3,97%

*-Zgodnie z zatqcznikiem nr 1 pkt 1 do rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 12 kwietnia 2016 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci zaktadow

ubezpieczen Nieruchomosci wykazywane w pozycji “Lokaty" bilansu obejmujg zaréwno nieruchomosci wykorzystywane na wtasne potrzeby jak i nieruchomosci

inwestycyjne.

Towarzystwo nie prowadzi inwestycji zwigzanych z sekurytyzacja.

A.4 Wyniki z pozostatych rodzajow dziatalnosci

Towarzystwo poza dziatalnos$cig ubezpieczeniowy i lokacyjng nie odnotowato istotnego wyniku
z pozostate] dziatalno$ci wymagajacego ujawnienia. Strukture przychoddéw i kosztéw z pozostatej

dziatalnosci przedstawiono w tabeli ponizej.
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Tabela 8. Przychody i koszty z pozostatej dziatalnosci w tys. zt

Wynik z pozostatej dziatalnosci 31.12.2025 31.12.2024
Pozostate przychody operacyjne 360,6 3920,5
Pozostate koszty operacyjne 863,7 3496,7

Wynik z pozostatej dziatalnosci

Umowy leasingu byly ponizej progu istotnosci przyjetego przez Towarzystwo (tj. ponizej 0,5%
nadwyzki aktywoéw nad zobowigzaniami wykazanych w bilansie dla celdw wyptacalnosci na

31.12.2025).

A.5 Wszelkie inne informacje

Zgodnie z przepisami Kodeksu spétek handlowych Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych , TUW”
jest jednostka powigzana z InterRisk TU S.A. Vienna Insurance Group, ale nie nalezy do grupy
kapitatowej. Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci jest jednostka powigzang z InterRisk TU

S.A. Vienna Insurance Group.

Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych , TUW” realizujac idee wzajemnosci ubezpieczeniowej
kieruje sie dbatosciag o dobro wspdlne swoich cztonkdéw jakim jest sSrodowisko oraz aspekty
spotfeczne, kierujac sie przy tym wysokimi standardami tadu korporacyjnego, tym samym wspiera
cele dla zrownowazonego rozwoju (ESG). Realizacja celdw ESG w systemie zarzgdzania Towarzystwa
jest prowadzona w oparciu o przyjete zasady zarzadzania ryzykiem zréwnowazonego rozwoju i zmian

klimatycznych.
W roku 2025:

1. W ramach rozwoju struktur sprzedazowych oraz usprawnien proceséw wspotpracy z siecig
dystrybucji ubezpieczen w 2025 roku zrestrukturyzowano obszar sprzedaziy poprzez

wprowadzenie zmian strukturalnych. W miejsce Biura Sprzedazy powotano:

1) Biuro Sprzedazy z podstawowym zakresem zadan zwigzanych z planowaniem, nadzorem,
rozwojem i organizacjg wspotpracy ze wszystkimi kanatami dystrybucji funkcjonujgcymi

w Towarzystwie.
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2) Biuro Obstugi Posprzedazowej z podstawowym zakresem zadan skoncentrowanych na

kompleksowej obstudze posprzedazowej wszystkich umdéw ubezpieczenia.

3) Biuro Wsparcia Sprzedazy, do zadan ktérego nalezy podejmowanie wszelkich dziatan
majacych na celu rozwdj sieci sprzedazy oraz organizowanie przedsiewziec

wspierajgcych, wptywajacych na wzrost sprzedazy.

2. W ramach usprawnien procesdw dystrybucji ubezpieczen, jak réwniez jakosci zawieranych
umow, w tym danych o przedmiotach ubezpieczenia, umozliwiono agentom i pracownikom
wykonywanie inspekcji online pojazdéow przed wystawieniem polis w ubezpieczeniach

dobrowolnych casco.

3. Wdrozenie systemu prowizyjnego - w celu usprawnienia wspoétpracy z siecig agencyjng w

roku 2025 kontynuowano prace nad wdrozeniem nowego systemu prowizyjnego.
4. Kontynuowano rozwdj systemu sprzedazowego SPS@
1) w ramach wdrozen produktowych:

o przeniesiono do nowego systemu sprzedazowego proces obstugi produktéw: Zwierzeta
gospodarskie od zdarzen losowych oraz Drobiu w chowie fermowym oraz w styczniu 2026

r. produkt Bezpieczna Firma,
o wprowadzono usprawnienia w kalkulatorze komunikacyjnym i rolnym,

o rozpoczeto prace nad wdrozeniem nowego produktu komunikacyjnego, prace beda

kontynuowane w roku 2026,
o zmodyfikowano produkt Bezpieczna Gmina,
o zmodyfikowano produkt Bezpieczna Szkofa,
o dodano nowe warianty w ubezpieczeniach upraw,
o zmodyfikowano produkt Bezpieczna Zagroda.
2) w ramach usprawnien procesowych i systemowych utatwiajgcych prace uzytkownikow:
o wprowadzono mozliwosé realizacji inspekcji technicznych w petni online,

o wdrozono Strefe Underwritera (SUW),
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o wdrozono mozliwos¢ realizacji ptatnosci BLIK-iem,

o dokonano przebudowy importu polis do PgBiuro (polisy komunikacyjne i Bezpieczna

Rodzina)

5. Kontynuowano prace nad projektem CEPIK - celem projektu jest aktualnie integracja systemoéw
informatycznych TUW , TUW” z ustugami CEK (we wczesniejszych etapach prac — rok 2024 -

wdrozona zostata integracja z CEP).
6. Kontynuowano prace nad hurtownig danych - udostepnione zostaty kolejne raporty.

7. Toczyly sie prace nad wdrozeniem systemu prowizyjnego. Prace te kontynuowane bedg w roku

2026.
8. Toczyty sie prace nad wdrozeniem Centralnej Bazy Klientéw. Finalizacja prac nastgpi w roku 2026.
9. Toczyly sie prace usprawniajgce i uszczelniajgce proces likwidacji szkéd, w ramach tych prac:

1) wdrozono usprawnienia wykrywania potencjalnych wytudzen w szkodach majgtkowych,

2) wdrozono usprawnienia procesu zlecania ogledzin.

W zwigzku z inflacjg, wzrostem cen ustug i cze$ci zamiennych, Towarzystwo jest narazone na szybki wzrost
kosztow odszkodowan oraz kosztéw likwidacji szkéd. W celu mitygacji tego ryzyka Towarzystwo

podejmuje nastepujgce dziatania:

1. Systematyczna, restrykcyjna biezgca ocena oferowanych produktéw pod katem ich

rentownosci, monitorowanie wskaznikéw szkodowosci,

2. Stopniowe, ale przy utrzymujace;j sie inflacji, sukcesywne w czasie podnoszenie stawek, do
poziomu zapewniajacego adekwatnosé zbieranej sktadki ubezpieczeniowej do ponoszonego

ryzyka,
3. Monitoring wzrostu poziomu kosztéw wskutek inflacji.

Ponadto, Towarzystwo dostrzega ryzyko zwigzane ze szkodami masowymi (m.in. z powodu ryzyk
klimatycznych) - zagrozenie w przypadku duzych wyptat odszkodowan zwigzanych z masowymi szkodami,
gdzie biezgce wptywy finansowe za sktadke ubezpieczeniowa nie bedg wystarczajgce. Moze wdwczas
wystgpic¢ koniecznosc¢ sprzedazy niektdrych instrumentdw finansowych, réwniez po cenie nizszej niz cena

wykupu. Towarzystwo zredukowato to ryzyko poprzez podjecie nastepujgcych dziatan mitygujacych:
ykup y Yyzyko pop podje €pujacy ygujacy
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1. Prawidtowa i skuteczna windykacja naleznosci krajowych,
2. Szybki wptyw srodkéw pienieznych z rozliczen reasekuracyjnych.

Ryzyko finansowe moze sie zmaterializowaé w przypadku koniecznosci sprzedazy niektérych
instrumentéw finansowych. Jednak ewentualne zmiany w cenach obligacji statoprocentowych nie
powinny wptyngc na sytuacje finansowg Towarzystwa, poniewaz w 2025 roku znaczna czes¢ portfela
obligacji statoprocentowych zostata zaklasyfikowana jako utrzymywane do terminu wymagalnosci.

Pozostata czes¢ portfela obligacji statoprocentowych jest zaklasyfikowana jako dostepne do sprzedazy.

W zwigzku z wojng na Ukrainie Towarzystwo na biezgco monitoruje sytuacje gospodarczg, polityczng
i wszelkie zmiany na rynkach finansowych oraz analizuje prognozy co do dalszego przebiegu sytuacji, aby
w razie koniecznosci podja¢ odpowiednie decyzje w celu utrzymania stabilnosci finansowej Towarzystwa

i wtasciwie zarzadzac ryzykiem.

Towarzystwo nie prowadzi dziatalnos$ci ubezpieczeniowej na terenie Ukrainy, Rosji i Biatorusi oraz nie

inwestuje w instrumenty finansowe z tych rynkéw.

W produktach oferowanych przez Towarzystwo znajdujg sie wytgczenia dotyczace dziatan wojennych, co
daje bezpieczenstwo finansowe. Towarzystwo nie oferuje ubezpieczen w zakresie ryzyk majagtkowych oraz
rolnych na terytorium Ukrainy, Rosji oraz Biatorusi. W przypadku ubezpieczen turystycznych od 1 marca
2022 Towarzystwo wstrzymato do odwotania sprzedaz ubezpieczen turystycznych ,Bezpieczna Podréz z
TUW-em” dla oséb wyjezdzajacych do Ukrainy, Rosji oraz na Biatorus. Podobna sytuacja dotyczy
produktow zwigzanych z gwarancjami ubezpieczeniowymi - produkty te nie sg bezposrednio dotkniete
ryzykiem wojny w Ukrainie, gdyz udzielone przez Towarzystwo gwarancje nie obejmujg ryzyk
zlokalizowanych na terenie dziatan wojennych lub na terenie krajéw objetych sankcjami, a Towarzystwo
nie udziela gwarancji na zlecenie podmiotéw zagranicznych oraz nie posiada w portfelu gwarancji na rzecz

podmiotéw rosyjskich, ukrainskich czy biatoruskich.

W zwigzku z utrzymujgca sie niestabilng sytuacjg geopolityczng na Bliskim Wschodzie Zarzad
Towarzystwa na biezgco monitoruje rozwdj wydarzed oraz analizuje ich potencjalny wptyw na
dziatalno$¢ Towarzystwa i sytuacje ubezpieczonych. W ramach zarzgdzania ryzykiem podejmowane s3
odpowiednie dziatania majgce na celu zapewnienie ciggtosci obstugi oraz wtasciwego poziomu ochrony

ubezpieczeniowe;j.
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Kierujac sie troskg o bezpieczeristwo klientéw, Towarzystwo podjeto decyzje o przedtuzeniu ochrony
ubezpieczeniowe] dla oséb przebywajgcych na terenie Bliskiego Wschodu do czasu ich bezpiecznego
powrotu do Polski. Ochrona ta jest kontynuowana bez naliczania dodatkowych sktadek oraz na

dotychczasowych warunkach uméw ubezpieczenia.

Jednoczesnie, w przypadkach wymagajgcych szczegdlnej opieki, Towarzystwo zapewnia dodatkowe
wsparcie osobom przewlekle chorym. W sytuacji koniecznosci kontynuacji leczenia Ilub
przeprowadzenia konsultacji lekarskiej Towarzystwo wspiera ubezpieczonych w organizacji wizyty

medycznej oraz pokrywa zwigzane z nig koszty.
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B System zarzadzania

B.1 Informacje ogdlne o systemie zarzadzania
B.1.1 Prezentacja organdw zarzadzajacych i nadzorujgcych

Zgodnie ze Statutem organami TUW , TUW” s3 Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad,
a ponadto w TUW , TUW” funkcjonuje Komitet Audytu (zgodnie z postanowieniami ustawy o biegtych

rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym).
Organem stanowigcym w TUW ,, TUW” jest Walne Zgromadzenie, do uprawnien ktérego nalezy m.in.:
+ powotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej,
w zmiana Statutu TUW ,, TUW”,
w zatwierdzanie sprawozdan rocznych z dziatalnosci organdw Towarzystwa,
w udzielanie absolutorium cztonkom tych organdéw,
w zmiana wysokosci kapitatu zaktadowego.

W dniu 8 grudnia 2025 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie oprdcz powotania cztonkdw Rady
Nadzorczej na kadencje w latach 2026-2030 dokonato zmiany Statutu Towarzystwa w zakresie

udziatu w Radzie Nadzorczej przedstawiciela udziatowcéw —innego zaktadu ubezpieczen.

Zadania, uprawnienia i odpowiedzialnos¢ Walnego Zgromadzenia okreslajg Statut TUW , TUW” oraz
»Regulamin Walnego Zgromadzenia TUW ,TUW””, a takze przepisy prawa powszechnie
obowigzujgcego. Prawo do gtosow w Walnym Zgromadzeniu majg przedstawiciele udziatowcow

kapitatowych i przedstawiciele Zwigzkéw Wzajemnosci Cztonkowskie;j.
Rada Nadzorcza

Organem nadzorujgcym w TUW ,TUW” jest Rada Nadzorcza, ktéra nadzoruje dziatalnos¢
Towarzystwa i podejmuje wszelkie niezbedne w tym zakresie dziatania. Do kompetencji Rady

Nadzorczej nalezy w szczegdlnosci:

w badanie, opiniowanie i zatwierdzanie plandw, sprawozdan i strategii dotyczgcych dziatalnosci

Towarzystwa przedstawianych przez Zarzad,
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w przedktadanie Walnemu Zgromadzeniu wymaganych przepisami prawa powszechnie
obowigzujgcego lub wytycznymi albo rekomendacjami organu nadzoru sprawozdan

i informacji,

w wybieranie biegtego rewidenta do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego.
W sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa na dzier 31 grudnia 2025 roku wchodzili:

+ Henryk Dankowiakowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

w+ Wiestaw Szermach — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,

+ Pawet Marcinkowski — Sekretarz Rady Nadzorczej,

+ Magdalena Adamowicz — Cztonek Rady Nadzorczej,

w Jan Bieniasz — Cztonek Rady Nadzorczej,

w+ Kazimierz Pawet Bisek — Cztonek Rady Nadzorczej,

w Ryszard Kierzek — Cztonek Rady Nadzorczej,

¥ ks. Szymon Pikus — Cztonek Rady Nadzorczej,

w Dariusz Szcze$niak — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Przewodniczacy Rady reprezentuje Rade, zwotuje posiedzenia Rady i kieruje obradami, a takze
sprawuje nadzoér nad prawidtowym stosowaniem Regulaminu Rady i prowadzi sprawy z zakresu

stosunku pracy z Zarzadem.
Wiceprzewodniczacy Rady kieruje obradami Rady w razie nieobecnosci Przewodniczacego.

Sekretarz Rady prowadzi rejestr uchwat i protokotéw posiedzen Rady, wspodtdziata z Zarzgdem w
zakresie przygotowania i przekazania materiatdw na posiedzenia Rady oraz sporzadza i przedstawia
Radzie projekt rocznego sprawozdania z dziatalnosci Rady, w tym Prezydium Rady i Komitetu Audytu

za rok obrotowy.

Rada wybiera ze swego skfadu Prezydium Rady. Prezydium ustala plan pracy Rady, terminy
i porzagdek obrad posiedzen Rady, przygotowuje materiaty na posiedzenia Rady. Prezydium moze
podejmowac decyzje z zakresu nadzoru nalezgce do kompetencji Rady Nadzorczej pod warunkiem

ich zatwierdzenia na najblizszym posiedzeniu Rady Nadzorczej.
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W sktad Prezydium Rady na dzien 31 grudnia 2025 roku wchodzili:
w Henryk Dankowiakowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
w+ Wiestaw Szermach — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
w+ Pawet Marcinkowski — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Z dniem 31 grudnia 2025 r. zakonczyta sie kadencja Rady Nadzorczej powotanej na lata 2020-2025.
Na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 8 grudnia 2025 r. Zgromadzenie powotato na

kolejng kadencje 2026-2030 nastepujgce osoby:
+ Henryk Dankowiakowski,
w+ Wiestaw Lada,
w+ ks. Szymon Pikus,
+ Wiestaw Szermach,
w Dariusz Szczesniak,
w Ryszard Kierzek

Rada Nadzorcza kadencji 2026-2030 na posiedzeniu w dniu 9 stycznia 2026 r. uzupetnita swaj sktad

powotujgc ekspertdw w osobach:
w Kazimierz Pawet Bisek,
w+ Pawet Marcinkowski

w Jerzy Leszczyniski

Komitet Audytu

W Towarzystwie funkcjonuje Komitet Audytu, ktory jest organem wspomagajgcym Rade Nadzorczg,
do zadan ktérego nalezy w szczegdlnosci monitorowanie systemu kontroli wewnetrznej, audytu
wewnetrznego i zarzadzania ryzykiem oraz monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji

finansowej. Zadania, uprawnienia i odpowiedzialno$¢ Rady Nadzorczej oraz Komitetu Audytu okresla
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Statut TUW ,TUW”, ,Regulamin Rady Nadzorczej TUW ,,TUW”” oraz ,,Regulamin Komitetu Audytu

TUW ,, TUW””, a takze przepisy prawa powszechnie obowigzujgcego.
W sktad Komitetu Audytu na dzien 31 grudnia 2025 roku wchodzili:
w Kazimierz Pawet Bisek — Przewodniczgcy Komitetu Audytu,
w+ Ryszard Kierzek — Cztonek Komitetu Audytu,
+ Henryk Dankowiakowski — Cztonek Komitetu Audytu,

W zwigzku z zakorniczeniem z dniem 31 grudnia 2025 r. kadencji Rady Nadzorczej zakonczyta sie
kadencja Komitetu Audytu. Rada Nadzorcza w dniu 9 stycznia 2026 r. dokonata wyboru nowego

sktadu Komitetu Audytu na kadencje w latach 2026-2030, ktéry ukonstytuowat sie nastepujgco:

w+ Kazimierz Pawet Bisek — Przewodniczacy Komitetu Audytu (powotany na Przewodniczgcego

uchwatg Komitetu Audytu),
v Henryk Dankowiakowski - Cztonek Komitetu Audytu,

+ Wiestaw Szermach - Cztonek Komitetu Audytu.

Zarzad

Organem zarzgdzajagcym w TUW ,, TUW” jest Zarzad, ktéry petni kluczowa role w systemie zarzadzania
poprzez kierowanie dziatalno$cia Towarzystwa i prowadzenie jego spraw oraz podejmowanie

wszelkich niezbednych w tym zakresie dziatan.

Zarzad TUW ,TUW” kieruje i kontroluje dziatalnos¢ wszystkich jednostek organizacyjnych

Towarzystwa.

Zadania, uprawnienia i odpowiedzialno$¢ Zarzadu okreslajg przepisy prawa powszechnie

obowigzujacego, Statut TUW ,, TUW” oraz ,,Regulamin Zarzgdu TUW , TUW"”.

Zarzad prowadzi sprawy Towarzystwa i reprezentuje je na zewnatrz. W sktad Zarzadu wchodzg Prezes
Zarzadu, Wiceprezesi Zarzadu i pozostali Cztonkowie Zarzadu. Zarzad wykonuje swoje funkcje kolegialnie.

Cztonkowie Zarzadu kolektywnie posiadajg odpowiednie kwalifikacje, doswiadczenie i wiedze w zakresie:

w rynkéw ubezpieczen i rynkdw finansowych,
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w

strategii i modelu biznesowego,
systemu zarzadzania,

analizy finansowej i aktuarialnej,
ram i wymogoéw prawnych,

zarzadzania procesami tworzenia, wdrazania i funkcjonowania efektywnego systemu zarzgdzania

produktem.

Zgodnie z ,Regulaminem Zarzagdu TUW ,, TUW"”” uchwaty Zarzgdu wymagajg w szczegdlnosci: bilans,

rachunek zyskdw i strat oraz roczne sprawozdanie Zarzadu, ogdlne warunki ubezpieczenia oraz taryfy

sktadek ubezpieczeniowych, program reasekuracji biernej, zwotanie Walnego Zgromadzenia, zasady

gospodarowania funduszami Towarzystwa, programy dziatalnosci i rozwoju Towarzystwa, plany

finansowe, uczestniczenie w innych podmiotach prawnych, zatozenia polityki lokacyjnej, organizacja

i sposbéb prowadzenia rachunkowosci, wewnetrzne akty prawne zwigzane ze strukturg i organizacja

Towarzystwa.

W sktad Zarzadu Towarzystwa w dniu 31 grudnia 2025 roku wchodzili:

w

w

w

Jerzy Lenard - Prezes Zarzadu,
Bartosz Okrasa — Wiceprezes Zarzadu,

Pawet Zylm — Cztonek Zarzadu.

Podziat kompetencji cztonkdw Zarzadu zostat okresSlony Zarzgdzeniem Prezesa Zarzadu, zgodnie

z ktérym na dzien 31 grudnia 2025 roku:

w Jerzy Lenard nadzorowat obszary: finanséw, ksiegowosci, ubezpieczen majgtkowych,

komunikacyjnych, rolnych, finansowych, audytu wewnetrznego, kontroli wewnetrznej,
spraw pracowniczych, prawny, zgodnosci, obstugi organdéw statutowych Towarzystwa,

projektow, underwriting,

Bartosz Okrasa nadzorowat obszary: controllingu finansowego, taryfikacji, aktuarialny,

reasekuracji, zarzgdzania ryzykiem, ochrony danych osobowych,

Pawet Zylm nadzorowat obszary: sprzedazy i po sprzedazy, promocji i marketingu, ,

informatyki i bezpieczenstwa informacji, likwidacji szkéd, biur regionalnych.
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W dniu 23 lutego 2026 r. Rada Nadzorcza przyjeta rezygnacje Prezesa Zarzgdu Jerzego Lenarda
(rezygnacja z dniem 31 marca 2026 r.) oraz z dniem 1 kwietnia 2026 r. powotano dwdch cztonkéw
Zarzadu: Daniela Kaliszuka na Prezesa Zarzadu (pod warunkiem uzyskania zgody KNF) oraz Monike

Kurpiewska-Stachowiak na Cztonka Zarzadu.

Schemat 1. Struktura organizacyjna TUW , TUW”
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W Towarzystwie funkcjonowaty w 2025 roku nastepujgce komitety:

w+ Komitet Ryzyka — cialo doradcze Zarzadu, ktdre przedstawia Zarzadowi wnioski z
przeprowadzonych analiz oraz rekomendacje decyzji, ewentualnie mozliwe warianty decyzji

wraz z oszacowaniem ich skutkow,

+ Komitet Produktowo — Sprzedazowy, ktdrego celem jest kreowanie spdjnej polityki produktowo-
sprzedazowej, w  tym m.in.  formutowanie propozycji rozwigzan zaréwno
W procesie opracowywania, jak i wprowadzania i modyfikacji produktéw ubezpieczeniowych oraz

dokumentdéw ubezpieczeniowych.

w+ Komitet Projektowy, ktdrego celem jest prowadzenie wszelkich projektow, a w szczegélnosci

zwigzanych z procesem rozwoju informatycznego.

w+ Komitet Inwestycyjny, ktdrego celem jest dazenie do zapewnienia, aby dziatalnos¢ lokacyjna
prowadzita do prawidtowego funkcjonowania i rozwoju TUW ,TUW” oraz utrzymania

konkurencyjnej pozycji TUW ,, TUW” na rynku.

+ Komitet ds. IT, ktdry jest ciatem opiniodawczym, nadzorczym oraz wykonawczym w zakresie
obszaru technologii informacyjnej, bezpieczenstwa srodowiska teleinformatycznego oraz

jakosci danych.

Ponadto, zgodnie z regulacjami wewnetrznymi (,,Regulamin Organizacyjny TUW ,TUW””), Zarzad ma
mozliwos¢ powotywania zespotéw funkcjonalnych, zadaniowych, projektowych oraz komisji

i komitetéw niewystepujgcych w strukturze formalnej Towarzystwa.
Osobami nadzorujgcymi funkcje kluczowe s3:

w+ Dyrektor Biura Zarzadzaniem Ryzykiem, ktéry nadzoruje wykonywanie funkcji zarzgdzania

ryzykiem,
+ Dyrektor Biura Aktuarialnego, ktéry nadzoruje wykonywanie funkcji aktuarialnej,
w+ Dyrektor Biura Zgodnosci, ktéry nadzoruje wykonywanie funkcji zgodnosci,

w Dyrektor Biura Audytu, ktéry nadzoruje wykonywanie funkcji audytu wewnetrznego.
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Zadaniami oséb nadzorujgcych funkcje kluczowe jest koordynowanie wykonywania zadan funkcji
kluczowej oraz realizacja innych obowigzkéw sprawozdawczych opisanych w regulacjach

wewnetrznych opisujgcych dziatania danej funkcji kluczowej, a w szczegdlnosci:

w funkcja zarzadzania ryzykiem jest odpowiedzialna za monitorowanie i kontrole ryzyka

poprzez odpowiednio zorganizowany system raportowania,

w+ funkcja zgodnosci jest odpowiedzialna za ocene dostosowania organizacji, procedur

i dziatalnosci Towarzystwa do przepiséw obowigzujgcego prawa,

w+ funkcja audytu wewnetrznego jest odpowiedzialna za badanie i ocene adekwatnosci i
efektywnosci systemu kontroli wewnetrznej oraz wszystkich innych elementéw systemu

zarzadzania,

w+ funkcja aktuarialna jest odpowiedzialna za ustalanie wartosci rezerw techniczno-

ubezpieczeniowych, wspdtuczestniczy w procesie zarzadzania ryzykiem.

Uprawnienia, zasoby i kwestie zwigzane z niezaleznoscig operacyjng, a takze opis sposobu sktadania
sprawozdania i udzielania porad organom Towarzystwa przez osoby nadzorujgce kluczowe funkcje
opisane sg w regulacjach wewnetrznych, dotyczacych poszczegdlnych funkcji. W szczegdlnosci jest
to realizowane poprzez zapewnienie osobom nadzorujgcym funkcje kluczowe bezposredniego
kontaktu z Zarzgdem, Radg Nadzorczg i Komitetem Audytu. Funkcje kluczowe na biezgco, nie rzadziej
niz raz w miesigcu, raportujg do Zarzadu oraz sktadajg kwartalne i roczne sprawozdania z realizacji
plandw dla Komitetu Audytu. Funkcje kluczowe posiadajg niezbedne zasoby kadrowe dla realizacji

zadan.

Zgodnie z § 28 ust. 4 Zasad tadu Korporacyjnego dla Instytucji Nadzorowanych przyjetych uchwatg
KNF z dnia 22 lipca 2014 r., Walne Zgromadzenie TUW ,, TUW” na posiedzeniu, ktére odbyto sie w dniu 12
maja 2025 r. ocenito, ze ustalona polityka wynagradzania w Towarzystwie sprzyja rozwojowi
i bezpieczenstwu dziatania Towarzystwa. Ocena ta dotyczy polityki wynagradzania cztonkéw Rady

Nadzorczej, cztonkdw Zarzadu, oséb petnigcych kluczowe funkcje w Towarzystwie oraz pracownikdw.
B.1.2 Informacja na temat zasad i praktyk dotyczacych wynagrodzen

W odniesieniu do cztonkédw Rady Nadzorczej zasady wynagradzania ustala Walne Zgromadzenie.

Cztonkowie Rady Nadzorczej z tytutu udziatu w posiedzeniach organdw otrzymujg wytacznie
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zryczattowany zwrot kosztéw za udziat w kazdym posiedzeniu Rady Nadzorczej w wysokosci
ustalonej przez Walne Zgromadzenie. Jako podstawe ustalenia wysokosci zryczattowanego zwrotu
kosztow dla cztonka Rady Nadzorczej przyjeto krotno$é przecietnego miesiecznego wynagrodzenia

w sektorze przedsiebiorstw w kwartale poprzedzajgcym dzien odbycia posiedzenia.

W odniesieniu do cztonkdw Zarzadu decyzje dotyczace zasad wynagradzania podejmuje Rada
Nadzorcza, na podstawie zapisu w Statucie, ktdra takze ustala wysoko$é¢ wynagrodzenia dla
poszczegdlnych cztonkéw Zarzadu. Kazdy Cztonek Zarzadu otrzymuje ptace zasadniczg okreslong

kwotowo, ktéra stanowi 60% catosci wynagrodzenia.

Dodatkowo zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej nr 8/22 z dnia 8 kwietnia 2022 r. Rada Nadzorcza ma
mozliwos¢ przyznania Cztonkom Zarzadu dodatkowych zmiennych sktadnikdw wynagrodzenia w
wysokosci do 40% wynagrodzenia zasadniczego:

- premii motywacyjnej rocznej - przyznawanej za realizacje celdw zarzadczych w roku obrotowym
i jest uzalezniona od poziomu realizacji tych celéw. Po zrealizowaniu listy celéw zawartych w kartach
IKC i spetnieniu warunkdéw przyznania premii, po uzyskaniu absolutorium z petnienia funkcji Cztonka
Zarzadu, Cztonkowie Zarzadu otrzymajg wynagrodzenie zmienne w wysokosci 40% catosci
wynagrodzenia. Premia motywacyjna ma charakter odroczony tzn. czes¢ wyptacana jest w danym
roku i cze$¢ odroczona jest na dalsze okresy (60% ptacone w danym roku a 40% wyptacane w

rownych transzach w trakcie 3 kolejnych lat).
Zasady wynagradzania Cztonkdw Zarzgdu nie zmienity sie w 2025 roku.

W odniesieniu do pracownikéw zatrudnionych w TUW , TUW”, z wytgczeniem osdéb petnigcych
funkcje cztonkdw Zarzadu oraz Radcéw Prawnych (w czeSci premiowej, zmiennej), zasady
wynagradzania sg okreslone m.in. w Regulaminie wynagradzania Towarzystwa Ubezpieczen
Wzajemnych ,TUW”. Regulamin wynagradzania przewiduje nastepujgce sktadniki wynagrodzenia
pracownikéw (Regulamin zostat zmieniony w grudniu 2024 r. z datg obowigzywania od stycznia

2025r.):

1) State sktadniki wynagrodzenia — wynagrodzenie zasadnicze, okreslone stawka miesieczna.
Wynagrodzenie indywidualne pracownika jest ustalane w oparciu o tabele stanowisk
i kategorii zaszeregowania, dla ktérych sg przypisane odpowiednio minimalne stawki

wynagrodzenia zasadniczego dla danej kategorii. Wynagrodzenie zasadnicze ustala
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indywidualnie dla kazdego pracownika Prezes Zarzadu, z wytgczeniem wynagrodzenia

pracownika nadzorujgcego funkcje audytu wewnetrznego, gdzie wymagane jest

zatwierdzenie wysokos$ci wynagrodzenia przez Komitet Audytu Rady Nadzorczej TUW

L, TUW”.

2) Zmienne skfadniki wynagrodzenia:

a.

Premia motywacyjna — bedaca dodatkowym s$wiadczeniem, wyptacanym
pracownikom w przypadku zrealizowania celdw ustalonych na dany rok
kalendarzowy. Pracownikom wyznaczane sg cele w oparciu o zatozenia Planu
Finansowego Towarzystwa. Cele dzielg sie na dwie grupy: solidarnosciowe, ktérych
rolg jest stymulowanie okreslonej aktywnosci w skali catego Towarzystwa; oraz
indywidualne, ktérych rolg jest realizacja celéw powigzanych ze strategig

Towarzystwa i realizacjg zadan na zajmowanym stanowisku pracy.

Cele solidarnosciowe ustalane sg przez Zarzad na dany rok kalendarzowy wraz ze
wskazaniem wagi kazdego celu. Na rok 2025 wyznaczone zostaty dwa cele
solidarnosciowe: poziom przypisu sktadki dla catego Towarzystwa i wynik techniczny

netto.

Dodatkowo pracownikom wyznaczane sg indywidualne cele stuzgce wzmacnianiu ich
motywacji do osiggniecia celéw firmy, tj. uruchomieniu dodatkowej inicjatywy

pracownikéw, ktéra ma wptyw na wzrost efektywnosci catej organizacji.

Wszystkie cele majg wskazane mierniki na poziomie 75, 100, 125 procent osiggniecia

premii za dany cel.

W zaleznosci od grupy pracowniczej cele solidarnosciowe majg odmienng wage. Dla
pracownikéw Centrali 40% facznej wagi, dla pracownikéw Biur Regionalnych 20%
tacznej wagi. Cele indywidualne maja adekwatnie do tego wage 60% lub 80%. Kazdy
cel ma przypisang wage w zaleznosci od rodzaju i znaczenia celu w hierarchii celéw,

nie mniej niz 10%. tgczna suma wag jest réwna 100%.
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Premia dla pracownikéw Centrali (z wyjgtkiem pionu Likwidacji bez Dyrektoréw tych
Biur) obejmuje okres roczny. Premie dla pracownikéw Biur Regionalnych i pionu

Likwidacji bez Dyrektoréw w pionie Likwidacji obejmujg kwartat.

Dla wszystkich grup premiowych wystepuje roczny okres rozliczeniowy celow

solidarnosciowych.

Zmianie na 2025 ulegt parametr uruchamiajgcy budzet premiowy dla Centrali na
wynik techniczny — osiggniecie min. 6 min zt (dla Likwidacji 60% planu wyniku
technicznego). Dodatkowo w Biurach Regionalnych premia uruchamia sie w
przypadku dwéch parametréw: realizacji planu przypisu sktadki na poziomie min 95%

oraz osiggniecia wskaznika zespolonego na poziomie max 98%.
Wysokos¢ premii wynosi 20% sumy wyptaconych wynagrodzen w danym okresie.

b. Nagroda uznaniowa przyznawana jest decyzjg Prezesa Zarzadu za szczegdlne
osiggniecia i wkfad pracy na rzecz Towarzystwa. W przypadku pracownikéw
nadzorujgcych funkcje kluczowe Prezes Zarzadu podejmuje decyzje
z uwzglednieniem dodatkowo kryteriow zwigzanych z jakoscig zarzgdzania
w obszarze nadzorowanej funkcji kluczowej. Dobdr kryteriow i sposob
przeprowadzenia oceny, w tym czasokres oceny, uwzgledniajg zasade nie
stosowania kryteriéw stanowigcych zachete do podejmowania nadmiernego

ryzyka w dziatalnosci tych oséb.

Od 2022 wprowadzony zostat system premii odroczonej dla pracownikéw nadzorujgcych funkcje
kluczowe i o0séb zatrudnionym na stanowiskach majgcych istotny wptyw na profil ryzyka
w Towarzystwie Ubezpieczen Wzajemnych , TUW” oraz cztonkéw Zarzadu (opisane powyzej w czesci
dotyczacej wynagradzania Cztonkéw Zarzadu). Regulacja dotyczgca premii odroczonej dla
pracownikéw zostata witgczona do Zasad premiowych obowigzujgcych na 2025 r. Dla pracownikéw
nadzorujgcych funkcje kluczowe i oséb majacych istotny wptyw na profil ryzyka premia ptacona jest
w dwdch czesciach: w biezgcym roku czes¢ nieodroczona 60% i druga wyptata roztozona w réwnych

transzach na kolejne trzy lata — 40% cze$¢ odroczona.
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Towarzystwo nie wprowadzito dodatkowych programéw emerytalno — rentowych, czy programoéw
wczesniejszych emerytur dla Cztonkdéw Rady Nadzorczej, Zarzagdu, pracownikéw nadzorujgcy funkcje

kluczowe i innych pracownikéw.
B.1.3 Informacja dotyczaca istotnych transakcji z udziatlowcami

W 2025 roku Towarzystwo zawierato umowy reasekuracji z udziatowcem InterRisk TU S.A. Z racji
charakteru prowadzonej dziatalnosci ubezpieczeniowej w formie towarzystwa ubezpieczen
wzajemnych, Towarzystwo zawiera ze swoimi cztonkami (udziatowcami) umowy ubezpieczenia.
W roku 2025 zawartych zostato 3 737 tys. umdéw ubezpieczenia, w tym 3 719 tys. uméw z cztonkami

(udziatowcami).
B.1.4 Ocena adekwatnosci systemu zarzadzania

Zakres i czestotliwos$¢ przeprowadzania przeglagddw wewnetrznych systemu zarzgdzania, uwzglednia
charakter, skale i ztozono$¢ dziatalnosci prowadzonej przez Towarzystwo. Przeglad systemu
zarzadzania stuzy ocenie adekwatnosci i formutowania ewentualnych sygnatéw o potrzebach zmian,

ktdre sg przedstawiane Zarzgdowi wtadnemu podjg¢ odpowiednie decyzje.

Przeglady systemu zarzadzania prowadzone sg przez Towarzystwo regularnie. System zarzgdzania

poddawany jest regularnym audytom przeprowadzanym przez Biuro Audytu.

W ocenie Towarzystwa system zarzgdzania opisany w niniejszym Sprawozdaniu jest adekwatny do
rodzaju, skali i ztozonosci ryzyk identyfikowanych w toku dziatalnosci statutowej Towarzystwa, gdyz

skutecznie wspiera realizacje strategicznych celéw Towarzystwa Ubezpieczenn Wzajemnych , TUW”.

B.2 Wymogi dotyczace kompetencji i reputacji

Towarzystwo stosuje przepisy prawa powszechnie obowigzujgcego dotyczace kompetencji
i reputacji. W odniesieniu do cztonkdw Zarzadu sg to wymogi okreslone m. in. w art. 48 ustawy
o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej, zgodnie z ktérymi cztonkiem Zarzagdu moze by¢

osoba, ktdra spetnia tacznie nastepujgce wymagania:

w posiada petng zdolno$¢ do czynnosci prawnych,
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w posiada wyzsze wyksztatcenie uzyskane w Rzeczypospolitej Polskiej lub uzyskane w innym
panstwie wyksztatcenie bedace wyksztatceniem wyzszym w rozumieniu witasciwych

przepisow tego panstwa,

w+ nie byta skazana za umyslne przestepstwo Ilub umyslne przestepstwo skarbowe

prawomocnym wyrokiem sadu,
w+ daje rekojmie prowadzenia spraw zaktadu w sposéb nalezyty.

Ponadto cztonkowie Zarzadu powinni kolektywnie posiada¢ odpowiednie kwalifikacje,

doswiadczenie i wiedze w zakresie co najmniej:
+ rynkéw ubezpieczen i rynkéw finansowych,
w strategii i modelu biznesowego,
w systemu zarzadzania,
w analizy finansowej i aktuarialnej,
W ram i wymogow prawnych.

Nadzér nad spetnianiem tych wymogdéw w stosunku do Cztonkdw Zarzadu petni Rada Nadzorcza.
Corocznie Walne Zgromadzenie dokonuje oceny Cztonkéw Zarzadu poprzez gtosowanie nad

absolutorium.

Niezaleznie od biezgcego nadzoru, o ktérym mowa powyzej, Cztonkowie Zarzgdu w ramach oceny
wtdrnej spetniania kryteriow odpowiedniosci, zgodnie z wewnetrznymi regulacjami sktadajg
w kazdym roku informacje i oswiadczenia obejmujgce ocene kompetencji, tj. adekwatnego poziomu
wiedzy, umiejetnosci i doswiadczenia zawodowego oraz ocene rekojmi nalezytego wykonywania
powierzonych obowigzkéw i reputacji, zwigzanych z petniong funkcjg, niezbednych do osiggniecia

wyznaczonych celéw strategicznych.

Pracownicy, ktorym powierzono nadzér nad funkcjami kluczowymi spetniajg wymogi kompetencji
i reputacji opisane w art. 48 ust. 1 pkt 1 — 3 ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej

(wskazane powyzej) oraz w ust. 2 tego artykutu, czyli:

w posiadajg doswiadczenie zawodowe niezbedne do wykonywania nadzorowanej kluczowej

funkciji,
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w dajg rekojmie wykonywania zadan w sposdb nalezyty.

W celu zagwarantowania spetniania tych wymogdéw przez osoby nadzorujgce funkcje kluczowe
Towarzystwo posiada spisane zasady opisujgce poszczegdlne kluczowe funkcje. W Towarzystwie jest
takze procedura zatrudniania pracownikdéw, ktdra szczegdtowo okresla wymogi kompetencyjne
i reputacyjne na stanowiskach nadzorujgcych funkcje kluczowe. Po uzyskaniu pewnosci, ze kandydat
spetnia wszystkie wymagania okreslone w ustawie o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
decyzje w sprawie powierzenia funkcji kluczowej podejmujg odpowiednie organy statutowe

Towarzystwa.

Nadzdr nad spetnianiem tych wymogdéw w stosunku do oséb nadzorujgcych funkcje kluczowe petnig
Cztonkowie Zarzadu, m. in. w ramach procesu oceny funkcjonowania zawodowego, pod katem
realizacji wyznaczonych celéw oraz wymogdéw w zakresie podnoszenia poziomu wiedzy umiejetnosci
i kompetencji. Spetnienie przez osoby nadzorujgce kluczowe funkcje wymagan okreslonych
przepisami prawa poddawane jest przez Zarzagd Towarzystwa rokrocznej ocenie wtérnej. W celu
sprawdzenia zdolnosci do wtasciwego wykonywania obowigzkéw nadzorujgcego funkcje kluczowa

ocena przeprowadzana jest w zakresie:
- reputacji, pod kagtem uczciwosci, rzetelnosci i standardéw etycznych,

- posiadanych kompetencji zwigzanych z nadzorowang funkcjg, w tym pod katem doskonalenia

zawodowego podnoszgcego poziom wiedzy i umiejetnosci.

Ponadto pracownicy Towarzystwa zatrudnieni na stanowiskach zwigzanych z zarzgdzaniem mieniem
Towarzystwa lub osdb trzecich, dostepem do informacji prawnie chronionych, podejmowaniem
decyzji obarczonych wysokim ryzykiem utraty mienia Towarzystwa lub oséb trzecich lub wyrzadzenia
innej szkody Towarzystwu Ilub osobom trzecim sktadajg oswiadczenia o niekaralnosci,
z czestotliwoscig co 24 miesigce, w zakresie okreslonym Ustawg z dnia 12 kwietnia 2018 r. o zasadach
pozyskiwania informacji o niekaralnosci oséb ubiegajgcych sie o zatrudnienie i oséb zatrudnionych

w podmiotach sektora finansowego.

W Towarzystwie funkcjonuje takze system szkolen, ktéry stanowi wsparcie dla ciggtego podnoszenia

kwalifikacji i kompetencji wszystkich pracownikéw Towarzystwa.

Towarzystwo Ubezpieczei Wzajemnych TUW z siedzibqg w Warszawie, ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000033284,
wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.

44



2

TOWARZYSTWO
UBEZPIECZEN WZAJEMNYCH
Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej za 2025 rok A

W okresie sprawozdawczym w zakresie zwigzanym z wymogami dotyczgcymi kompetencji i reputacji

nie zaszty w Towarzystwie istotne zmiany w stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego.

B.3 System zarzadzania ryzykiem, w tym wtasna ocena ryzyka i wyptacalnosci
B.3.1 System zarzadzania ryzykiem

Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych , TUW” (,TUW”, ,Towarzystwo”) prowadzi dziatalnos¢
w dziale ubezpieczen majgtkowych i pozostatych osobowych, koncentrujgc swojg dziatalnosc

operacyjng w nastepujacych grupach ubezpieczen:

w+ ubezpieczenia OC z tytutu uzytkowania pojazdéw mechanicznych (linia 4, grupa ustawowa

10),
w+ ubezpieczenia od ognia i innych szkéd rzeczowych (linia 7, grupy ustawowe 8i9),
w pozostate ubezpieczenia pojazddw (linia 5, grupa ustawowa 3),
w ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej ogdlnej (linia 8, grupa ustawowa 13),
w ubezpieczenia na wypadek utraty dochodoéw (linia 2, grupa ustawowa 1),
w ubezpieczenia Swiadczenia pomocy (linia 11, grupa ustawowa 18),
w ubezpieczenia finansowe (linia 9, grupa ustawowa 15).

Organizujac system zarzadzania ryzykiem TUW ,, TUW” kieruje sie takze wystepujacg w Dyrektywie
Wyptacalno$¢ Il zasadg proporcjonalnosci, zgodnie z ktdrg stopien zaawansowania
wykorzystywanych procedur i systemow jest dostosowany do charakteru i ztozonosci ryzyk

witasciwych dla dziatalnosci zaktadu ubezpieczen.

Towarzystwo zarzadza ryzykami w swojej dziatalnosci poprzez wdrozony system zarzgdzania

ryzykiem. Kluczowymi komponentami tego systemu s3a:

w strategia zarzadzania ryzykiem definiujgca apetyt na ryzyko oraz odpowiednie limity ryzyka,
okreslajg one sktonnos$¢ Towarzystwa do ponoszenia ryzyka i definiujg podstawowe limity

i ograniczenia na ryzyko, z uwzglednieniem specyfiki profilu ryzyka TUW , TUW”,
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w+ metody, procesy i procedury identyfikacji, pomiaru, monitorowania, zarzgdzania
i raportowania ryzyk (tzw. IMMMR), wraz z procedurami podejmowania decyzji odnosnie
wystepujgcych ryzyk — jest to proces ,ciggty” uregulowany w regulacjach wewnetrznych
Towarzystwa, oparty na biezagcym monitorowaniu ekspozycji i charakterystyk ryzyka poprzez
regularne opracowywanie raportow ryzyka i ich omawianie na posiedzeniach Komitetu

Ryzyka,

w przestrzeganie zasad (w postaci obowigzujgcych regulacji wewnetrznych) zarzgdzania

ryzykiem w dziatalnosci TUW ,, TUW”,

w+ proces witasnej oceny ryzyka i wyptacalnosci (ORSA) — cigglty proces o cyklu rocznym
uregulowany w regulacjach wewnetrznych TUW ,TUW”, majgcy na celu regularng biezacg
i prospektywng ocene potrzeb kapitatowych Towarzystwa wzgledem posiadanego profilu

ryzyka, a w szczegdlnosci zarzadzanie ryzykiem w codziennej dziatalnosci ubezpieczeniowej,

w testy stresu, obejmujgce analizy scenariuszowe, wrazliwosci i odwrdcone testy stresu,

okresdlajgce wrazliwos$¢ pozycji kapitatowej Towarzystwa na réznego rodzaju czynniki.
w wiasciwie zdefiniowani wtasciciele ryzyk stanowigcy pierwszg linie obrony przed ryzykiem;

w sprawnie dziatajacy system kontroli wewnetrznej, w tym w szczegdlnosci funkcje kluczowe,

stanowigce fundament drugiej i trzeciej linii obrony przed ryzykiem,

w+ system raportowania do Komitetu Ryzyka, Komitetu Produktowo-sprzedazowego, Komitetu

Inwestycyjnego, Zarzgdu oraz Komitetu Audytu.

Gtéwnym celem powyzszych proceséw jest zapewnienie efektywnego systemu zarzgdzania ryzykiem

oraz regularne monitorowanie bezpieczenstwa kapitatowego Towarzystwa.
Strategie zarzadzania ryzykiem
Strategie zarzgdzania ryzykiem obejmujg nastepujgce regulacje:

w strategia zarzadzania ryzykiem w TUW , TUW”,

W strategia zarzadzania ryzykiem powodzi w TUW , TUW”,

w strategia zarzadzania ryzykiem w obszarze reasekuracji w TUW , TUW”.
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Strategia zarzadzania ryzykiem w TUW ,, TUW” opiera sie na nastepujgcych trzech zasadach:

w minimalizacji kosztu ochrony ubezpieczeniowe] dla cztonka Towarzystwa przy zachowaniu

odpowiedniego zakresu ubezpieczenia oraz adekwatnej sktadki,
w utrzymywaniu okreslonej nadwyzki srodkdw wtasnych ponad wysokos¢ SCR,
w+ utrzymywaniu profilu ryzyka zgodnie z ustalonymi limitami.

Te zasady definiujg ogdlne ramy apetytu na ryzyko w Towarzystwie. Apetyt na ryzyko przyjety przez
Towarzystwo zaktada utrzymanie struktury, w ktorej kluczowy udziat ma ryzyko ubezpieczeniowe.
Wynika to z faktu, ze ryzyko to jest w naturalny sposéb zwigzane z charakterem dziatalnosci TUW
»TUW”. Towarzystwo akceptuje wysoki poziom ryzyka ubezpieczeniowego, poniewaz wynika ono
bezposrednio z rozmiaréw prowadzonej dziatalnosci. W stosunku do pozostatych ryzyk,
z wytgczeniem ryzyka rynkowego, TUW ,, TUW” prowadzi polityke majaca na celu ich minimalizacje.
W odniesieniu do ryzyka rynkowego Towarzystwo akceptuje jego podwyzszony poziom w zwigzku
z potrzebg zapewnienia oczekiwanej rentownosci lokat przy jednoczesnym zachowaniu

bezpieczenstwa lokowanych srodkdw.

Wykonanie przyjetych limitow apetytu na ryzyko raportowane jest na posiedzeniach Komitetu
Ryzyka, ze szczegdélnym uwzglednieniem realizacji bliskiej limitom lub ich przekroczen. Komitet
Ryzyka moze podjgc¢ decyzje o przedstawieniu rekomendacji Zarzadowi w kwestii potencjalnych badz
faktycznych naruszen limitéw. Zarzad nastepnie podejmuje dziatania zmierzajgce do ograniczenia
ryzyka lub jego akceptacji , ewentualnie wnioskuje do Rady Nadzorczej o akceptacje nowego

poziomu ryzyka, o ile wymaga to zmiany strategii zarzgdzania ryzykiem.
Zasady zarzadzania ryzykiem
Zasady zarzadzania ryzykiem ujete sg w nastepujacych regulacjach wewnetrznych:
w Zasady zarzadzania adekwatnoscig kapitatowg w TUW ,TUW”,
w Zasady zarzgdzania ryzykiem oraz wtasnej oceny ryzyk i wyptacalnosci w TUW ,TUW”,
w Zasady zarzadzania ryzykiem ubezpieczeniowym w TUW ,TUW”,
w Zasady reasekuracji i zarzadzania ryzykiem w obszarze reasekuracji w TUW , TUW”,

w Zasady zarzadzania ryzykiem powodzi w TUW ,, TUW”,
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w Zasady zarzadzania ryzykiem finansowym w TUW ,TUW”,

w Zasady zarzgdzania ryzykiem operacyjnym w TUW , TUW”,

w Zasady zarzadzania jakoscig danych w TUW ,TUW”,

w Zasady zarzadzania ryzykiem sankcji w TUW , TUW”,

w+ Polityka Ochrony Danych Osobowych w TUW , TUW”,

w Zasady zapewnienia zgodnosci i zasady funkcji zgodnosci w TUW ,, TUW”,

w Zasady zarzadzania ryzykiem zrdwnowazonego rozwoju i zmian klimatycznych w TUW

»TUW”,
w Polityka zarzadzania ryzykiem IT w Towarzystwie Ubezpieczen Wzajemnych , TUW”
Proces IMMMR

W procesie IMMMR, czyli procesie regularnego identyfikowania, pomiaru, monitorowania,
zarzadzania i raportowania ryzyk wyrdznia sie dwa poziomy identyfikacji ryzyk wystepujgce w TUW

»TUW”:

w ,o0dgdérny” — bazujagcy na monitoringu ryzyk systemowych, analizach raportéw ryzyka,
samoocenach ryzyka, analizach scenariuszowych oraz kontrolach i audytach Biura Kontroli
Wewnetrznej, Biura Zgodnosci, Biura Ochrony Danych Osobowych, Inspektora Ochrony
Danych, Biura Audytu, a takie wybranych podmiotédw zewnetrznych, w zakresie ktérych
ostateczne decyzje dotyczgce dziatan naprawczych podejmuje Zarzad. W przypadku
proceséw identyfikacji ryzyk koordynowanych przez Biuro Zarzgdzania Ryzykiem (analizy
raportéw ryzyka, samooceny ryzyka operacyjnego, analizy scenariuszowe ryzyka
operacyjnego) wyniki procesdow sg prezentowane na posiedzeniach Komitetu Ryzyka, ktory

formutuje rekomendacje w zakresie dziatan naprawczych dla Zarzadu.

w+ ,oddolny” — polegajacy na identyfikacji ryzyk przez pracownikéw Towarzystwa (np. raporty
tworzone przez biura bedgce wtascicielami ryzyk dla codziennych potrzeb zarzgdczych,

zgtaszanie zdarzen dotyczacych ryzyka operacyjnego).
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W ramach tego procesu w Towarzystwie sporzadzane sg regularne (raz na kwartat) raporty ryzyka
ubezpieczeniowego, finansowego, otoczenia gospodarczego oraz powodzi oraz dokonywana biezgca

ocena wszystkich zidentyfikowanych ryzyk.

Ryzyko, na ktdére narazone jest Towarzystwo, jest identyfikowane, mierzone i monitorowane
w sposob regularny (ciggty). Stuzy temu takze realizowana przez TUW , TUW” zasada zapewnienia
ciggtej zgodnosci, w mysl ktérej wykonywane sg regularne okresowe raporty ryzyka, pozwalajgce na
ocene prawidtowosci ksztattowania sie trendéw dotyczacych m.in. kluczowych miar ryzyka,
majgcych wptyw na ekspozycje na ryzyko oraz wysokosé srodkéw wiasnych, a takze pozwalajgce na
monitorowanie zgodnosci z przyjetymi w strategii limitami okreslajgcymi apetyt na ryzyko. Dzieki
temu Towarzystwo na biezgco (w trakcie roku) monitoruje sytuacje kapitatowg TUW ,TUW” i —
w razie koniecznosci — dokonuje zmiany w przyjetej strategii zarzadzania ryzykiem, zasadach lub

procedurach.

Proces IMMMR jest w TUW ,TUW” wykorzystywany do codziennego zarzadzania ryzykiem,

w odréznieniu od procesu wiasnej oceny ryzyka i wyptacalnosci ORSA, ktorego cykl jest jednoroczny.
Proces wtasnej oceny ryzyka i wyptacalnosci (ORSA)

Proces wtasnej oceny ryzyka i wyptacalnosci (ORSA) zostat szczegétowo opisany w rozdziale B.3.2

Ocena wtasna ryzyka i wyptacalnosci niniejszego Sprawozdania.
Struktura organizacyjna zwigzana z zarzadzaniem ryzykiem oraz kluczowe funkcje

Jednostki organizacyjne odgrywajgce istotng funkcje w procesie zarzadzania ryzykiem oraz ich
powigzania z kluczowymi funkcjami zostaty zaprezentowane na ponizszym schemacie. Ich wzajemne
relacje i rola w systemie zarzadzania ryzykiem, a takze szczegdétowy opis kluczowych funkcji,
odpowiedzialnosci Zarzadu oraz zadan wykonywanych w ramach zarzadzania ryzykiem przez

pracownikéw jednostek operacyjnych zostaty przedstawione w dalszej czesci niniejszego rozdziatu.

Funkcja zarzadzania ryzykiem w TUW ,TUW” jest osadzona w Systemie kontroli wewnetrznej

opisanym w czesci B.4.
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Schemat 2. System zarzadzania ryzykiem w TUW , TUW” w kontekscie struktury organizacyjne;j
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W celu zapewnienia efektywnego systemu zarzgdzania ryzykiem w TUW ,, TUW” funkcjonuje Komitet
Ryzyka, na posiedzeniach ktérego omawiane sg najwaziniejsze kwestie zwigzane z systemem
zarzadzania ryzykiem oraz profilem ryzyka Towarzystwa i formutowane sg ewentualne rekomendacje

dla Zarzadu.

Zarzadzanie ryzykiem odbywa sie we wszystkich obszarach i na réznych poziomach dziatalnosci
Towarzystwa. W procesach tych uczestniczg: Rada Nadzorcza zatwierdzajgca w ramach petnionej
funkcji nadzorczej strategie zarzadzania ryzykami, wspierajacy ja Komitet Audytu oraz wszystkie

jednostki organizacyjne i wszyscy pracownicy TUW , TUW”.

W organizacji systemu zarzadzania ryzykiem w TUW ,TUW” wyodrebnia sie sze$¢ grup

pracowniczych, majgcych rézne zadania w kontekscie zarzadzania ryzykiem:
w Zarzad,
+ pracownicy jednostek operacyjnych?,

w funkcja aktuarialna,

1Przez pracownikéw jednostek operacyjnych rozumie sie pracownikéw Towarzystwa, niebedgcych cztonkami Zarzqdu TUW
,TUW?”, ktorzy nie wchodzq w sktad zadnej z kluczowych funkcji. Przyktadowo, sq to pracownicy zajmujqcy sie akwizycjq,
ustalaniem sktadek, likwidacjq szkdd, inwestycjami, administracjg, IT.
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w funkcja zarzagdzania ryzykiem,
w funkcja zgodnosci,
w funkcja audytu wewnetrznego.
Bezposredni nadzér nad funkcjg audytu i funkcjg zgodnosci sprawuje Prezes Zarzadu.

Koordynacje oraz monitorowanie systemu zarzgdzania ryzykiem prowadzi funkcja zarzgdzania
ryzykiem - w Towarzystwie jest to Biuro Zarzadzania Ryzykiem. Bezposredni nadzér nad
funkcjonowaniem systemu zarzgdzania ryzykiem prowadzi Cztonek Zarzadu odpowiedzialny za

zarzadzanie ryzykiem.

Wsparcie dla funkcji zarzagdzania ryzykiem stanowig funkcja aktuarialna oraz funkcja zgodnosci,
wykonujgce m.in. zadania majgce istotne znaczenie w przeprowadzaniu procesu ORSA i procesu
IMMMR w TUW ,TUW”. Funkcja audytu wewnetrznego dokonuje oceny systemu zarzgdzania

ryzykiem i wydaje rekomendacje w zakresie jego poprawy.
Rola Zarzadu

Zarzad petni kluczowa role w procesie zarzadzania ryzykiem, ksztattujgc zasady zarzadzania ryzykiem
i ponoszgc ostateczng odpowiedzialnos¢ za efektywnos$¢ systemu zarzadzania ryzykiem. Do

obowigzkéw Zarzadu nalezg m.in.:

w ustalenie podstawowych zasad zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie i okreslenie ksztattu

kluczowych proceséw zarzadzania ryzykiem,
w ustalanie strategii dziatalnosci oraz strategii zarzadzania ryzykiem,

w+ powotywanie dyrektora Biura Zarzgdzania Ryzykiem oraz okreslenie struktury organizacyjnej

jednostek zaangazowanych w zarzgdzanie ryzykiem,
w podejmowanie istotnych decyzji w procesie zarzgdzania ryzykiem,

+ uwzglednienie wptywu istotnych decyzji dotyczacych dziatalnosci Towarzystwa na profil
ryzyka oraz zapewnienie zgodnosci z okreslonym w strategii zarzadzania ryzykiem apetytem

na ryzyko,

w prowadzenie bezposredniego nadzoru nad procesem wtasnej oceny ryzyk i wyptacalnosci

(ORSA) w Towarzystwie,
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w raportowanie do Rady Nadzorczej realizacji strategii zarzgdzania ryzykiem, strategii

zarzadzania ryzykiem w obszarze reasekuracji oraz powodzi, a takze procesu ORSA.

Prezes Zarzadu wyznacza Cztonka Zarzadu bezposrednio odpowiedzialnego za zarzadzanie ryzykiem
w Towarzystwie., ktéry przewodniczy obradom Komitetu Ryzyka i podejmuje decyzje w procesie

zarzadzania ryzykiem.
Pracownicy jednostek operacyjnych

W strukturze organizacyjnej Towarzystwa mozna wyrézni¢ jednostki bezposrednio zwigzane
z prowadzong dziatalnoscig ubezpieczeniowg i odpowiadajgce za codzienne operacyjne zarzadzanie

ryzykiem. Sg to Biura Centrali, jak i jednostki terenowe.

Do regularnych zadan wykonywanych przez pracownikdéw jednostek operacyjnych dotyczacych

zarzadzania ryzykiem zaliczajg sie w szczegdlnosci:

w taryfikacjaiocena ryzyka przyjmowanego do ubezpieczenia, czyli ustalanie wysokosci sktadek
ubezpieczeniowych i prowadzenie analiz majgcych na celu oszacowanie kosztu szkéd

z danego portfela ryzyk,
w rozwdj produktéw ubezpieczeniowych,

w akwizycja polis ubezpieczeniowych, w tym pozyskiwanie nowych cztonkéw Towarzystwa oraz

zarzadzanie i rozwdj sieci akwizycji,
w likwidacja szkdd, w tym ustalanie rezerw na szkody zgtoszone,
w zarzadzanie programem reasekuracyjnym,
+ wycena i inwestowanie aktywow,
w zarzadzanie aktywami i zobowigzaniami,
w+ pomiar okreslonych miar ryzyka oraz raportowanie ich do funkcji zarzadzania ryzykiem,

w utrzymanie sprawnosci i wydajnosci systeméw informatycznych obstugujgcych dziatania

operacyjne,

W prowadzenie spraw pracowniczych,
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w identyfikacja ryzyk operacyjnych (w tym zgodnosci z przepisami i regulacjami nadzorczymi) i

informowanie przetozonych o zdarzeniach operacyjnych,
W uczestnictwo w procesie ORSA.

Do obowigzkéw pracownikdw jednostek operacyjnych w toku realizacji ww. zadan nalezy
przestrzeganie przyjetych w Towarzystwie zasad zarzadzania ryzykiem, w tym biezgce

monitorowanie, pomiar i raportowanie ryzyk.

Dyrektorzy i Kierownicy poszczegdlnych jednostek organizacyjnych organizujg, koordynujg
i nadzorujg zarzadzanie ryzykiem przez podlegtych im pracownikéw i jednostki (w szczegdlnosci
komérki organizacyjne Centrali nadzorujg prace jednostek terenowych), a takze sami zarzadzajg
ryzykiem w ramach powierzonych im obowigzkéw, w granicach posiadanych petnomocnictw,

limitdow i kompetencji decyzyjnych.

Zarzadzanie ryzykiem w zakresie przekraczajgcym petnomocnictwa, limity i kompetencje decyzyjne
Dyrektordéw i Kierownikdw komérek organizacyjnych Centrali pozostaje w gestii Zarzagdu - w sposéb

uregulowany przepisami wewnetrznymi obowigzujgacymi w Towarzystwie.
Rola funkcji zarzadzania ryzykiem

Funkcja zarzadzania ryzykiem petniona jest przez Biuro Zarzadzania Ryzykiem, a do jej zadan naleza

przede wszystkim:
w+ koordynacja i monitorowanie wszystkich elementéw systemu zarzgdzania ryzykiem,
w+ koordynacja procesu powstawania raportow ryzyka;

W agregacja i analiza miar ryzyka wyznaczonych przez osoby odpowiedzialne za monitorowanie

i pomiar poszczegdlnych miar,

+ analiza raportow ryzyka i przedstawianie wnioskéw z tej analizy Komitetowi Ryzyka lub

bezposrednio Cztonkowi Zarzgdu odpowiedzialnemu za zarzadzanie ryzykiem,
+ monitorowanie biezgcego profilu ryzyka oraz spetnienia apetytu na ryzyko,
w koordynacja procesu IMMMR,

W analiza zidentyfikowanych nowych ryzyk,
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W organizowanie posiedzen Komitetu Ryzyka,

w koordynacja prac grupy roboczej ESG,

w przygotowywanie analiz i raportéw na posiedzenia Komitetu Ryzyka,
w biezgce wsparcie Zarzagdu w procesie zarzgdzania ryzykiem,

w+ koordynacja proceséw wyliczenn SCR i ogdlnych potrzeb w zakresie wyptacalnosci OPW),

agregacja i raportowanie do Zarzgdu ostatecznych wynikéw,
w+ prowadzenie procesu ORSA,
w opracowanie i aktualizacja pisemnych zasad i procedur zarzadzania ryzykiem

w realizacja zadan w ramach systemu kontroli wewnetrznej, w tym udziat w procesie tworzenia
i aktualizacji Matrycy funkcji kontroli dla kluczowych proceséw biznesowych TUW , TUW” w

spos6b opisany w regulacjach wewnetrznych Towarzystwa.

Dyrektor Biura Zarzadzania Ryzykiem bezposrednio prowadzi koordynacje dziatan funkcji
zarzadzania ryzykiem. Nadzér nad tym procesem sprawuje Cztonek Zarzadu odpowiedzialny za

zarzadzanie ryzykiem.
B.3.2 Ocena wilasna ryzyka i wyptacalnosci
Proces wtasnej oceny ryzyka i wyptacalnosci (ORSA)

Proces wtasnej oceny ryzyka i wyptacalnosci (ORSA) jest przeprowadzany w cyklu rocznym i stanowi

kolejny wazny obszar zarzgdzania ryzykiem w Towarzystwie. Gtéwnymi celami procesu ORSA s3:

w analiza i opis rzeczywistego profilu ryzyka Towarzystwa oraz jednoczesnie ocena, czy profil
ryzyka zaktadu nie odbiega od zatozen lezgcych u podstaw obliczania kapitatowego wymogu

wyptacalnosci i czy ewentualne odchylenia sg istotne,

+ wyznaczenie ogdlnych potrzeb w zakresie wyptacalnosci oraz oceny pozycji kapitatowej

z perspektywy biezgcej, jak rowniez prospektywnie na okres 3 lat,

w zapewnienie ciggtej zgodnosci z wymogami rezerw technicznych i kapitalowego wymogu

wyptacalnosci (SCR),
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w analiza bezpieczenstwa kapitatowego Towarzystwa, dokonywana poprzez testy warunkdéw

skrajnych - testy stresu, scenariuszy i odwrdcone testy stresu.
W procesie ORSA mozna wyrdéznic trzy gtdéwne etapy:
w przeglad metodyki i modeli do wyceny rezerw i wyliczert SCR i OPW,

w+ wyliczenie najlepszego oszacowania rezerw, bilansu ekonomicznego, Srodkéw wiasnych,

wymogu kapitatowego i wtasnej oceny wymogu kapitatowego (OPW),

w+ wyliczenie projekcji SCR i OPW w potgczeniu z planowaniem finansowym i testami stresu oraz

finalizacja raportu ORSA.

W rezultacie procesu ORSA przygotowywane sg nastepujgce raporty dla Rady Nadzorczej oraz

Komitetu Audytu:

w+ roczna informacja dot. realizacji strategii zarzadzania ryzykiem, strategii zarzadzania
ryzykiem powodzi oraz procesu ORSA, strategii zarzadzania ryzykiem w obszarze

reasekuracji,
w raport roczny funkcji kluczowych.

Najwazniejszym elementem procesu ORSA sg projekcje pozycji kapitatowej. Gtéwnym ich celem jest
sprawdzenie, czy Towarzystwo bedzie spetniac¢ kapitatowy wymog wyptacalnosci i ogélne potrzeby
w zakresie wyptacalnosci w perspektywie kilkuletniej, przy zatozeniach spdjnych z planem
finansowym i strategig zarzadzania ryzykiem. Towarzystwo przeprowadza projekcje pozycji

kapitatowej w horyzoncie trzech lat, raz w roku, w ramach cyklu planowania finansowego.

Réwnie istotnymi elementami w procesie ORSA w TUW , TUW” s3: analiza scenariuszy, testy stresu
oraz odwrdcone testy stresu. Wymienione metody analityczne sg uzupetnieniem biezgcej wartosci

SCR i OPW oraz ich projekcji na przysztosc.

Testy stresu pozwalajg oceni¢ stabilno$¢ prowadzonej dziatalnosci oraz spetnienie wymogu
kapitatowego przy odchyleniach rzeczywistych wartosci ekspozycji i parametréw od wielkosci
zaktadanych w planie finansowym. Testy stresu przeprowadzane sg co najmniej raz w roku zas ich
zakres jest ustalany przez Komitet Ryzyka i zatwierdzany przez Zarzad. Testy stresu przeprowadzane

sg rowniez w oparciu o nowo zidentyfikowane stresujgce scenariusze lub wytyczne UKNF.
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Na podstawie dostepnych wynikdw analiz scenariuszowych oraz testéw stresu i zmian w ekspozycji
na ryzyko (najczesciej wykorzystywane sg w tym celu ,nosniki ryzyka”) szacowana jest zmiana
wysokosci rezerw, wymogu kapitatowego oraz srodkéw witasnych. Na podstawie tych estymaciji
podejmowane sg kierunkowe decyzje zwigzane z zarzadzaniem ryzykami lezgcymi u podstaw

przeprowadzonych testéw stresu.

Zakres wtasnych testéw stresu ustalany jest raz w roku na posiedzeniu Komitetu Ryzyka i
zatwierdzany przez Zarzad. Niezaleznie od tego obowigzek wykonania testdw stresu moze zostac
natozony przez UKNF. Wéwczas Komitet Ryzyka ocenia warto$s¢ poznawczg testu stresu UKNF i
podejmuje odpowiednie decyzje w celu zarekomendowania Zarzadowi ich witgczenia do procesu

ORSA TUW , TUW” lub o ich pominieciu.

Towarzystwo przeprowadza rdéwniez jakosciowe testy stresu, w postaci jakosSciowych analiz
scenariuszowych, ktére wykonywane sg w szczegdlnosci w obszarze ryzyka operacyjnego. W ich
efekcie przeprowadzana jest analiza stopnia zabezpieczen TUW , TUW” przed danym scenariuszem i
na tej podstawie formutowane sg dziatania zaradcze zmniejszajgce ryzyko wystgpienia zdarzenia jak

réwniez jego skutkow.

W ramach odwréconych testéow stresu identyfikowane s3 tez scenariusze, ktdre zagrazajg
wyptacalnosci Towarzystwa. Zdarzenia te sg rozpoznawane poprzez projekcje finansowe oraz

ekspercka wiedze osdb petnigcych kluczowe role w TUW , TUW”.

Testy stresu sg waznym narzedziem do zarzgdzania ryzykiem oraz catoscig prowadzonej dziatalnosci,
poniewaz pozwalajg okresli¢ stabilnos¢ projekcji finansowych, a takze zidentyfikowaé ryzyka oraz

zatozenia, ktérych wahania w najwiekszym stopniu wptywajg na wyniki.

Towarzystwo zapewnia zachowanie ciggtej zgodnosci z wyliczeniem rezerw BEL oraz SCR poprzez
kwartalng kalkulacje wymogdw kapitatowych (SCR), kwartalng analize raportéw ryzyka oraz inne

raporty regularne oraz ad hoc przedstawiane na posiedzeniach Komitetu Ryzyka.
Dodatkowo, ciggtg zgodnos¢ z wymogiem kapitatowym SCR Towarzystwo zapewnia poprzez:

w utrzymywanie ustalonej w strategii zarzgdzania ryzykiem nadwyzki srodkéw wtasnych nad

SCR,

+ monitorowanie stabilnosci szkodowosci,
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w projekcje SCR i pozycji kapitatowej TUW , TUW”.

Ciagta zgodnosé z wyliczeniem najlepszego oszacowania rezerw Towarzystwo zapewnia ponadto

poprzez:
w badanie adekwatnosci najlepszego oszacowania rezerw,
w badanie adekwatnosci BEL sktadki,
+ nadzoér nad wspoétczynnikami szkodowosci,

+ monitorowanie jakosci danych uzytych do wyznaczenia rezerw oraz wtasciwg dokumentacje

procesu wyznaczania BEL,
w+ pordwnanie wartosci BEL do wielkosci z poprzedniego okresu i wyjasnianie zmian,

w analize wrazliwosci stosowanych metod i parametréw do wyznaczania rezerw, projekcje

rezerw.

Za przeprowadzenie oraz koordynacje procesu ORSA odpowiedzialny jest Dyrektor Biura Zarzadzania
Ryzykiem. Wyniki procesu prezentowane sg na posiedzeniach Komitetu Ryzyka w formie raportéw
regularnych lub ad hoc. Nadzdr nad procesem tworzenia raportu ORSA z ramienia Zarzgdu prowadzi
Cztonek Zarzadu nadzorujacy system zarzadzania ryzykiem. Ostateczne decyzje wynikajace

z rekomendacji wyptywajgcych z procesu ORSA podejmuje Zarzad.

Kluczowe znaczenie w procesie ORSA odgrywa zarzadzanie ryzykiem w codziennej dziatalnosci
ubezpieczeniowej jednostek operacyjnych Towarzystwa. Dotyczy to dziatalnosci Biur Centrali
i jednostek terenowych odpowiedzialnych m.in. za akwizycje, ustalanie sktadek, selekcje ryzyk
przyjmowanych do ubezpieczenia, proces likwidacji szkéd, inwestycje, czy infrastrukture techniczng
i informatyczng. W swojej codziennej dziatalnosci operacyjnej jednostki te przestrzegajg pisemnych
zasad zarzadzania ryzykiem ujetych w szczegdétowych dokumentach proceduralnych TUW ,TUW”.
Rezultatem tego procesu sg liczne zagadnienia analizowane przez Biura Centrali i omawiane na

posiedzeniach Komitetu Ryzyka w trybie regularnym oraz ad hoc.
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Dorazna wtasna ocena ogdinych potrzeb w zakresie wyptacalnosci (ORSA ad-hoc)

W przypadku zaistnienia znaczgcych zmian w profilu ryzyka Towarzystwa przeprowadzana jest tzw.
ORSA ad-hoc. Proces ten jest inicjowany przez Zarzgd Towarzystwa i przeprowadzany analogicznie
do cyklicznego procesu ORSA. Przyktadowymi warunkami moggcymi uruchomi¢ proces ORSA ad-hoc
sg — znaczace odchylenia w realizacji strategii towarzystwa, znaczacy spadek wskaznika pokrycia

wyptacalnosci, znaczgca zmiana polityki lokacyjnej, bgdz jej istotne naruszenie.
W okresie sprawozdawczym Towarzystwo nie przeprowadzato badania ORSA ad-hoc.
Wiasna ocena ogdlnych potrzeb w zakresie wyptacalnosci

Witasna ocena ogdlnych potrzeb w zakresie wyptacalnosci przeprowadzana jest z uwzglednieniem
faktu, iz profil ryzyka okreslony przez formute standardowa relatywnie dobrze odzwierciedla
rzeczywisty profil ryzyka Towarzystwa. Jest ona przeprowadzana raz w roku, chyba, ze

zidentyfikowana zostanie istotna zmiana w profilu ryzyka.

W celu lepszego ilosciowego scharakteryzowania profilu ryzyka Towarzystwa w oparciu
o metody formuty standardowej, TUW ,TUW” przeprowadza nastepujgce modyfikacje wzgledem

wyliczenia kapitatowego wymogu wyptacalnosci:
W niezalezna kalibracja wybranych ryzyk z formuty standardowej,
w uwzglednienie dodatkowych ryzyk spoza formuty standardowej.

Ryzyka uwzglednione w formule standardowej, w tym poddane niezaleznej kalibracji przez TUW
»TUW”, sg zarzadzane poprzez kapitat. Miarg tych ryzyk jest warto$¢ narazona na ryzyko

w horyzoncie jednego roku (tzn. jednoroczny VaR), zgodnie z zatozeniami formuty standardowe;.
Niezalezna kalibracja jest przeprowadzana dla nastepujacych ryzyk:

+ ryzyko sktadki i rezerw w module ubezpieczen innych niz na zycie (biuro odpowiedzialne:

Biuro Aktuarialne),

+ ryzyko katastroficzne w module ubezpieczen innych niz na zycie (biuro odpowiedzialne: Biuro

Reasekuracji)

z uwagi na fakt, iz iloSciowe oszacowanie wynikajgce z formuty standardowej nie odzwierciedla w

petni rzeczywistego profilu ryzyka Towarzystwa.
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Rekalibracja ryzyka sktadki i rezerw (wchodzacego w sktad modutu ryzyka ubezpieczeniowego)
wynika z faktu, ze jest to najwazniejsze ryzyko Towarzystwa i nawet niewielkie réznice pomiedzy
ryzykiem wynikajacym z formuty standardowej oraz rzeczywistym ryzykiem ponoszonym przez TUW
,TUW” mogg miec znaczacy wpltyw na wysokos$¢ potrzeb kapitatowych. Wycena ryzyka sktadki
i rezerw stosowana do wyznaczania OPW opiera sie na metodologii wykorzystywanej w ramach
formuty standardowej, ale zaktada uzycie rzeczywistej zmiennosci wspoétczynnika szkodowosci i
wspodtczynnika wystarczalnosci rezerw (tzw. parametry wtasciwe dla zaktadu, undertaking specific

parameters, USPs).

Rekalibracja ryzyka sktadki i rezerw polega na wyliczeniu wtasnych parametrdw i zastosowaniu ich
do wyznaczenia wymogow wyptacalnosci, tj. odchylenia standardowego dla ryzyka sktadki i dla
ryzyka rezerw. Wyliczenia dokonywane s3g dla istotnych linii ubezpieczeniowych o odpowiednio

dtugiej historii (dtugos¢ szeregu czasowego 22 lat), tj. dla:
W ubezpieczen na wypadek utraty dochodéw,
W ubezpieczen OC z tyt. uzytkowania pojazdéw mechanicznych,
w pozostatych ubezpieczen pojazdéw,
w ubezpieczen od ognia i pozostatych szkdd rzeczowych,
w ubezpieczen OC ogdlnej,
w+ ubezpieczen swiadczenia pomocy.
Ponadto w przypadku:

w+ ubezpieczen OC z tyt. uzytkowania pojazdéw mechanicznych — do wyliczenia parametréw
specyficznych dla ryzyka sktadki przyjeto wtasne dane Towarzystwa za ostatnich 22 lat (okres
2004-2025) dotyczace sktadki netto oraz zagregowanych szkdd netto (wyptaty i rezerwy),
ktére uwzgledniajg zaréwno szkody osobowe, jak i rzeczowe. Do wyliczenia parametrow
specyficznych dla ryzyka rezerw uzyto danych zagregowanych w tréjkacie wyptat netto

z uwzglednieniem wypftat rent oraz kosztéw likwidacji;

w ubezpieczen od ognia i pozostatych szkéd rzeczowych - do wyliczenia parametréw
specyficznych dla ryzyka sktadki przyjeto wifasne dane Towarzystwa za ostatnich

22 lat (okres 2004-2025) dotyczace sktadki netto oraz zagregowanych szkéd netto (wyptaty
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i rezerwy). Do wyliczenia parametréw specyficznych dla ryzyka rezerw uzyto danych

zagregowanych w tréjkacie wyptat netto z uwzglednieniem kosztéw likwidacji.

Uwzglednienie parametréw specyficznych dla TUW ,,TUW” jest wykorzystywane wytgcznie na
potrzeby wyznaczania oceny witasnej ogdélnych potrzeb w zakresie wyptacalnosci i tym samym
parametry te nie sg formalnie stosowane do wyliczania kapitatowego wedtug formuty standardowej

(SCR).

Przy wycenie ryzyka katastroficznego na potrzeby OPW, TUW ,TUW” moze wykorzystywad
niezalezng kalibracje tego ryzyka przeprowadzong przez zewnetrzne instytucje, np. zaktady
reasekuracji lub brokeréw reasekuracyjnych. Podejscie to wynika z faktu, iz z racji prowadzonej
dziatalnosci, w szczegdlnosci zaktady reasekuracji, majg dostep do duzych baz danych szkéd
katastroficznych, jak réwniez narzedzi do kalibracji ryzyka katastroficznego. Ostateczng decyzje

o ewentualnym uwzglednieniu w OPW takiego oszacowania podejmuje Zarzad.

W okresie sprawozdawczym w zakresie organizacji procesu wtasnej oceny ryzyka i wyptacalnosci
(ORSA) nie zaszty w Towarzystwie istotne zmiany w stosunku do poprzedniego okresu

sprawozdawczego.

B.4 System kontroli wewnetrznej

TUW ,,TUW” zapewnia efektywny system kontroli wewnetrznej, ktdry obejmuje w szczegdlnosci:
w procedury administracyjne i ksiegowe,
W organizacje kontroli wewnetrznej,

w+ odpowiednie ustalenia w zakresie sporzgdzania raportéw na wszystkich szczeblach struktury

organizacyjnej,
w funkcje zarzadzania ryzykiem,
w+ funkcje zgodnosci (compliance),
w funkcje audytu wewnetrznego,

w funkcje aktuarialna.
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System kontroli wewnetrznej stanowi zespdét wszelkich dziatan podejmowanych przez wszystkich

pracownikéw TUW ,TUW” w zakresie swoich kompetencji, majacy na celu wyeliminowanie

nieprawidtowosci we wszystkich przejawach dziatalnosci TUW ,, TUW” i obowigzujgcych procesach.

System kontroli wewnetrznej jest adekwatny do charakteru, skali i ztozonosci prowadzonej

dziatalnosci.
Jest on oparty o model trzech linii obrony, zgodnie z nastepujgcym podziatem:

Tabela 9. Model trzech linii obrony w ramach systemu kontroli wewnetrznej

Linia obrony Opis

Stanowig jg wtasciciele biznesowi poszczegdlnych ryzyk/wtasciciele

Pierwsza linia obrony , . . . .
procesow biznesowych i procesdw wspierajgcych

Jej rolg jest kontrola ryzyk i kontrola zgodnosci dziatalnosci

Druga linia obrony o . . - .
organizacji z przepisami i regulacjami nadzorczymi

Jej zadaniem jest ocena adekwatnosci i efektywnosci catego

Trzecia linia obrony . .
systemu kontroli wewnetrznej

Na system kontroli wewnetrznej sktadajg sie w szczegdlnosci:

w ustanowione w poszczegdlnych procesach mechanizmy kontroli funkcjonalnej — sprawowane

przez wtascicieli biznesowych poszczegdlnych ryzyk/wtascicieli tych proceséw biznesowych —

tj. pierwsza linie obrony,

v mechanizmy kontroli ryzyka obejmujgce wszystkie istotne procesy zwigzane

z funkcjonowaniem Towarzystwa — sprawowane przez funkcje zarzgdzania ryzykiem — tj.

drugag linie obrony,

+ mechanizmy kontroli zgodnosci organizacji, a takze zgodnosci i spdjnosci

wewnetrznych z przepisami prawa powszechnie obowigzujacego,

rekomendacjami/wytycznymi nadzorczymi oraz przyjetymi standardami postepowania—

sprawowane przez funkcje zgodnosci — tj. drugg linie obrony,

w+ mechanizmy kontroli instytucjonalnej — sprawowane przez drugg linie obrony.

w trzecia linia obrony - funkcja audytu wewnetrznego odpowiada za niezalezng ocene

adekwatnosci i efektywnosci catego systemu kontroli wewnetrzne;j.
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System kontroli wewnetrznej jest ustanowiony przez Zarzad i stuzy wsparciu tego organu, a takze

wsparciu innych organdw statutowych, w szczegélnosci Komitetu Audytu.
Celem wprowadzenia systemu kontroli wewnetrznej w organizacji jest zapewnienie m.in.:

w wiasciwej organizacji proceséw biznesowych i proceséw wspierajgcych, z zachowaniem
obowigzujgcych  wymogdéw  ostroznosciowych, przepiséw prawa powszechnie
obowigzujgcego, wytycznych nadzorczych i obowigzujgcych standardéw i w sposdb
wspierajacy realizacje celdw strategicznych i innych istotnych dla organizacji kryteriéw,

w identyfikacji i adekwatnej kontroli ponoszonego ryzyka,

w integralnosci i wiarygodnosci informacji finansowych oraz informacji zarzadczej,

w zgodnosSci dziatania organizacji z przepisami prawa powszechnie obowigzujacego,
rekomendacjami/wytycznymi  nadzorczymi, przyjetymi standardami postepowania

i regulacjami wewnetrznymi.

W opisywanym obszarze nie wystgpity istotne zmiany w stosunku do poprzedniego okresu

sprawozdawczego.
B.4.1 Funkcja zgodnosci (Compliance)

Funkcja zgodnosci jest niezalezng funkcja w systemie zarzadzania Towarzystwa, dziatajaca
w systemie kontroli wewnetrznej, ustanowiong w celu realizacji zadan okreslonych przepisami
prawa, do ktérych zgodnie z przepisami ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej

nalezy przede wszystkim:

1) doradzanie organom Towarzystwa, w szczegdlnosci Zarzgdowi i Radzie Nadzorczej w zakresie
zgodnosci wykonywania dziatalnosci ubezpieczeniowej lub reasekuracyjnej z przepisami

prawa,
2) ocena mozliwego wptywu wszelkich zmian stanu prawnego na dziatalnos¢ Towarzystwa,

3) okreslenie i ocena ryzyka zwigzanego z nieprzestrzeganiem przepiséw oraz przyjetych przez

Towarzystwo standardéw postepowania.

Funkcja zgodnosci to wszelkie dziatania zapewniajgce zgodnos$¢ dziatalnosci Towarzystwa

Ubezpieczen Wzajemnych ,, TUW” z przepisami prawa powszechnie obowigzujgcego, wytycznymi
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nadzorczymi, regulacjami wewnetrznymi oraz przyjetymi standardami postepowania. Funkcja
zgodnosci w Towarzystwie Ubezpieczen Wzajemnych , TUW” realizowana jest przez wyodrebnione
w strukturze organizacyjnej Centrali Biuro Zgodnos$ci oraz biura wspomagajgce wykonywanie funkcji
zgodnosci (Biuro Zarzadu, Biuro Kontroli Wewnetrznej, Biuro Prawne), Inspektora Ochrony Danych,
a takze przez kazdego pracownika (w szczegdélnosci w zakresie wykonywanych obowigzkéw). Osobg
nadzorujgcy funkcje zgodnosci w Towarzystwie jest Dyrektor Biura Zgodnosci. Biuro Zgodnosci

podlega bezposrednio Prezesowi Zarzadu.
Dyrektor Biura Zgodnosci:

+ ma zapewniong mozliwos¢ bezposredniego komunikowania sie zaréwno z Zarzgdem oraz
Rada Nadzorczg lub Komitetem Audytu oraz bezposredniego i jednoczesnego raportowania

do ww. organdw,

W uczestniczy w posiedzeniach Zarzagdu oraz Rady Nadzorczej lub Komitetu Audytu, jezeli
przedmiotem posiedzenia sg zagadnienia zwigzane z systemem kontroli wewnetrznej lub

funkcjg zgodnosci,
dzieki czemu zagwarantowana jest niezalezno$¢ wykonywania zadan.

W ramach procesu ORSA dyr. Biura Zgodnosci opiniuje finalng wersje raportu ORSA i zgtasza swoje

uwagi i spostrzezenia, a w razie potrzeby wskazuje ryzyko braku zgodnosci.
W ramach procesu IMMMR dziatania Biura Zgodnosci sg zawezone do ryzyka braku zgodnosci.
Dziatania wspierajgce realizacje ustawowych zadan funkcji zgodnosci sg realizowane réwniez przez:

1) Biuro Prawne (m.in. wewnetrzna obstuga prawna Towarzystwa, opracowywanie i
przekazywanie jednostkom organizacyjnym Towarzystwa informacji o biezgcym
orzecznictwie sgdowym oraz tendencjach doktryny dotyczgcych ich dziatalnosci lub
mogacych mie¢ na nig wptyw, prowadzenie szkolen dla pracownikéw w zakresie zagadnien

prawnych),

2) Biuro Zarzadu (m.in. obstuga i doradzanie organom statutowym, nadzorowanie procesu

przegladu i aktualizacji regulacji wewnetrznych),

3) Biuro Kontroli Wewnetrznej (m.in. kontrola instytucjonalna, identyfikacja i przeciwdziatanie

przestepstwom ubezpieczeniowym, nadzorowanie procesu reklamacji),
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4) Biuro Spraw Pracowniczych, ktére zapewnia realizacje zadan funkcji zgodnosci poprzez
monitorowanie zgodnosci proceséw kadrowych z obowigzujgcymi przepisami prawa pracy
oraz regulacjami wewnetrznymi, a takze poprzez identyfikacje i ocene ryzyka braku zgodnosci
w obszarze spraw pracowniczych. Biuro wspiera funkcje zgodnosci w identyfikowaniu
konfliktéw intereséw osdb ubiegajgcych sie o zatrudnienie i pracownikéw (informacja
wskazywana przez przetozonego we wniosku o zatrudnienie) oraz uczestniczy w przegladach
regulacji dotyczacych zatrudnienia. Biuro wspodtpracuje z wiasciwymi Biurami, w tym z
Inspektorem Ochrony Danych, w zakresie zapewnienia zgodnosci procesdw HR z zasadami
ochrony danych osobowych. Ponadto, realizuje i monitoruje prawidtowos$é przebiegu
proceséw rekrutacyjnych i rozwigzania stosunku pracy, przyczyniajac sie do biezgcego

utrzymywania standardéw zgodnosci w TUW , TUW”,

5) Inspektora Ochrony Danych (monitorowanie przestrzegania przepisow oraz wewnetrznych

procedur o ochronie danych osobowych),

w ramach realizacji zadan okreslonych w ,Regulaminie Organizacyjnym TUW ,TUW”” oraz

w przepisach prawa powszechnie obowigzujacego.

Biuro Zgodnosci raportuje do Zarzadu - na biezaco i regularnie, nie rzadziej niz raz w miesigcu i do
Komitetu Audytu — po zakoriczeniu kazdego kwartatu raporty dotyczace dziatan Biura Zgodnosci, z
tym, ze po zakonczeniu IV kwartatu, zaréwno dla Zarzadu, jak i Komitetowi Audytu sktada roczne
sprawozdanie z realizacji rocznych planéw zapewnienia zgodnosci w TUW , TUW”. W razie potrzeby
raportowanie istotnych informacji dotyczacych ryzyk compliance odbywa sie na biezgco, dzieki
zapewnionej mozliwosci bezposredniego komunikowania sie z Zarzagdem, Radg Nadzorczg lub
Komitetem Audytu. Biura wspomagajgce wykonywanie funkcji zgodnosci (Biuro Zarzadu, Biuro
Kontroli Wewnetrznej, Biuro Prawne) i Inspektora Ochrony Danych, zagadnienia realizowane przez
te biura, a jednoczesnie zwigzane z realizacjg funkcji zgodnosci, raportujg odpowiednio do Zarzadu
i/lub do cztonka Zarzadu nadzorujgcego dany obszar, a w przypadku Biura Kontroli Wewnetrznej

rowniez kwartalnie do Komitetu Audytu.
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B.5 Funkcja audytu wewnetrznego
Opis wdrozenia funkcji audytu wewnetrznego

Zadania funkcji audytu wewnetrznego realizuje Biuro Audytu podporzadkowane w strukturze

organizacyjnej Towarzystwa Prezesowi Zarzgdu.

Pracami Biura Audytu kieruje Dyrektor Biura. Dyrektor Biura Audytu, ktéry zostat powotany przez
Zarzad i ktérego wybodr zostat zatwierdzony przez Komitet Audytu, zwany jest nadzorujgcym funkcje

audytu wewnetrznego.

Funkcja audytu wewnetrznego jest dziatalnoscig niezalezng i obiektywnga, ktérej celem jest
przysporzenie wartosci i usprawnienie dziatalnosci operacyjnej Towarzystwa oraz badanie i ocena
adekwatnosci i efektywnosci systemu kontroli wewnetrznej oraz wszystkich innych elementéw
systemu zarzgdzania poprzez dziatania zapewniajgce i doradcze na rzecz Komitetu Audytu, Zarzadu,

kierownictwa wyzszego szczebla, cztonkdw Towarzystwa oraz innych interesariuszy.
Do podstawowych czynnosci wykonywanych przez Biuro Audytu naleza:

w identyfikacja ryzyk i zagrozen, a takzie nieefektywnosci w funkcjonowaniu proceséw

biznesowych Towarzystwa,

w ocena metod zapobiegania ryzykom i zagrozeniom oraz proponowanie dziata pozwalajgcych
na bardziej efektywne dziatanie poszczegdlnych proceséw biznesowych funkcjonujacych

w Towarzystwie,

w przeprowadzanie zadan audytowych na podstawie zatwierdzonego rocznego planu audytéw
oraz audytéw doraznych m.in. na wniosek Zarzadu, Komitetu Audytu i raportowanie

wynikow z tych zadan do Zarzadu,

w ocena i opiniowanie regulacji oraz dokumentéw wewnetrznych w ramach prowadzonych

zadan audytowych i dziatalnosci doradczej,

w przedstawianie racjonalnego zapewnienia o jakosci systemu kontroli wewnetrznej w ramach

oceny adekwatnosci i skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa i systemu zarzgdzania.

Biuro Audytu dysponuje odpowiednim budzetem i zasobami, a pracownicy posiadajg wiedze,

umiejetnosci i kompetencje niezbedne do realizacji misji i roli im wyznaczonych.
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Zapewnienie niezaleznosci funkcji audytu wewnetrznego
Niezalezno$¢ i autonomia funkcji audytu wewnetrznego jest zapewniana poprzez:

w bezposredni i nieograniczony dostep do Zarzadu, Komitetu Audytu i Rady Nadzorczej

Towarzystwa Ubezpieczen Wzajemnych , TUW”,

W przyznanie przez Zarzad Srodkéw niezbednych do wypetniania celdw dziatalnosci Biura

Audytu,

w+ petny i nieograniczony dostep do wszelkiej dokumentacji, organizacji, majatku rzeczowego
i catego personelu Towarzystwa, przy zachowaniu S$cistej poufnosci oraz zapewnieniu

ochrony dokumentacji oraz informacji,

w udziat nadzorujgcego funkcje audytu wewnetrznego w posiedzeniach Zarzadu i Komitetu
Audytu, na ktérych omawiane sg zagadnienia dotyczgce bezposrednio zadan audytu

wewnetrznego,

w niezalezno$¢ od wykonywania i wplywéw innych funkcji, w tym funkcji kluczowych
w systemie zarzadzania, a takze nietaczenie tej funkcji z innymi funkcjami kluczowymi

nalezagcymi do tego systemu.
Obiektywizm funkcji audytu wewnetrznego jest zapewniony poprzez:
w wydawanie ocen opartych wytgcznie na profesjonalnym osadzie,
w+ bezstronnos¢ w wydawaniu opinii,
+ wolnos¢ od uprzedzen,
w unikanie konfliktu interesoéw,

w+ wytaczenie z zadan audytowych w zakresie, za ktéry audytorzy wewnetrzni byli uprzednio

odpowiedzialni w ciggu roku poprzedzajgcego zadanie audytowe,

w realizacje zasady, ze audytorzy wewnetrzni nie podlegajg niedozwolonym wptywom innych
funkcji, w tym funkcji kluczowych, a takze nie wykonujg czynnosci innych funkcji kluczowych

ani funkcji operacyjnych.

Towarzystwo Ubezpieczei Wzajemnych TUW z siedzibqg w Warszawie, ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000033284,
wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.

66



2

TOWARZYSTWO
UBEZPIECZEN WZAJEMNYCH
Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej za 2025 rok A

Powyzsze nie wyklucza tego, ze funkcja audytu wewnetrznego wspodtpracuje z innymi funkcjami

kluczowymi w celu zwiekszania efektywnosci systemu kontroli wewnetrzne;j.

Niezalezno$¢ funkcji audytu wewnetrznego jest zagwarantowana umiejscowieniem tej funkcji
w strukturze organizacyjnej Towarzystwa, jak réwniez odpowiednimi zapisami regulacji

wewnetrznych, ktdre okreslajg jej zasady dziatania oraz uprawnienia.
Ponadto audytordw wewnetrznych obowigzujg nastepujgce zasady:

w posiadanie przez audytorow wewnetrznych wiedzy, umiejetnosci i innych kompetencji

potrzebnych do wykonywania obowigzkéw,
+ nalezyta starannos$¢ zawodowa,

w ciggty rozwdj zawodowy, tj. audytorzy wewnetrzni muszg poszerza¢ swojg wiedze,

umiejetnosci i inne kompetencje poprzez ciggty rozwéj zawodowy.

Sprawozdania z przeprowadzonych audytéw przekazywane sg Zarzgdowi Towarzystwa po kazdym
zakohczonym zadaniu audytowym oraz Komitetowi Audytu raz na kwartat. Sprawozdania
uwzgledniajgce informacje o stanie realizacji zalecen z przeprowadzonych audytow sg przekazywane
Zarzagdowi oraz Komitetowi Audytu kwartalnie. Nadzorujacy funkcje audytu wewnetrznego
sporzadza réwniez roczny raport z dziatalnosci Biura Audytu, ktdry jest prezentowany Zarzgdowi

i Komitetowi Audytu.

B.6 Funkcja aktuarialna

Funkcja aktuarialna w TUW ,, TUW” jest petniona przez osoby posiadajgce wiedze i doswiadczenie
w dziedzinie matematyki ubezpieczeniowej i finansowej, odpowiednie do charakteru, skali
i ztozonosci ryzyk wiasciwych dla Towarzystwa. Wykonywanie funkcji aktuarialnej koordynuje
aktuariusz - Dyrektor Biura Aktuarialnego, ktéry podlega bezposrednio Wiceprezesowi Zarzadu.
Poszczegdlne zadania nalezgce do funkcji aktuarialnej wykonywane sg przez pracownikéw Biura
Aktuarialnego we wspodtpracy z Biurem Finansowo-Ksiegowym, Biurem Reasekuracji, Biurem
Zarzadzania Ryzykiem, Biurem Taryfikacji oraz innymi komdrkami zgodnie z obowigzujgcym

podziatem zadan okreslonych w ,, Regulaminie Organizacyjnym TUW , TUW””.
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Funkcja aktuarialna posiada odpowiednie uprawnienia w strukturze organizacyjnej Towarzystwa, ma
zagwarantowany dostep do danych niezbednych do wykonywania swoich zadan oraz mozliwosc

komunikowania sie i uzyskiwania wyjasnien od wszystkich pracownikéw TUW , TUW”.

W celu zagwarantowania niezaleznosci wykonywanych dziatan Dyrektor Biura Aktuarialnego ma
zapewniong mozliwos¢ bezposredniego komunikowania sie z Zarzgdem, Radg Nadzorczg, Komitetem
Audytu oraz bezposredniego i jednoczesnego raportowania do ww. organdw, uczestniczy
w posiedzeniach tych organdéw, jezeli przedmiotem posiedzenia sg zagadnienia zwigzane z funkcja

aktuarialna.

Funkcja aktuarialna raportuje na pismie do Zarzadu. Co najmniej raz w roku funkcja aktuarialna
opracowuje szczegdtowy raport dla Zarzadu tj. Raport funkcji aktuarialnej, ktéry przekazywany jest

do wiadomosci Rady Nadzorczej.

Funkcja aktuarialna uczestniczy w posiedzeniach Komitetu Ryzyka, Komitetu ds. IT oraz Komitetu

Inwestycyjnego.

Do zadan funkcji aktuarialnej nalezy:

1) w zakresie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych tworzonych dla celéw wyptacalnosci:
w koordynacja ustalania wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych,

w zapewnienie adekwatnosci metodologii i stosowanych modeli, jak réwniez zatozen

przyjetych do ustalania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych,

w ocena, czy dane wykorzystane do ustalania wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych

sg wystarczajgce i czy sg odpowiedniej jakosci,

w+ porodwnywanie najlepszych oszacowan z danymi wynikajgcymi ze zgromadzonych

doswiadczen,

w+ informowanie Zarzadu i Rady Nadzorczej o wiarygodnosci i adekwatnosci ustalania wartosci

rezerw techniczno-ubezpieczeniowych tworzonych dla celéw wyptacalnosci,

w nadzorowanie ustalania wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w przypadkach

stosowania przyblizen, w tym podejscia indywidualnego,

2) wyrazanie opinii na temat ogdlnej polityki przyjmowania ryzyka do ubezpieczenia,
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3) wyrazanie opinii na temat adekwatnosci rozwigzan w zakresie reasekuracji,

4) wnoszenie wktadu w efektywne wdrazanie systemu zarzgdzania ryzykiem, w szczegdlnosci

w zakresie:

w+ modelowania ryzyka stanowigcego podstawe obliczen kapitatowego wymogu wyptacalnosci

i minimalnego wymogu kapitatowego,

w+ wiasnej oceny ryzyka i wyptacalnosci zaktadu ubezpieczen, o ktérej mowa w art. 63 Ustawy

o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej,

5) ustalanie wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw rachunkowosci.

B.7 Outsourcing
B.7.1 Zasady outsourcingu

Proces zawierania umoéw outsourcingowych zostat opisany szczegétowo w ,,Zasadach zawierania umow

outsourcingowych w TUW ,TUW"”,

Za czynno$¢ podstawowg/wazng Towarzystwo uznaje czynnos$¢ istotng, ktdra jest lub ma by¢ zlecona w
ramach outsourcingu, bez realizacji ktorej Towarzystwo nie bytoby w stanie $wiadczy¢ swoich ustug na

rzecz ubezpieczajacych, ubezpieczonych lub uprawnionych z uméw ubezpieczenia oraz cedentéw.

Przy ocenie czynnosci jako podstawowej/waznej Towarzystwo bierze pod uwage kryteria sprecyzowane
w ,Zasadach zawierania uméw outsourcingowych w TUW , TUW””, w szczegdlnosci: rodzaju czynnosci i
ich istotnos$¢ dla dziatalnosci Towarzystwa, wptyw potencjalnych zaktécen outsourcingu na stabilnos¢ lub
ciggtos¢ i jakos¢ dziatania Towarzystwa, wptyw finansowy, skumulowany wptyw na Towarzystwo
outsourcingu kilku funkcji lub czynnosci, w przypadku wykonywania ich przez dostawcéw ustug

powigzanych ze sobg kapitatowo i organizacyjnie.
Towarzystwo stosuje szczegdlny tryb zawierania umdw outsourcingowych w nastepujacych przypadkach:

1) outsourcingu czynnosci podstawowych/waznych;

2) outsourcingu funkcji kluczowych/czynnosci nalezacych do funkcji kluczowych.
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Celem wprowadzenia w Towarzystwie tego szczegdlnego trybu jest nie tylko zapewnienie zgodnosci
outsourcingu z wymogami przepiséw prawa powszechnie obowigzujgcego, stanowiska UKNF dotyczacego
niektorych aspektédw stosowania outsourcingu przez zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji, ale takze

zarzadzenie ryzykami outsourcingu, zabezpieczenie intereséw Towarzystwa i Jego klientow.

Ryzyka zwigzane z obszarem outsourcingu podlegajg ocenie w ramach samooceny ryzyka operacyjnego

w ramach proceséw zachodzgcych w Towarzystwie.

TUW ,TUW” zawiadamia organ nadzoru co najmniej na 30 dni przed powierzeniem podmiotowi
zewnetrznemu czynnosci/funkcji nalezagcych do systemu zarzadzania oraz czynnosci uznanych za
wazne/podstawowe, a takze o kazdej istotnej zmianie umowy (zawarcie lub zmiana umowy

outsourcingu).

Towarzystwo zapewnia adekwatnos¢ odpowiednich aspektéw systemu zarzgdzania ryzykiem
i systemu kontroli wewnetrznej podmiotu zewnetrznego, ktéremu powierza czynnosci zwigzane
z dziatalnoscig TUW ,, TUW” i odpowiednio uwzglednia w swoich systemach zarzgdzania ryzykiem

i kontroli wewnetrznej zlecone w drodze outsourcingu czynnosci.

W roku 2025 w Towarzystwo ukonczyto projekt wdrozenia Stanowiska UKNF dot. niektdrych
aspektéw stosowania outsourcingu, obejmujgcy modyfikacje procedur wewnetrznych, warsztaty i

szkolenia dla pracownikéw majace na celu dostosowanie procesu do oczekiwan organu nadzoru.

Zgodnie z Ustawg, w roku sprawozdawczym, ,,Zasady zawierania uméw outsourcingowych w TUW
»TUW” zostaty poddane regularnemu, corocznemu przeglagdowi. Realizujagc powyzszy obowigzek
ustawowy, Towarzystwo uwzglednito ,Stanowisko Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego dotyczace
niektérych aspektéw stosowania outsourcingu przez zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji”,
zgodnie z ktérym, zaktady ubezpieczen zostaty zobowigzane do przegladu i modyfikacji polityk
(zasad) outsourcingu oraz uwzglednienia ww. stanowiska w nowo zawieranych umowach

outsourcingu.
B.7.2 Outsourcing istotnych funkcji

W okresie sprawozdawczym funkcjonowaty umowy dotyczace powierzenia podmiotom

zewnetrznym czynnosci uznanych przez Towarzystwo za wazne/podstawowe dotyczace:

w+ obstugi umow ubezpieczenia i procesu likwidacji szkéd Assistance w Podrdzy,
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w obstugi umow ubezpieczenia i procesu likwidacji szkéd Assistance DOM,

w obstugi umdéw ubezpieczenia i procesu likwidacji szkdd ,,Bezpieczna Podréz z TUW-em”,
w przechowywanie i udostepnianie dokumentacji archiwalnej szkodowej i polisowej,
w+ Swiadczenia ustug CONTACT CENTER,

w utrzymania i wsparcia Systemu informatycznego obstugujgcego proces likwidacji szkéd.

Wszystkie podmioty realizujgce powyzsze czynnosci sg zlokalizowane na terenie Polski i podlegajg

polskiemu systemowi prawnemu.

B.8 Wszelkie inne informacje

Comiesieczna wymiana informacji pomiedzy nadzorujgcymi funkcje kluczowe w TUW ,TUW”
odbywa sie na spotkaniach osdéb realizujgcych funkcje kluczowe, podczas ktérych omawiana jest
dziatalno$¢ funkcji w raportowanym okresie. Notatki z tych spotkan przekazywane sg Zarzadowi

w ramach comiesiecznych sprawozdan z dziatalnosci funkcji kluczowych.

Wszelkie inne istotne informacje w zakresie tego rozdziatu ujeto w Sprawozdaniu.
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C Profil ryzyka

W zwigzku z zakresem prowadzonej dziatalnosci, kluczowym ryzykiem TUW ,TUW” jest ryzyko
ubezpieczeniowe majace istotny wptyw na kapitatowy wymaog wyptacalnosci (SCR). Kolejnym istotnym
ryzykiem jest ryzyko rynkowe, ktérego Towarzystwo akceptuje umiarkowany poziom w zwigzku z
potrzebg zapewnienia oczekiwanej rentownosci lokat przy priorytetowym traktowaniu
bezpieczenstwa lokowanych srodkéw. TUW , TUW” prowadzi ostrozng polityke inwestycyjng, zgodnie
z ktérg znaczacy wiekszos¢ aktywdw Towarzystwa stanowig polskie obligacje rzagdowe oraz obligacje
przedsiebiorstw notowanych na GPW. Udziat innych ryzyk w SCR jest wyraznie nizszy od udziatu ryzyka

ubezpieczeniowego i ryzyka rynkowego.

W TUW ,, TUW” przyjeto, ze profil ryzyka okreslony przez formute standardowg relatywnie dobrze
odzwierciedla rzeczywisty profil ryzyka TUW , TUW” biorgc pod uwage nastepujgce czynniki:

w zaangazowanie we wzglednie proste produkty ubezpieczeniowe,
w relatywnie duzg liczbe linii ubezpieczen,

w brak duzych ryzyk przemystowych w portfelu ubezpieczen i koncentracje portfela na liniach

ubezpieczeniowych charakteryzujgcych sie duzym rozproszeniem ryzyk,

w niewielka wage ryzyk nieubezpieczeniowych, w szczegdlnosci niski stopien ryzyka

prowadzonej polityki inwestycyjnej,

Wsrdd ryzyk ujetych bezposrednio w formule standardowej TUW zidentyfikowat ryzyka, ktérych
iloSciowe oszacowanie wynikajgce z formuty standardowej nie odzwierciedla w petni rzeczywistego

profilu ryzyka Towarzystwa. Najistotniejsze z nich to:
w+ ryzyko sktadki i rezerw w ubezpieczeniach innych niz na zycie,
w+ ryzyko katastroficzne w ubezpieczeniach innych niz na zycie.

llo$ciowe oszacowanie dla kazdego z powyzszych ryzyk, wynikajgce z formuty standardowej, zostaje

zastgpione przez wiasne oszacowanie Towarzystwa.

W przypadku pozostatych ryzyk uwzglednionych w formule standardowej, w szczegdlnosci

w obszarze ryzyk rynkowych, potencjalne koszty takiego badania bytyby niewspdtmierne do korzysci
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uzyskanych z przeprowadzenia niezaleznej wyceny. Dlatego zgodnie z zasadg proporcjonalnosci,

Towarzystwo nie dokonuje niezaleznej kalibracji tych ryzyk.

Dodatkowo TUW , TUW” rozpoznaje ryzyka, ktére nie wystepujg jako osobne ryzyka w formule

standardowej tj.:
+ ryzyko negatywnych skutkéw przezimowania,
w+ ryzyko ptynnosci,
+ ryzyko otoczenia gospodarczego,
w+ ryzyko zmian klimatycznych oraz zréwnowazonego rozwoju (tzw. ryzyko ESG).

Ryzyko negatywnych skutkéw przezimowania jest uwzglednione w wyliczeniu ogdlnych potrzeb
w zakresie wyptacalnosci, podczas gdy pozostate ryzyka nie ujete w formule standardowej sg
zarzadzane jakosciowo (ryzyko ESG, otoczenia gospodarczego z wytgczeniem ryzyka reputacji) lub

ilosciowo, ale inaczej niz poprzez kapitat (ryzyko zmian klimatycznych, ryzyko ptynnosci i reputacji).

Najwiekszym ryzykiem w Towarzystwie jest ryzyko w ubezpieczeniach innych niz na Zzycie, wynosi
110,3 min zt (okoto 88,4% udziatu w SCR) i jest gtéwnym czynnikiem wptywajagcym na koricowg
wartos¢ SCR Towarzystwa. Pozostate istotne ryzyka to ryzyko rynkowe (27,5 min zt, okoto 22,1%
udziatu w SCR), ryzyko operacyjne (21,7 min zt, 17,4% udziatu w SCR) oraz ryzyko niewykonania

zobowigzania przez kontrahenta (14,1 min zt, okoto 11,3% udziatu w SCR).

Towarzystwo Ubezpieczei Wzajemnych TUW z siedzibqg w Warszawie, ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000033284,
wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.
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Struktura SCR zostata przedstawiona w ponizszej tabeli.

Tabela 10. Struktura ryzyka Kapitatowego Wymogu Wyptacalnosci (SCR) w tys. zt

_ o EoTvcial 2025 2024
Struktura kapitatowego wymogu wyptacalnosci a0 WW
Ryzyko rynkowe R0010/C0110 27 510 22,1% | 36893 | 28,5%
5Z:]{'::h':s:;’yk°“ama zobowigzania przez R0020/CO110 | 14074 | 11,3% | 18227 | 14,1%
Ryzyko w ubezpieczeniach na zycie R0030/C0110 2 965 2,4% 2 408 1,9%
Ryzyko w ubezpieczeniach zdrowotnych R0040/C0110 11 136 8,9% 12 113 9,3%
Ryzyko w ubezpieczeniach innych niz na zycie R0O050/C0110 110281 88,4% | 108969 | 84,0%
Efekt dywersyfikacji R0060/C0110 -36 267 -29,1% | -42716 | -32,9%
Ryzyko operacyjne R0130/C0110 21721 17,4% | 21653 16,7%
SCR przed LAC DT - 151421 - 157 548 -
LACDT R0640/C0130 -26 706 -21,4% | -27 877 | -21,5%

SCR - kapitatowy wymog wyptacalnosci R0220/C0110 124 715 129 671

*struktura SCR wedtug warto$¢ wymogdw kapitatowych dla poszczegdlnych ryzyk w odniesieniu do catkowitego SCR (po

dywersyfikacji).

W stosunku do roku poprzedniego, zanotowano spadek poziomu ryzyka rynkowego oraz ryzyka
kontrahenta. W zakresie ryzyka rynkowego zwigzane to byto gtéwnie z lepszym dopasowaniem
struktury aktywoéw i pasywow, natomiast w zakresie ryzyka kontrahenta z redukcjg ekspozycji na
ryzyko kontrahenta w obszarze lokat bankowych. Pozostate istotne pozycje SCR odnotowaty

niewielkie wahania.

Szczegotowe dane w zakresie kapitatowego wymogu wyptacalnosci znajdujg sie w Zatgczniku nr 8 do
Sprawozdania ,Kapitalowy wymdg wyptacalnosci — dla podmiotéw stosujgcych formute

standardowg S.25.01.21".

C.1 Ryzyko aktuarialne

Wielkos¢ wymogu kapitatowego ryzyka ubezpieczeniowego jest SciSle powigzana z portfelem

zawieranych przez Towarzystwo umow ubezpieczenia (sktadka przypisang, rezerwg szkodowg BEL)

Towarzystwo Ubezpieczei Wzajemnych TUW z siedzibqg w Warszawie, ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru
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oraz programem reasekuracyjnym. Najwiekszy wptyw na warto$¢ wymogu kapitatowego dla ryzyka
ubezpieczeniowego, zaréwno z powodu wielkosci rezerwy szkodowej, jak i sktadki przypisanej, majg
ubezpieczenia OC z tytutu uzytkowania pojazdéw mechanicznych. W zwigzku z brakiem istotnych
zmian w profilu ryzyka aktuarialnego, w okresie sprawozdawczym nie zaszty istotne zmiany w
srodkach zastosowanych w celu oceny tego ryzyka. Opis przedmiotowych $rodkdéw znajduje sie w

rozdziale B.3.1 Sprawozdania.

Opisy zwigzane z testami stresu dotyczgcymi ryzyka aktuarialnego wraz z wynikami, dziataniami
zarzgdczymi oraz wptywem na SCR znajdujg sie w rozdziale C.7.4 Testy warunkow skrajnych i analiza
wrazliwosci Sprawozdania. Informacje dotyczgce technik mitygacji ryzyka, w tym monitorowania ich

ciggtej skutecznosci znajduja sie w rozdziale C.7.3 Techniki ograniczania ryzyka Sprawozdania.

Tabela 11. Ryzyko aktuarialne

Dany Typ

Ryzyko aktuarialne

ryzyka

Ryzyko straty lub niekorzystnej zmiany wartosci zobowigzan ubezpieczeniowych w
zwigzku z niewtasciwymi zatozeniami dotyczacymi wyceny sktadki i tworzenia rezerw,
2 LFATSERM wynikajgce z zawierania umdéw ubezpieczenn innych niz na zycie. Na ekspozycje w
przypadku tego ryzyka majg takze wptyw: ryzyko rezygnacji z umdéw oraz ryzyko

katastroficzne.

110 281 tys. zt (wartosé po dywersyfikacji) — Zatacznik nr 8 pozycja R0050/C0110

Proces zarzgdzania ryzykiem ubezpieczeniowym obejmuje dokonywanie oceny ryzyka.
W tym zakresie, analizowane sg wszystkie istotne informacje, ktére mogg byc
wykorzystane do zarzgdzania oraz optymalizacji wynikéw finansowych. Szczegdlny nacisk
yelec P ktadzie sie na analize najwiekszych / kluczowych linii biznesowych i produktéw. Po

ryzykiem wprowadzeniu produktu do sprzedazy, TUW ,TUW” monitoruje kluczowe parametry
majgce wplyw na rentownos¢ oraz przeprowadza analize ryzyka wedtug wybranych

kategorii. W powyzszych procesach uczestnicza biura ubezpieczen oraz funkcje

aktuarialna.

Towarzystwo Ubezpieczei Wzajemnych TUW z siedzibqg w Warszawie, ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru
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DELARY
Ryzyko aktuarialne

ryzyka

Akwizycja produktéw ubezpieczeniowych oparta jest na przyjetych przez Towarzystwo
zatozeniach dotyczacych profilu akceptowanego ryzyka oraz na procedurach oceny ryzyka,
w sktad ktérych wchodzg miedzy innymi limity kompetencji. Analogicznie do procesu
akwizycji w obszarze likwidacji szkéd funkcjonuja limity kompetencji. TUW ,, TUW” uznaje,
ze w procesie zarzgdzania ryzykiem ubezpieczeniowym istotng role odgrywa reasekuracja,

ktérej program dobiera sie biorgc pod uwage profil prowadzonej dziatalnosci.

Caty proces zarzadzania ryzykiem ubezpieczeniowym podlega regularnym kontrolom
wewnetrznym, zarowno od strony akwizycji, likwidacji szkdd oraz reasekuracji. Powyzsze
dziatania majg za zadanie minimalizacje ryzyka ubezpieczeniowego. Kluczowe parametry
ryzyka ubezpieczeniowego sg raportowane w ramach raportu ryzyka ubezpieczeniowego.
W nawigzaniu do $rodkéw stosowanych w celu oceny ryzyka aktuarialnego nie zaszty

istotne zmiany w okresie sprawozdawczym.

Ryzyko sktadki i rezerw — ryzyko straty lub niekorzystnej zmiany wartosci zobowigzan
ubezpieczeniowych, wynikajgce ze zmiennosci w zakresie wystepowania, czestotliwosci i
dotkliwosci ubezpieczanych zdarzen oraz ze zmiennosci w zakresie terminu i wysokosci
wyptat odszkodowan i $wiadczen. Ryzyko to podlega rekalibracji (w ramach procesu oceny

wtasnej wyptacalnosci), ktorej zasady zostaty opisane w rozdziale B.3.2.

Towarzystwo bada ryzyko ustalania rezerw techniczno — ubezpieczeniowych na
niewtasciwym poziomie: uzycia nieodpowiedniej metody kalkulacji rezerw, braku danych i
srodkow potrzebnych do ich prawidtowego wyliczenia, zmiany w przepisach prawnych,
nieprzewidziana zmiennos¢ przebiegu szkodowosci danego rodzaju ubezpieczen, inne

czynniki zewnetrzne wptywajgce na istniejgce w dziatalnosci ubezpieczeniowej ryzyka.

Metody testowania adekwatnosci najlepszego oszacowania rezerw (BEL) w

Towarzystwie to:

a. test modelu do szacowania rezerw; rézne, dostepne do wyboru modele do

tworzenia BEL powinny zwracac przyblizone wyniki,

b. przeliczenia na podstawie danych historycznych,

Towarzystwo Ubezpieczei Wzajemnych TUW z siedzibqg w Warszawie, ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru
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DELARY
Ryzyko aktuarialne

ryzyka

c. obserwacja podstawowych parametréw, takich jak wartos¢ roszczenia, wartos¢
sredniej szkody, wspdtczynniki rozwoju szkdd, wspdtczynniki szkodowosci i kosztow

likwidacji, czestotliwosé, analiza wrazliwosci wybranych metod i parametréw.

Ryzyko katastroficzne — ryzyko straty lub niekorzystnej zmiany wartosci zobowigzan
ubezpieczeniowych, wynikajgce ze znacznej niepewnosci zatozen dotyczacych wyceny i
tworzenia rezerw, zwigzanych z ekstremalnymi lub wyjgtkowymi zdarzeniami. Rekalibracja
ryzyka dokonywana jest w oparciu o informacje uzyskane od wyspecjalizowanych firm, z
ktorymi wspoétpracuje Towarzystwo. Uzyskang w wyniku przeprowadzonych badan kwote
traktuje sie jako wartosc¢ potrzeb w zakresie wyptacalnosci z tytutu ryzyka katastroficznego

powodzi.

Towarzystwo okresowo (w zaleznosci od potrzeb, nie rzadziej niz raz do roku)
monitoruje produkty reasekurowane i niereasekurowane. W przypadku produktéw
reasekurowanych przeprowadza mierzenie potencjalnych, zidentyfikowanych ryzyk —
kumulacji szkdd. W zakresie szkéd niereasekurowanych, w zaleznosci od potrzeb,
przynajmniej raz do roku, przeprowadza identyfikacje ryzyk. W tym zakresie, na bazie
biezacej ekspozycji oraz historii zdarzen szkodowych analizuje, czy produkty
niereasekurowane nalezy objg¢ reasekuracjg i w jakim zakresie ma to nastgpic. Zalezy to

od przyjetego apetytu na ryzyko.

Analiza ekspozycji na ryzyka katastroficzne obejmuje: katastrofy naturalne, zdarzenia

spowodowane przez cztowieka, analize scenariuszy.

Ryzyko zwigzane z rezygnacjami z uméw — ryzyko straty lub niekorzystnej zmiany
wartosci zobowigzan ubezpieczeniowych, wynikajgce ze zmian w poziomie, zmian trendu
lub zmian zmiennosci wskaznikdw rezygnacji z umoéw. Ryzyko rezygnacji klientow
analizowane jest okresowo, nie rzadziej niz raz w roku, w oparciu o ilo$¢ wypowiedzianych
umow. Wspotczynnik rezygnacji jest uwzgledniany w ustalaniu najlepszego oszacowania

rezerwy sktadki.

Towarzystwo Ubezpieczei Wzajemnych TUW z siedzibqg w Warszawie, ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru
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C.2 Ryzyko rynkowe
Tabela 12. Ryzyko rynkowe
Typ Ryzyka Ryzyko rynkowe

Prawdopodobienstwo poniesienia strat finansowych, zrealizowania sie negatywnych

scenariuszy generowanych przez:
e ryzyko ptynnosci finansowej
e ryzyko stopy procentowej,

e ryzyko cen nieruchomosci,

Ekspozycja

e ryzyko spreadu kredytowego,
e ryzyko koncentracji aktywow,
e ryzyko cen akgji,
o ryzyko walutowe.
27 510 tys. zt (wartosé przed dywersyfikacjq) — Zatacznik nr 8 pozycja R0010/C0110

Towarzystwo realizuje konserwatywne podejscie do ryzyka rynkowego, co oznacza niski
poziom apetytu na ryzyko, przejawiajgce sie m.in. w ostroznej polityce inwestycyjnej,
nastawionej na optymalizacje przychoddw z lokat przy zatozeniu wysokiego bezpieczenstwa
inwestycji, wspodtprace z kontrahentami o wysokim ratingu oraz utrzymywaniu wysokiego
poziomu ptynnosci finansowej. Zdefiniowana w ten sposéb strategia inwestycyjna

determinuje strukture lokat Towarzystwa.

ZZUEREEUIEY  75175dzanie ryzykiem w tym obszarze koncentruje sie na prowadzeniu ostroznej polityki

WELEIUEN |okacyjnej, zgodnie z przyjeta polityka inwestycyjna. Przejawia sie to w zarzadzaniu ptynnoscia
finansowg oraz w analizie wiarygodnosci i wyptacalnosci kontrahentéw. Towarzystwo
regularnie (raz na kwartat) opracowuje raporty ryzyka finansowego, analizujgce m.in.
aktualng sytuacje majgtkowo-finansowg. Zarzadzanie ryzykiem rynkowym obejmuje takze
zarzgdzanie ryzykami dla zrGwnowazonego rozwoju w zakresie w jakim odnoszg sie do

inwestycji zgodnie z przyjetymi zasadami zarzadzania ryzykiem zrGwnowazonego rozwoju i

zmian klimatycznych.

Towarzystwo Ubezpieczei Wzajemnych TUW z siedzibqg w Warszawie, ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru
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Typ Ryzyka Ryzyko rynkowe

Zatozenia lezgce u podstaw formuty standardowej dobrze odwzorowuja ryzyko dziatalnosci
Towarzystwa w tym obszarze, co pozwala stwierdzi¢, ze dobrze opisuje ona wartos¢ ryzyk
rynkowych w TUW ,TUW”. Przy wyznaczaniu wartosci ryzyka rynkowego dla funduszy
inwestycyjnych uwzglednia sie kazde z aktywéw bazowych funduszu (metoda oparta na

ocenie ze wzgledu na pierwotne ryzyko).

Ryzyko ptynnosci w Towarzystwie zdefiniowane jest jako ryzyko niewywigzania sie z
biezgcych zobowigzan oraz kosztdw zwigzanych z potrzebg nagtego zapewnienia srodkéw na
ich pokrycie wynikajagce z niedopasowania wysokosci i czasu przeptywdow finansowych
wynikajacych z zapadalnosci aktywow i wymagalnosci zobowigzan (ryzyko niedopasowania
aktywow i pasywow) oraz wystgpienia ograniczenia w transferze srodkéw finansowych
(ryzyko rozliczenia). Ryzyko to przejawia sie w braku mozliwosci zbycia wedtug wartosci
godziwej oraz mozliwosci wyceny istotnie duzej ilosci sktadnikow portfela inwestycyjnego.
Dotyczy ono réwniez sytuacji, w ktérej wystapitby brak mozliwosci realizacji transakcji na
sktadnikach portfela inwestycyjnego w istotnie duzej ilosci, np. w zwigzku z zawieszeniem
obrotu na rynkach notowan takich instrumentow. Ryzyko ptynnosci dotyczy takze sytuacji, w
ktorej z powodu zobowigzan (np. z tytutu wyptat odszkodowan) pojawi sie koniecznosé

sprzedazy aktywow o niskiej ptynnosci.

Ryzyko stopy procentowej definiowane jest przez TUW ,TUW” jako ryzyko wynikajace z
wrazliwosci wartosci aktywow, zobowigzan i instrumentéw finansowych na zmiany w
strukturze terminowej stép procentowych lub wahania zmiennosci stép procentowych. Po
stronie aktywow ryzyko stopy procentowej przejawia sie w ryzyku inwestycji poprzez straty,
jakie Towarzystwo moze ponies¢ w wyniku obnizenia sie wartosci rynkowej aktywow
wrazliwych na zmiany stop procentowych. Po stronie zobowigzan ryzyko stopy procentowe;j
przejawia sie we wzrosScie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych wykorzystujgcych poziom

stép procentowych do wyznaczenia ich wtasciwego poziomu.

Towarzystwo utrzymuje zréwnowazony portfel aktywow, w ktérych ryzyko stopy
procentowe] jest kontrolowane. Towarzystwo utrzymuje lokaty srodkéw finansowych
gtéwnie w obligacjach Skarbu Panstwa i obligacjach korporacyjnych, a takze w depozytach
bankowych i funduszach inwestycyjnych papieréw dtuznych. Towarzystwo nie jest narazone

na znaczgce ryzyko inflacji lub deflacji.
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Typ Ryzyka Ryzyko rynkowe

Towarzystwo zarzadza ryzykiem stép procentowych poprzez wtasciwe ksztattowanie
struktury aktywow uwzgledniajace ich wrazliwos¢ na zmiennos¢ podstawowych stép

procentowych.

Ryzyko cen nieruchomosci — dotyczy nieruchomosci oraz aktywéw z tytutu najmu
powierzchni lokali biurowych. Ze wzgledu na ostrozng polityke inwestycyjng realizowang
przez Towarzystwo udziat nieruchomosci w strukturze aktywdw Towarzystwa jest nieistotny.
Ryzyko cen nieruchomosci jest gidwnie generowane przez rozpoznane w bilansie

ekonomicznym aktywa z tytutu najmu nieruchomosci.

Ryzyko spreadu kredytowego, dotyczgce w szczegdlnosci obligacji, definiowane jest przez
TUW ,, TUW” jako wrazliwos¢ wartosci aktywdw, zobowigzan i instrumentéw finansowych na
zmiany w poziomie spreadow kredytowych w odniesieniu do struktury czasowej stép
procentowych papieréw wartosciowych pozbawionych ryzyka lub wahania ich zmiennosci.
Podstawowa cze$¢ portfela inwestycyjnego TUW , TUW” ulokowana jest w obligacjach
pozbawionych ryzyka (obligacje Skarbu Panstwa, a takze obligacje z gwarancjg Skarbu
Panstwa). Stopien ekspozycji Towarzystwa na ryzyko kredytowe ulega fluktuacji, jego poziom
i natezenie zalezy od czynnikdéw zewnetrznych (ogdlnogospodarczych), a takze generowane
jest przez czynniki specyficzne wtasciwe dla danego podmiotu. Zatozenia dotyczace ryzyka

spreadu kredytowego sg zgodne z zatozeniami formuty standardowej.

Ryzyko koncentracji aktywéw oznacza dodatkowe ryzyko, na jakie narazone jest
Towarzystwo, wynikajgce z braku dywersyfikacji portfela aktywow lub z duzej ekspozycji na
ryzyko niewykonania zobowigzania przez pojedynczy podmiot/emitenta papieréw
wartosciowych lub grupe powigzanych podmiotéw. Towarzystwo identyfikuje ryzyko

koncentracji aktywow w dziatalnosci lokacyjnej w postaci:

e koncentracji kwoty depozytow w jednym banku lub grupie powigzanych

bankow,

e koncentracji zaangazowania w papiery wartoSciowe (obligacje, akcje, inne)

emitowane przez pojedynczy podmiot lub grupe powigzanych podmiotéw.

Towarzystwo jest narazone na ryzyko koncentracji i okresla wymag kapitatowy, jezeli

skumulowane ekspozycje jednego rodzaju przekraczajg okreslone progi koncentracji. Ryzyko
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Typ Ryzyka Ryzyko rynkowe
koncentracji jest wyliczane na wspdlnej ekspozycji funduszy inwestycyjnych i reszty aktywow

Towarzystwa.

Ryzyko cen akgcji rozpoznawane jest przez Towarzystwo na niewielkim portfelu aktywodw,
uwzglednia aktywa z tytutu leasingu floty samochodowej, zgodnie z zasadg proporcjonalnosci

przyjmuje sie, ze ryzyko jest dobrze odzwierciedlone przez formute standardowa.

Towarzystwo rozpoznaje ryzyko walutowe wyznaczane dla aktywéw bazowych funduszu
inwestycyjnego denominowanych w walucie obcej oraz dla rezerw w obcych walutach.

Ryzyko to jest dobrze odzwierciedlone przez formute standardowsa.

Opisy zwigzane z testami stresu dotyczgcymi ryzyka rynkowego wraz z wynikami, dziataniami
zarzadczymi oraz wptywem na SCR znajdujg sie w rozdziale C.7.4 Testy warunkow skrajnych i analiza
wrazliwosci Sprawozdania. Informacje dotyczace technik mitygacji ryzyka, w tym monitorowania ich
ciggtej skutecznosci znajdujg sie w rozdziale C.7.3 Techniki ograniczania ryzyka Sprawozdania.
W roku 2025 nie zaszty zadne istotne zmiany w odniesieniu do srodkéw stosowanych w celu oceny
ryzyk. Opis srodkédw zastosowanych w celu oceny ryzyka znajduje sie w rozdziale B.3.1 System

zarzgdzania ryzykiem Sprawozdania.

C.3 Ryzyko kredytowe

Tabela 13. Ryzyko kredytowe

Typ Ryzyka Ryzyko kredytowe — ryzyko niewykonania zobowigzan przez kontrahenta

Ryzyko odzwierciedla mozliwe straty w zwigzku z nieoczekiwanym niewykonaniem
zobowigzan przez kontrahentéw i dtuznikow lub pogorszeniem sie ich zdolnosci kredytowe;j.
Przy wyznaczaniu wartosci ryzyka kredytowego dla funduszy inwestycyjnych uwzglednia sie
LT kazde z aktywéw bazowych funduszu (metoda oparta na ocenie ze wzgledu na pierwotne

ryzyko).
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Typ Ryzyka Ryzyko kredytowe — ryzyko niewykonania zobowigzan przez kontrahenta
SCR 14 074 tys. zt (wartos$é po dywersyfikacji) — Zatgcznik nr 8 pozycja R0020/C0110

Zarzadzanie ryzykiem niewykonania zobowigzan przez kontrahenta dokonywane jest w

TUW ,TUW” w odniesieniu do:

e umodw reasekuracji (zarzadzanie na wypadek: niewyptacalnosci
reasekuratora, sporéw z reasekuratorami oraz zarazenia w przypadku

reasekuracji w ramach grupy kapitatowej),

Zarzadzanie

e $rodkow pienieznych na rachunkach bankowych (zarzgdzanego na
ryzykiem
wypadek ryzyka niewyptacalnosci bankéw, w ktérych TUW ,TUW”

utrzymuje rachunki),

e naleznosci od posrednikéw ubezpieczeniowych ogétem oraz w ramach

regionalnych struktur sprzedazy,

e naleznosci od ubezpieczajgcych.

W przypadku uméw reasekuracji Towarzystwo dokonuje m.in. dywersyfikacji portfela
umow reasekuracyjnych oraz analiz sytuacji finansowej, monitoringu rynku i ocen ratingdw.
W zwigzku z powyzszym opracowywane sg plany awaryjne na wypadek materializacji ryzyka
w ww. obszarze dziatalnosci. W ramach ekspozycji na ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta
Towarzystwo identyfikuje koncentracje zwigzang z ekspozycjami typu 1, jednakie nie
identyfikuje istotnego ryzyka wynikajgcego z tej koncentracji z uwagi na wysoki poziom
wiarygodnosci kredytowej reasekuratoréw — blisko 100% ekspozycji posiada stopien
wiarygodnosci kredytowej w przedziale od 0 do 2. W celu ograniczenia ryzyka kredytowego
Towarzystwo przeprowadza analizy kontrahentow oraz podejmuje wspodtprace wytgcznie z
reasekuratorami wyrdzniajgcymi sie wysokg zdolnoscig do realizacji swoich zobowigzan. W
trakcie trwania umoéw reasekuracji Towarzystwo monitoruje stosowane techniki

ograniczania ryzyka i dokonuje ich aktualizacji w ramach przyjetych procedur.

W przypadku $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na biezaco monitorowane
sg ratingi i wspdtczynniki wyptacalnosci bankéw, w ktérych Towarzystwo utrzymuje

rachunki.
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Typ Ryzyka Ryzyko kredytowe — ryzyko niewykonania zobowigzan przez kontrahenta

Monitorowanie ekspozycji na ryzyko niewykonania zobowigzan przez kontrahenta w
obszarze naleznosci od posrednikéw ubezpieczeniowych zwigzane jest m.in. z biezaca

analiza kwot naleznosci od posrednikéw ubezpieczeniowych w relacji do skfadki.

W przypadku naleznosci od ubezpieczajagcych monitorowanie ryzyka niewykonania
zobowigzan przez kontrahenta polega na obserwacji przeterminowanych naleznosci od

ubezpieczajacych i kwot ich aktualizacji.

Opisy zwigzane z testami stresu dotyczgcymi ryzyka kredytowego wraz z wynikami, dziataniami
zarzgdczymi oraz wptywem na SCR znajdujg sie w rozdziale C.7.4 Testy warunkow skrajnych i analiza
wrazliwosci Sprawozdania. Informacje dotyczgce technik mitygacji ryzyka, w tym monitorowania ich
ciggtej skutecznosci znajdujg sie w rozdziale C.7.3 Techniki ograniczania ryzyka Sprawozdania.
W roku 2025 nie zaszty zadne istotne zmiany w odniesieniu do srodkéw stosowanych w celu oceny
ryzyk. Opis Srodkdw zastosowanych w celu oceny ryzyka znajduje sie w rozdziale B.3.1 System

zarzqdzania ryzykiem Sprawozdania.

c.4 Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci w Towarzystwie zdefiniowane jest jako ryzyko niewywigzania sie z biezacych
zobowigzan oraz kosztow zwigzanych z potrzebg nagtego zapewnienia Srodkéw na ich pokrycie

wynikajgce z:
+ niedopasowania wysokosci i czasu przeptywoéw finansowych wynikajgcych z zapadalnosci
aktywow i wymagalnosci zobowigzan (ryzyko niedopasowania aktywéw i pasywéw),
+ wystgpienia ograniczenia w transferze srodkéw finansowych (ryzyko rozliczenia).
Ryzyko to przejawia sie w braku mozliwosci zbycia wedtug wartosci godziwej oraz mozliwosci wyceny
istotnie duzej liczby sktadnikéw portfela inwestycyjnego. Dotyczy ono réwniez sytuacji, w ktérej

wystgpitby brak mozliwosci realizacji transakcji na sktadnikach portfela inwestycyjnego w istotnie

duzej czesci, np. w zwigzku z zawieszeniem obrotu na rynkach notowan takich instrumentdw.
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Ryzyko ptynnosci dotyczy takze sytuacji, w ktérej z powodu zobowigzan (np. z tytutu wyptat

odszkodowan) pojawi sie koniecznos¢ sprzedazy aktywow o niskiej ptynnosci.

Towarzystwo w swej polityce inwestycyjnej przywigzuje wysoka wage do zagwarantowania wysokiej
ptynnosci posiadanych aktywodw, jednakze w sytuacjach ekstremalnych (np. realizacja ryzyka
katastroficznego) istnieje prawdopodobiedstwo poniesienia strat finansowych wynikajgcych
z niedopasowania termindw zapadalnosci poszczegdlnych instrumentdw lub wahan ich ptynnosci na
rynku finansowym. Ryzyko ptynnosci w TUW , TUW” zarzadzane jest zaréwno jakosSciowo, jak
i iloSciowo poprzez miary ryzyka inne niz wymaog kapitatowy, np. poprzez limity ryzyka. Limity ryzyka
zdefiniowane w apetycie na ryzyko w odniesieniu do ryzyka ptynnosci, stanowig uzupetnienie
ogolnych potrzeb w zakresie wyptacalnosci, wyrazanych poprzez kapitat. Wartosci takich limitéw

zostaty zaprezentowane ponize;j.

Tabela 14. Ryzyko ptynnosci

Miara ryzyka Limit ryzyka Dodatkowe objasnienie

Towarzystwo nie akceptuje
zadnych strat (utraty dochodu)
ptynnosci ptatniczej wynikajacych z niezabezpieczenia
wyptat w krétkim terminie

Wielkos¢ strat w wyniku utraty

Poziom ptynnych aktywow w strukturze
. . >60%
portfela inwestycyjnego -

W procesie zarzadzania ryzykiem ptynnosci Towarzystwo wykorzystuje dwie miary ryzyka ptynnosci:

w plynno$é ptatnicza — zdolnos¢ do finansowania aktywéw i terminowego wykonania

zobowigzan w toku normalnej dziatalnos$ci Towarzystwa, bez koniecznosci poniesienia straty,

w udziat w strukturze portfela inwestycyjnego Towarzystwa aktywdéw o najwyzszym stopniu

ptynnosci finansowej.
Limity ryzyka w obszarze zarzgdzania ptynnoscig w TUW ,, TUW” przedstawiajg sie nastepujgco:

w limit ryzyka dla ptynnosci ptatniczej — ustalony w wysokosci 0,00 zt. Towarzystwo nie
akceptuje zadnych strat (utraty dochodu) wynikajgcych z niedopasowania struktury aktywoéw

i zobowigzan.
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w limit dla udziatu aktywdéw o najwyzszym stopniu ptynnosci w portfelu inwestycyjnym TUW

,TUW” —musi utrzymywac sie powyzej 60% wartosci aktywow finansowych.

W sytuacji przekroczenia okreslonych limitéw ryzyka, Towarzystwo opracowuje plany naprawcze. Ich

celem jest trwate przywrdécenie akceptowanego poziomu ryzyka ptynnosci.
Celem zarzadzania ryzykiem ptynnosci jest:

w zapewnienie niezbednej wysokosci sSrodkdw finansowych koniecznych do wywigzywania sie
z biezgcych i przysztych (réwniez potencjalnych) zobowigzan, z uwzglednieniem charakteru
prowadzonej dziatalnosci oraz potrzeb mogacych sie pojawi¢ w wyniku zmian otoczenia

rynkowego,
w+ optymalizacja kosztéw utrzymywania i pozyskiwania ptynnych aktywow.

Proces zarzgdzania ryzykiem ptynnosci jest réwniez obecny przy realizacji uméw reasekuracji w TUW
,TUW”. W celu ograniczania ryzyka niedostosowania programu reasekuracji do potrzeb (strategii
rozwoju), Towarzystwo przy okreslaniu struktury programu reasekuracyjnego na dany rok
przeprowadza analizy i testy oraz pozyskuje informacje pozwalajgce na uwzglednienie w strukturze

programu reasekuracyjnego m.in. aspektéw zwigzanych z ptynnoscia finansowa.

W procesie zarzadzania ptynnosciag finansowa w Towarzystwie duzy nacisk potozony jest na proces
adekwatnego planowania wartosci i termindw wymagalnosci aktywdw oraz wartosci i termindw
zapadalnosci pasywoéw w horyzoncie rocznym, w celu umozliwienia jak najwiekszego ograniczenia

rdéznic tych wartosci dla kazdego z planowanych terminéw.

Zrédtem danych do planowania wartosci i termindw wymagalnoéci aktywdw oraz wartosci
i terminéw zapadalnosci pasywéw w horyzoncie rocznym sg opracowywane plany sktadki, wyptat
odszkodowan i swiadczen, i inne kategorie wymienione w rachunku przeptywdw pienieznych oraz

analiza historycznego ksztattowania sie poszczegdlnych grup wydatkow.

Poza zarzadzaniem dtugo- i krotkoterminowym w obszarze ryzyka ptynnosci, w Towarzystwie
funkcjonuje réwniez tzw. awaryjne zarzadzanie ryzykiem ptynnosci. Proces jest uruchamiany

w sytuacji wystgpienia nagtych zmian w przeptywach finansowych Towarzystwa.
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W kontekscie zarzgdzania ryzykiem ptynnosci, zgodnie z art. 295 ust. 5 Aktu Delegowanego f3czna
kwota oczekiwanego zysku z przysztych sktadek, obliczona zgodnie z art. 260 ust. 2 tego Aktu

wyniosta 9,3 min zt.

Ekspozycja na ryzyko ptynnosci jest nieistotna. Wskaznik udziatu lokat ptynnych w portfelu
inwestycyjnym na dzien bilansowy 31 grudnia 2025 r. wynidst 99,4%, czyli znacznie powyzej limitu

w wysokosci 60%.

Opisy zwigzane z testami stresu dotyczgcymi ryzyka ptynnosci wraz z wynikami, dziataniami
zarzadczymi oraz wptywem na SCR znajdujg sie w rozdziale C.7.4 Sprawozdania. Informacje
dotyczace technik mitygacji ryzyka, w tym monitorowania ich ciggtej skutecznosci znajduja sie
w rozdziale C.7.3 Sprawozdania. W roku 2025 nie zaszty zadne istotne zmiany w odniesieniu do
srodkéw stosowanych w celu oceny ryzyk oraz w zakresie istotnych ryzyk, na ktdre narazone jest
Towarzystwo. Opis $srodkdw zastosowanych w celu oceny ryzyka znajduje sie w rozdziale B.3.1

Sprawozdania.

C.5 Ryzyko operacyjne

Zgodnie z definicjg, ryzyko operacyjne to ryzyko straty wynikajgce z niewtasciwych lub btednych
proceséw wewnetrznych, btedéw ludzi lub systemdéw informatycznych, a takie ze zdarzen
zewnetrznych. Ryzyko operacyjne obejmuje réwniez ryzyko prawne oraz ryzyko niezgodnosci (ryzyko
strat wynikajgce z braku zgodnosci z normami lub z konfliktu intereséw), ktére moze wynika¢ m.in. z
niestosowania obowigzujgcych przepiséw, btednego badz zbyt péZnego opracowania lub uchwalenia

przepisow lub ich niestabilnosci.

Towarzystwo identyfikuje zdarzenia stanowigce incydenty ryzyka poprzez obserwacje i analize
gtéwnych, najbardziej istotnych proceséw w ramach swojej dziatalnosci. Do gtdwnych proceséw

o najwiekszej ekspozycji na ryzyko operacyjne, Towarzystwo zalicza:
1) proces sprzedazy ubezpieczen
2) proces wspotpracy z siecig agencyjng,
3) proces likwidacji szkod,

4) proces utrzymania systemoéw IT,
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5) sprawozdawczos¢, analizy i informacje zarzadcze.

W potowie 2025 r. zostaty wprowadzone zmiany reorganizacyjne, ktére polegaty m.in. na
wydzieleniu Biur: Wsparcia Sprzedazy (BWS), Obstugi Posprzedazowej (BOP) oraz Underwritingu
(BUW).

Biorgc pod uwage przyjety system zarzadzania ryzykiem operacyjnym, przy wyznaczaniu wtasnych
potrzeb w zakresie wyptacalnosci z tytutu ryzyka operacyjnego Towarzystwo opiera sie na formule
standardowej, czyli wyznacza wartosé ryzyka operacyjnego w oparciu o wysokos¢ sktadki zarobionej
badz najlepszego oszacowania rezerw ubezpieczeniowych. Wedtug stanu na 31 grudnia 2025 r.
wartos¢ SCR dla ryzyka operacyjnego wyniosta 21,7 min zt — Zatgcznik nr 8 do Sprawozdania pozycja

R0130/C0110.

Niezaleznie od procesu wyznaczania wtasnych potrzeb w zakresie wyptacalnosci Towarzystwo

zarzadza ryzykiem operacyjnym jakos$ciowo.

Podejscie jakosciowe obejmuje proces analizy ryzyka w oparciu o zdarzenia oraz scenariusze, na
podstawie ktérych Towarzystwo opracowuje plan dziatan zaradczych ukierunkowanych na
minimalizacje wystgpienia podobnych zdarzen w przysztosci oraz minimalizacje strat wynikajgcych
ze scenariuszy. Podejscie jakosciowe obejmuje rowniez samoocene ryzyka operacyjnego
w kluczowych procesach Towarzystwa. W ramach samooceny obserwatorzy oraz wtasciciele
biznesowi ryzyka dokonujg identyfikacji i oceny ryzyk operacyjnych, a nastepnie opracowujg plan
dziatan zaradczych minimalizujgcych ryzyko. Podejscie jakoSciowe obejmuje rowniez monitorowanie
ryzyka poprzez kluczowe wskazniki ryzyka (ang. KRI) oraz monitorowanie spetnienia limitow

okreslajgcych apetyt na ryzyko w poszczegdlnych obszarach dziatalnosci TUW , TUW”.

Zarzadzanie ryzykiem operacyjnym jest rozumiane jako spdjna, stata praktyka, obejmujgca
identyfikacje i ocene ryzyka, pomiar i monitoring ryzyka, ograniczanie ryzyka i dziatania
zapobiegawcze, raportowanie ryzyka. Zarzadzanie ryzykiem operacyjnym w Towarzystwie odbywa

sie poprzez dwa procesy:

w proces IMMMR, czyli proces ciggtego, biezgcego identyfikowania, pomiaru, monitorowania,

zarzadzania i raportowania,

w proces ORSA, czyli proces wiasnej oceny ryzyk i wyptacalnosci.
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W zwiazku z przyjetg w Towarzystwie koncepcjg zarzgdzania ryzykiem w ramach ww. proceséw,
w zarzadzaniu ryzykiem operacyjnym uczestniczg wszyscy pracownicy Towarzystwa, w kazdej

jednostce organizacyjnej i na réznych szczeblach organizacyjnych.
Identyfikacja i pomiar ryzyka operacyjnego
Towarzystwo identyfikuje, wycenia i zarzadza ryzykiem operacyjnym poprzez:
w codzienng identyfikacjg zdarzen operacyjnych generujgcych straty,
w+ regularne samooceny ryzyka operacyjnego w kluczowych procesach,
+ raportowanie kluczowych wskaznikéw ryzyka operacyjnego,
w raportowanie spetnienia limitdw okreslajgcych apetyt na ryzyko,
w przeprowadzanie analiz scenariuszowych.

Zdarzenia, ktére spowodowaty straty z tytutu ryzyka operacyjnego sg identyfikowane przez

wszystkich pracownikdw TUW ,, TUW”. Zgtoszeniu podlegajg m.in. nastepujace typy zdarzen:
W O0szustwa wewnetrzne i zewnetrzne,
w ryzyka pracownicze i zwigzane z prowadzeniem biznesu,
w zwigzane z dziataniem systemow operacyjnych (w tym informatycznych)

w zdarzenia zewnetrzne (np. katastrofy i kleski zywiotowe nie dotyczace ryzyka

ubezpieczeniowego).

Wskazniki ryzyka operacyjnego oraz limity okreslajgce apetyt na ryzyko wskazujg na poziom
akceptowalnosci ryzyka, pozwalajgc na $ledzenie zmian w poziomie ryzyka w poszczegdlnych
obszarach dziatalnosci Towarzystwa oraz podejmowania decyzji zarzadczych. Rezultatem procesu
identyfikacji zdarzen operacyjnych generujgcych straty, samoocen ryzyka operacyjnego
w kluczowych procesach oraz analiz scenariuszowych sg plany dziatan zaradczych oraz wycena
finansowa zdarzenia/ryzyka. Towarzystwo nie akceptuje ryzyka przekraczajgcego poziom

wyznaczony przez kapitatowy wymaog wyptacalnosci (SCR) dla ryzyka operacyjnego.

Monitorowanie ryzyka operacyjnego odbywa sie poprzez:
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W monitorowanie planéw dziatan zaradczych wynikajacych z analizy zdarzen operacyjnych
generujgcych straty, samoocen ryzyka operacyjnego w kluczowych procesach oraz analiz

scenariuszowych — przez wtascicieli zdarzen/ryzyk,

w regularne prezentowanie wynikdw analiz wynikajgcych z bazy zdarzeh operacyjnych,
z samoocen ryzyka operacyjnego oraz analiz scenariuszowych podczas posiedzen Komitetu

Ryzyka — przez Biuro Zarzadzania Ryzykiem,

w+ kwartalne monitorowanie kluczowych wskaznikdw ryzyka operacyjnego — przez Biuro

Zarzadzania Ryzykiem.

+ kwartalne monitorowanie limitéw okreslajgcych apetyt na ryzyko operacyjne — przez Biuro

Zarzadzania Ryzykiem.

Oprécz powyzszych, w procesie zarzadzania ryzykiem operacyjnym w TUW , TUW” istotna role

odgrywaja:

w zarzadzanie w sytuacji zrealizowania sie okreslonego znaczgcego ryzyka operacyjnego —
dokonywane poprzez plany awaryjne i instrukcje majgce zapewnié ciggtos¢ dziatania

(zarzadzanie jakosciowe w przypadku zrealizowania sie zdarzenia operacyjnego),

w zarzadzanie kapitalem — dokonywane poprzez utrzymywanie kapitatu w okreslonej
wysokosci na wypadek zrealizowania sie straty z tytutu ryzyka operacyjnego (zarzadzanie

iloSciowe na wypadek zrealizowania sie zdarzenia operacyjnego.)

Opisy zwigzane z testami stresu dotyczgcymi ryzyka operacyjnego wraz z wynikami, dziataniami
zarzgdczymi oraz wptywem na SCR znajdujg sie w rozdziale C.7.4 Testy warunkdw skrajnych i analiza
wrazliwosci Sprawozdania. Informacje dotyczace technik mitygacji ryzyka, w tym monitorowania ich

ciggtej skutecznosci znajduja sie w rozdziale C.7.3 Techniki ograniczania ryzyka Sprawozdania.

W okresie sprawozdawczym Towarzystwo nie zidentyfikowata istotnych ryzyk operacyjnych ani ich

koncentracji zwigzanych z profilem dziatalnosci Towarzystwa.

W zwigzku z brakiem istotnych zmian w profilu ryzyka operacyjnego, w okresie sprawozdawczym nie
zaszty istotne zmiany w $rodkach zastosowanych w celu oceny tego ryzyka. Opis przedmiotowych

srodkéw znajduje sie w rozdziale B.3.1 Sprawozdania.
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C.6 Pozostate istotne ryzyka

Wszystkie ryzyka, ktére zostaty wymienione w niniejszym podrozdziale, nie sg uwzgledniane jako
odrebne ryzyka w ramach formuty standardowej. Ryzyko negatywnych skutkéw przezimowania jest
uwzgledniane przez Towarzystwo w wyliczeniu ogdlnych potrzeb w zakresie wyptacalnosci, podczas

gdy pozostate ryzyka sg zarzgdzane jakosciowo lub ilosciowo, ale inaczej niz poprzez kapitat.
Ryzyko negatywnych skutkéw przezimowania w portfelu upraw

W zwigzku ze znaczgcym udziatem ubezpieczen rolnych w portfelu Towarzystwo zarzadza ryzykiem
negatywnych skutkéw przezimowania w sposdb ilosciowy, wyodrebniajagc je z ryzyka
katastroficznego. W ramach przeprowadzonego badania Towarzystwo okreslito wptyw hipotetycznej
katastrofy na portfelu upraw na srodki wtfasne. Do ustalenia tego wptywu przyjeto aktualng
ekspozycje z tytutu ujemnych skutkdw przezimowania, obowigzujgce warunki ubezpieczenia wraz z
wystepujgcymi w nich limitami i udziatami wtasnymi oraz przyjeto, ze szkody sg szkodami
catkowitymi. Towarzystwo wyliczyto, ze hipotetyczna katastrofa spowoduje straty brutto w
wysokosci 106,2 min zt, z czego na udziat wtasny Towarzystwa przypadnie kwota blisko 20,5 min zt,
co oznacza, ze 81% szkdd przejma reasekuratorzy. Biorgc pod uwage, ze nie ma przestanek do
stwierdzenia korelacji pomiedzy ryzykiem ujemnych skutkéw przezimowania a pozostatymi ryzykami

katastrof naturalnych, ryzyko to podlega dywersyfikacji, podobnie jak pozostate ryzyka z tej grupy.
Ryzyko otoczenia gospodarczego

Obszar ryzyka otoczenia gospodarczego uwzglednia ryzyko dziatalnosci Towarzystwa, uzupetnione

o ryzyko reputacji. Gtdwnymi ryzykami zidentyfikowanymi w tym obszarze sa:
w ryzyko reputacji,
w ryzyko outsourcingu,
w ryzyko konkurencji,
w+ ryzyko otoczenia prawnego,
w ryzyko strategiczne,
* ryzyko systemowe

Towarzystwo zarzadza ryzykiem otoczenia gospodarczego w oparciu o:
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w+ monitoring wykonywany przez funkcje zgodnosci w zakresie otoczenia prawnego,
w analizy dziatalnosci konkurenciji,

w ocene realizacji ustug przez gtéwnych dostawcow,

w analizy skarg i reklamacji,

+ kwartalne raporty ryzyka otoczenia gospodarczego,

+ ankiety ryzyka.

W ramach raportéw ryzyka otoczenia gospodarczego obserwowane sg miary reputacji (ilos¢ skarg
i reklamacji na polise oraz ilos¢ skarg i reklamacji na szkode) oraz jakosciowo opisywane jest ryzyko
dziatalnosci Towarzystwa oraz otoczenia prawnego. Analiza raportdow jest regularnie przedstawiana

na posiedzeniach Komitetu Ryzyka, ktéry formutuje rekomendacje do Zarzagdu Towarzystwa.
Ryzyko reputacji

Ryzyko reputacji zostato zdefiniowane jako ryzyko zwigzane z pogorszeniem sie reputacji
Towarzystwa w oczach jego klientow obecnych lub potencjalnych i zwigzanym z nim odptywem
klientéw lub spowolnionym badZ zahamowanym naptywem nowych. W celu wiasciwego
monitorowania i zapewnienia, ze ryzyko to nie wykroczy poza apetyt na ryzyko, Towarzystwo
regularnie analizuje wskazniki liczby skarg na polise oraz liczby spraw sgdowych na polise w podziale
na grupy ubezpieczen. Limity akceptowalne przez Towarzystwo dla w/w wskaznikdw wynoszg
ponizej 1%. Wielkosci obserwowanych miar ryzyka reputacji wraz z analiza jakosciowa s3

prezentowane w raporcie ryzyka otoczenia gospodarczego (kwartalnie).
Ryzyko otoczenia prawnego

Ryzyko otoczenia prawnego to mozliwos$é poniesienia strat w wyniku nieprzestrzegania prawa,
niedostosowania sie do regulacji nadzorczych lub nierealizowania zawartych uméw. W ramach
mitygacji tego ryzyka Towarzystwo m.in. monitoruje zmiany w prawie, orzeczenia sgdowe,
publikacje instytucji nadzorczych i stara sie wdrazac je terminowo. Duzym wsparciem w tym zakresie

jest zaangazowanie przedstawicieli Towarzystwa (m. in. Biura Prawnego, Biura Zgodnosci, Biura
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Audytu, Biura Kontroli Wewnetrznej, 10D, Biura Informatyki i Bezpieczeistwa Informacji, Biuro

Aktuarialne) w rézne zespoty robocze dziatajgce w ramach Polskiej Izby Ubezpieczen.
Ryzyko dziatalnosci Towarzystwa

Ryzyko dziatalnosci Towarzystwa obejmuje wszelkie ryzyka zwigzane z prowadzong dziatalnoscia
gospodarczg i powstajgce w wyniku okreslonych decyzji dgzgcych do realizacji okreslonej strategii

rozwoju firmy. Do ryzyka dziatalnosci Towarzystwa zaliczajg sie w szczegdlnosci:

w ryzyko strategiczne (ryzyko podejmowania btednych decyzji strategicznych oraz niewtasciwej
oceny rynku ubezpieczeniowego, np. ryzyko wprowadzenia nowego produktu, ryzyko

niezrealizowania planu finansowego),

w+ ryzyko konkurencji (ryzyko utraty czesci rynku lub pogorszenia wyniku finansowego na skutek

dziatania konkurencji),

w ryzyko outsourcingu (ryzyko konfliktu intereséw, niewtasciwie wykonanego zlecenia lub

ciggtosci dziatania).

Ryzyko dziatalnosci Towarzystwa jest zarzgdzane jakoSciowo poprzez regularne monitorowanie
i analize otoczenia gospodarczego, dziatan konkurencji oraz zmian na rynku finansowym
i ubezpieczeniowym, mogacych wptyna¢ na dziatalno$¢ Towarzystwa. Dodatkowo TUW ,TUW”

przeprowadza analizy potencjalnych skutkdw podjecia okreslonych decyzji strategicznych.
Ryzyko niezgodnosci (Compliance)

Ryzyko niezgodnosci jest to ryzyko wynikajgce z dziatania Towarzystwa niezgodnie z normami (nie
tylko prawnymi) lub nieprawidtowo zarzadzonych konfliktéw intereséw. Ryzyko niezgodnosci jest
jednoczesnie elementem ryzyka operacyjnego. Zarzadzanie tym ryzykiem polega na realizacji
wszelkiego rodzaju czynnosci majgcych na celu mitygacje ryzyka oraz dazenie do zachowania
zgodnosci dziatania Towarzystwa z przepisami prawa i regulacjami nadzorczymi. Czynnosci te
podejmowane sg w ramach biezgcej dziatalnosci catego Towarzystwa, na kazdym poziomie systemu

zarzadzania. Czynnosci te obejmuja:

w dziatania wyprzedzajgce — polegajg m. in. na monitorowaniu zmian otoczenia prawnego,

informowania pracownikéw o zmianach, opracowywaniu analiz wptywu nowych przepisow
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na dziatalno$¢ Towarzystwa, czy inicjowaniu wdrazania odpowiednich zmian proceséw

biznesowych oraz regulacji wewnetrznych przez wtascicieli tych proceséw lub regulacji,

w dziatania zaradcze w postaci zarzadzania przypadkami stwierdzonych niezgodnosci

z przepisami (incydenty compliance).

W zarzadzaniu tym ryzykiem uczestniczg: Dyrektor Biura Zgodnosci (nadzorujacy funkcje zgodnosci),
Biuro Zgodnosci oraz inne Biura Centrali (realizujgce funkcje zgodnosci — szczegdtowy opis w

rozdziale B.4.1 niniejszego Sprawozdania).
Zadania realizowane przez Biuro Zgodnosci w ramach zarzgdzania ryzykiem compliance to m.in.:

w realizacja opisanych w regulacjach wewnetrznych dot. zarzadzania ryzykiem operacyjnym

zadan w procesie IMMMR ryzyka operacyjnego, ktére obejmuje rowniez ryzyko compliance,

w+ doradzanie organom Towarzystwa, w szczegdlnosci Zarzadowi i Radzie Nadzorczej w zakresie
zgodnosci wykonywania dziatalnosci ubezpieczeniowej oraz reasekuracyjnej z przepisami

prawa,

w biezgce monitorowanie zmian otoczenia prawnego i informowanie o tych zmianach oraz o
ich wptywie na dziatalno$¢ Towarzystwa wtasciwe organy Towarzystwa i pracownikéw oraz
inicjowanie oraz wspieranie procesu zmiany proceséw biznesowych i regulacji wewnetrznych

przez ich wiascicieli w celu dostosowania do zmian otoczenia prawnego,

w opiniowanie pod wzgledem zgodnosci z przepisami projektéw regulacji wewnetrznych
Towarzystwa, réinego rodzaju dokumentéw ubezpieczeniowych oraz materiatéw

marketingowych, a takze produktéw,

w udziat w przegladach i aktualizacji regulacji wewnetrznych obowigzujgcych w Towarzystwie,

w sposdb opisany w regulacjach wewnetrznych Towarzystwa,

w+ dokonywanie oceny adekwatnosci srodkéw i metod stosowanych przez Towarzystwo w celu

zapobiegania prowadzenia dziatalnosci niezgodnie z przepisami,

w realizacja zadan objetych rocznym planem zapewnienia zgodnosci (w tym m.in. kontrole
Compliance, identyfikacja i zarzadzanie ryzykami compliance, monitorowanie zmian

otoczenia prawnego).
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Ryzyko outsourcingu

Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych ,TUW” w ustanowionym procesie outsourcingu
zdefiniowato tryb szczegdlny zawierania umowy i zarzgdzania ryzykami zwigzanymi z outsourcingiem

czynnosci poza organizacje dla dwdch grup czynnosci:

1) uznanych w wewnetrznym procesie klasyfikacji za czynnosci podstawowe/wazne — z punktu

prowadzonej dziatalnosci ubezpieczeniowej,
2) czynnosci nalezgcych do funkcji kluczowych w systemie zarzgdzania.

Mitygacja ryzyka outsourcingu przed zawarciem umowy outsourcingowej realizowana jest przez

Towarzystwo w nastepujacy sposéb:

w+ poprzez proces weryfikacji podmiotéw zewnetrznych prowadzony przed zawarciem umowy

outsourcingowej,
w poprzez dywersyfikacje kontrahentéw,

w poprzez odpowiednig konstrukcje umoéw ze szczegdlnym uwzglednieniem odpowiednio
dtugiego okresu wypowiedzenia w przypadku podjecia decyzji o zakonczeniu wspédtpracy z

podmiotem zewnetrznym,

W poprzez proces opiniowania uméw pod wzgledem zgodnosci z przepisami prawa

powszechnie obowigzujgcego (w tym w zakresie ochrony danych osobowych).

Zarzadzanie ryzykiem outsourcingu w ramach zawartych umoéw outsourcingowych realizowane jest

w Towarzystwie poprzez:

w ocene przez wiascicieli uméw outsourcingowych jakosci ustug wykonywanych w ramach tych

umow,

w analizy ryzyka operacyjnego — prowadzone przez Biuro Zarzadzania Ryzykiem zgodnie z
zasadami opisanymi w regulacjach wewnetrznych Towarzystwa dotyczacych ryzyka
operacyjnego, analiza ryzyka bezpieczenstwa informacji i ciggtosci dziatania — prowadzone

przez Biuro Bezpieczenstwa Informaciji.
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Wprowadzono réwniez okresowy przeglad zawartych umdw outsourcingu, realizowany w catym
Towarzystwie oraz nowy raport dot. uméw outsourcingu notyfikowanych do KNF, ktdry jest

przedstawiany Komitetowi Audytu.
Ryzyko zréwnowazonego rozwoju i zmian klimatycznych

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (dalej: Ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktére — jezeli wystgpiag — mogtyby mie¢,

rzeczywisty lub potencjalny, negatywny wptyw na wartos$¢ inwestycji lub wartosé zobowigzania.
Ryzyka ESG dzielimy na:

+ ryzyka zwigzane ze zmianami klimatycznymi (ryzyka przejscia oraz ryzyka fizyczne),

w ryzyka zwigzane z aspektami spotecznymi,

+ ryzyka zwigzane z organizacjg dziatalnosci Towarzystwa (tzw. tad korporacyjny).

Ryzyka przejscia sg to ryzyka zwigzane z ogélnoswiatowym wprowadzaniem w Zycie celdw rozwoju
ONZ i idgcych za tym mozliwych zmian w gospodarkach panstwowych oraz potencjalnych zmian w

zachowaniu kontrahentow (np. doktadniejsze analizowanie $ladu weglowego).

Ryzyka fizyczne ryzyka zwigzane z globalnym ociepleniem i idacymi za tym zjawiskami
ekstremalnymi, zmianami w rejonach nadajacych sie do zamieszkania, dostepnoscig zywnosci,
wptywami na rynki finansowe. Ryzyka te dzielimy na zjawiska krétkoterminowe (obserwowane ,,na

biezgco”) oraz dtugoterminowe (obserwowane w dtuzszym horyzoncie czasowym).

Ryzyka zwigzane z aspektami spotecznymi s3 ryzyka zwigzane z wptywem dziatan TUW na aspekty

spoteczne oraz wptywem aspektdw spotecznych na Towarzystwo.

Ryzyka zwigzane z organizacjg dziatalnosci Towarzystwa s to ryzyka zwigzane m.in. z
przestrzeganiem obowigzkéw informacyjnych oraz wprowadzeniem i przestrzeganiem zasad

wptywajgcych na przejrzystosé prowadzonej dziatalnosci.

Powyzsze ryzyka zarzadzane sg na biezgco w ramach ryzyka otoczenia gospodarczego, ryzyka
ubezpieczeniowego oraz ryzyka rynkowego. Analiza tych ryzyk polega na wykonywaniu regularnych

testéw stresu oraz na obserwacji zdarzen pogodowych.
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C.7 Wszelkie inne informacje
C.7.1 Zasada ostroznego inwestora

Towarzystwo realizuje polityke inwestycyjng spetniajgcg zasade ,ostroznego inwestora”. Lokuje
wolne s$rodki finansowe jedynie w takie aktywa i instrumenty, ktérych ryzyka moze witasciwie
okresli¢, mierzyé, monitorowac, ktdrymi moze witasciwie zarzadzaé, ktére moze witasciwie
kontrolowac i prowadzié¢ sprawozdawczos¢ w ich zakresie, a takze ktére moze witasciwie uwzgledniaé

przy ocenie swoich tgcznych potrzeb w zakresie wyptacalnosci.

Towarzystwo prowadzi dziatalnos¢ inwestycyjng w sposéb odpowiedzialny wobec swoich cztonkéw,
partneréw, spoteczenstwa stosujgc zasade ostroznego inwestora w ramach ktérej uwzglednia m.in.

czynniki i ryzyka zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem tj. ESG.

Wprowadzenie do portfela inwestycyjnego nowych instrumentéw odbywa sie zgodnie z przepisami
ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej. Wszystkie aktywa, w szczegélnosci aktywa
pokrywajgce minimalny wymog kapitatowy i kapitatowy wymadg wyptacalnosci sg lokowane w sposéb
zapewniajacy bezpieczenstwo, jakos$é, ptynnos¢ i rentownos¢ catosci portfela. Ponadto,

umiejscowienie tych aktywéw powinno zapewnia¢ ich dostepnosé.

Aktywa stanowigce pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych sg rowniez lokowane w sposéb
odpowiadajacy charakterowi i czasowi trwania zobowigzan ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych.
Aktywa te sg lokowane w najlepszym interesie wszystkich ubezpieczajgcych i beneficjentéw,

z uwzglednieniem przyjetych celéw prowadzonej polityki, w tym m.in:

w+ aktywa muszg by¢ odpowiednio zrézinicowane i rozproszone oraz umozliwia¢ wiasciwg
reakcje w sytuacji dynamicznych zmian w otoczeniu gospodarczym lub wystgpienia zjawisk

katastroficznych,

w+ Towarzystwo nie lokuje aktywow w instrumenty, ktére nie sg dopuszczone do obrotu na

rynku regulowanym oraz w instrumenty pochodne,

w lokaty w aktywa emitowane przez tego samego emitenta lub grupe emitentéw powigzanych
muszg spetnia¢ warunek wfasciwego zrézinicowania oraz unikania nadmiernego

akumulowania ryzyka w catym portfelu.
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C.7.2 Koncentracja ryzyk
Towarzystwo identyfikuje trzy istotne koncentracje ryzyka:

w koncentracje aktywow,

w koncentracje ryzyka zawigzang z posiadanym portfelem ubezpieczen,

+ koncentracje geograficzng ryzyka i koncentracje ryzyka katastroficznego.
Ryzyko koncentracji aktywow

Ryzyko koncentracji aktywéw oznacza dodatkowe ryzyko, na jakie narazone jest Towarzystwo,
wynikajgce z braku dywersyfikacji portfela aktywow lub z duzej ekspozycji na ryzyko niewykonania
zobowigzania przez pojedynczy podmiot/emitenta papierow wartosciowych lub grupe powigzanych
podmiotéw. Towarzystwo identyfikuje ryzyko koncentracji aktywéw w dziatalnosci lokacyjnej

w postaci:
w koncentracji kwoty depozytéw w jednym banku lub grupie powigzanych bankéw,

w koncentracji zaangazowania w papiery wartosciowe (obligacje, akcje, inne) emitowane przez

pojedynczy podmiot lub grupe powigzanych podmiotdow.

Towarzystwo jest narazone na ryzyko koncentracji i okresla wymog kapitatowy, jezeli skumulowane
ekspozycje jednego rodzaju przekraczajg okreslone progi koncentracji. Ryzyko koncentracji jest

wyliczane na wspdlnej ekspozycji funduszy inwestycyjnych i reszty aktywéw Towarzystwa.

Za proces zarzgdzania ryzykiem koncentracji aktywéw w Towarzystwie odpowiada Biuro Finansowo-
Ksiegowe przy uwzglednieniu wytycznych Komitetu Inwestycyjnego. Towarzystwo zarzgdza tym
ryzykiem poprzez wtasciwe ksztattowanie struktury aktywdéw, uwzgledniajgce ich koncentracje w

jednym podmiocie i ocene wiarygodnosci kredytowej tych podmiotow.

Celami procesu sa:
w+ optymalizacja dywersyfikacji aktywoéw finansowych z punktu widzenia ekspozycji na ryzyko,
W ograniczenie wymogow kapitatowych zwigzanych z polityka lokacyjng Towarzystwa,
w kontrola realizacji polityki inwestycyjnej.

Na proces zarzgdzania ryzykiem koncentracji aktywéw sktadajg sie:
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w planowanie struktury i maksymalnych poziomdéw koncentracji aktywdw w powigzaniu

z oceng wiarygodnosci kredytowej emitentéw/podmiotéw wspdtpracujgcych,

W zarzadzanie biezaca strukturg portfela inwestycyjnego w zaleznosci od zaangazowania

Towarzystwa w jeden podmiot,

+ analiza obecnej i przysztej wiarygodnosci kredytowej emitentéw papieréow wartosciowych
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Towarzystwa,

w analiza najwyiszych kwotowo pozioméw zaangazowania Towarzystwa w pojedynczy

podmiot/emitenta papieréow wartosciowych lub grupe podmiotéw powigzanych.

W procesie zarzgdzania ryzykiem koncentracji aktywdéw istotnym elementem jest monitorowanie
przez Towarzystwo ekspozycji na to ryzyko. Obejmuje ono monitorowanie nastepujacych

parametréow:

+ Koncentracja zaangazowania w pojedynczym podmiocie/emitencie papieru wartosciowego

i zgodnosc z zatozeniami Polityki Inwestycyjnej.

w+ Ocena wiarygodnosci kredytowej banku (realizowana w oparciu o procedury opisane

w ryzyku niewykonania zobowigzania przez kontrahenta)
w Ocena wiarygodnosci kredytowej emitenta papieréw wartosciowych.

W ramach prowadzonego monitoringu Towarzystwo opracowuje szczegétowy zakres parametrow
obserwacji, ktére opracowywane sg oddzielnie dla struktury portfela inwestycyjnego i wiarygodnosci
kredytowej bankéw/emitentéw. Towarzystwo ogranicza ryzyka inne niz ubezpieczeniowe, w tym
ryzyko koncentracji aktywdéw poprzez limity okreslone w strategii zarzadzania ryzykiem
w Towarzystwie. W przypadku przekroczenia zatozonych limitow przygotowywane s3g plany

naprawcze, zmierzajgce do ograniczania ryzyka koncentracji aktywow.
Koncentracja ryzyka zwigzana z posiadanym portfelem ubezpieczen

Gtéwnym ryzykiem, ktére Towarzystwo rozpoznaje w swoim profilu ryzyka, jest ryzyko

ubezpieczeniowe i na nim koncentrujg sie procesy zarzadzania ryzykiem.
Unikanie koncentracji ryzyk w Towarzystwie realizowane jest przez:

W zaangazowanie we wzglednie proste produkty ubezpieczeniowe,
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w relatywnie duzg liczbe linii ubezpieczen,

w brak duzych ryzyk przemystowych w portfelu ubezpieczen —  duze

rozproszenie/dywersyfikacja ryzyk.
Koncentracja geograficzna ryzyka i koncentracja ryzyka katastroficznego

Towarzystwo identyfikuje koncentracje geograficzng ryzyka przy okreslaniu struktury programu
reasekuracyjnego na dany rok w odniesieniu do gtéwnego ryzyka katastroficznego, na ktdrego
ekspozycje Towarzystwo jest narazone, tj. ryzyka powodzi. Koncentracja ta definiowana jest na
podstawie analizy najwiekszych ekspozycji z tytutu powodzi lub stref, w ktérych zawierane
ubezpieczenia majg najwiekszy wptyw na wysokos¢ SCR, przy uzyciu stref Cresta i odpowiadajgcych

im wspotczynnikdow.

Monitorowanie ekspozycji na ryzyko powodzi odbywa sie w szczegdlnosci podczas prowadzonych

okresowo badan ekspozycji portfela oraz monitoring katastrof obejmujacych:

w pomiar koncentracji zawieranych ubezpieczen obiektéw (ryzyk) o znacznej wartosci (wykaz

obiektow — bordera reasekuracyjne),
w pomiar koncentracji ubezpieczen obiektéw (ryzyk) w poszczegdinych wojewddztwach,

w pomiar koncentracji sum ubezpieczenia na portfelu upraw w poszczegdlnych

wojewoédztwach w podziale na rodzaje upraw oraz ryzyk,

w identyfikowanie zagrozen katastroficznych o zasiegu ogdlnopolskim na podstawie kumulacji
sum ubezpieczenia dla ubezpieczen, ktdre chronig przed zdarzeniami katastroficznymi, m.in.

przed powodzig,
w+ okreslanie zagrozenia ze strony katastrof (w tym powodzi) o zasiegu lokalnym,
w szacowanie maksymalnych kumulacji na podstawie danych historycznych,
+ okresowe badanie SCR dla ryzyka katastrofy, zgodnie z obowigzujgcg metodologia.
C.7.3 Techniki ograniczania ryzyka

Jedng z technik ograniczania ryzyka w Towarzystwie, nieomdwiong szczegétowo we wczesniejszych
rozdziatach jest reasekuracja. Ma ona za zadanie wspieranie realizacji celdw okreslonych w strategii

rozwoju Towarzystwa poprzez zapewnienie stopnia przeniesienia ryzyka wystarczajgcego z punktu

Towarzystwo Ubezpieczei Wzajemnych TUW z siedzibqg w Warszawie, ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000033284,
wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.

99



2

TOWARZYSTWO
UBEZPIECZEN WZAJEMNYCH
Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej za 2025 rok A

widzenia wyptacalnosci Towarzystwa i proporcjonalnego do rodzaju, skali i ztozonosci ryzyk
wystepujgcych w Towarzystwie. W zwigzku z tym, ze Towarzystwo nie prowadzi dziatalnosci
w zakresie reasekuracji czynnej, gtdwnym celem reasekuracji w Towarzystwie jest skuteczne

zabezpieczanie portfela ubezpieczen.
Jednoczesnie reasekuracja w Towarzystwie stuzy realizacji nastepujgcych celéw szczegétowych:
+ podwyzszenie pojemnosci ubezpieczeniowej,
+ ochrona przed szkodami katastroficznymi,
w stabilizacja wynikéw dziatalnoéci ubezpieczeniowej,
+ wsparcie ptynnosci Towarzystwa,
+ zmniejszenie wymogdéw kapitatowych.

W zwigzku z powyzszym przyjmuje sie, ze reasekuracja stuzy ograniczaniu w sposéb znaczacy ryzyka
ubezpieczeniowego, ktdre jest najbardziej istotnym sposréd wystepujgcych w Towarzystwie ryzyk
i generuje najwyzszy wymog kapitatowy. Reasekuracja ma zatem znaczacy wptyw na parametry

wyptacalnosci Towarzystwa.

Techniki ograniczania pozostatych ryzyk w Towarzystwie, omdéwione szczegdétowo we wczesniejszych

rozdziatach, zostaty podsumowane i zaprezentowane w ponizszej tabeli.

Tabela 15. Techniki ograniczania ryzyk w TUW ,, TUW”

Rodzaj ryzyka Techniki ograniczania ryzyka w TUW , TUW“

Ryzyko e procedury analizy i monitoringu ryzyka najwiekszych/kluczowych
ubezpieczeniowe linii biznesowych i produktéw, ktére sg stosowane w catym cyklu
zycia produktu od momentu jego projektowania, do momentu
wycofania, a takze w trakcie sprzedazy w celu optymalizacji

wynikéw finansowych i poziomu wyptacalnosci,

e procedury w obszarze akwizycji oraz oceny ryzyka produktéw
ubezpieczeniowych, ktére uwzgledniajg zatozenia dotyczace profilu

akceptowanego ryzyka oraz limity kompetencji,
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Rodzaj ryzyka Techniki ograniczania ryzyka w TUW ,, TUW“

e proces likwidacji szkéd, ktéry uwzglednia procedury tworzenia
i weryfikacji rezerw techniczno-ubezpieczeniowych oraz limity

kompetencji,

e przyjety program reasekuracji, ktéry odzwierciedla profil

prowadzonej dziatalnosci

Ryzyko rynkowe e niski poziom apetytu na to ryzyko, podejscie konserwatywne,
ostrozna polityka inwestycyjna nastawiona na optymalizacje
przychoddéw z lokat (dominujacy udziat obligacji Skarbu Panstwa,
jak réwniez lokowanie srodkédw w nieruchomosciach, obligacjach
korporacyjnych, depozytach bankowych, a takie jednostkach
uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych), przy priorytecie

wysokiego bezpieczenstwa inwestycji,
e wspodtpraca z kontrahentami o wysokim ratingu,
e utrzymywanie wysokiego poziomu ptynnosci finansowej,

e biezace analizy sytuacji ekonomiczno-finansowej Towarzystwa

CAZALCNTJIEYIEM o realizacjia /  monitorowanie  plandw  dziatan  zaradczych
wynikajgcych z samoocen ryzyka operacyjnego w kluczowych
procesach, zdarzen  generujacych  straty oraz analiz

scenariuszowych,

e monitorowanie limitéw oraz kluczowych wskaznikow ryzyka

operacyjnego

Ryzyko otoczenia e biezaca analiza raportéw ryzyka i ptynacych z nich wnioskéw w
gospodarczego zakresie (ilosciowym), np. miar reputacji (ilos¢ skarg i reklamacji na
polise oraz ilos¢ skarg i reklamacji na szkode) oraz jakosciowym, np.

analiza raportéw dziatalnosci oraz otoczenia prawnego
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Rodzaj ryzyka Techniki ograniczania ryzyka w TUW ,, TUW“

AL NG ¢ minimalne wymogi wyboru kontrahenta oparte na analizie ryzyka
niewykonania zobowigzania (minimalny rating kredytowy lub
odpowiadajgcy mu stopien jakosci kredytowej zgodnie ze
standardami technicznymi dotyczacymi przyporzgdkowania ocen
kredytowych wystawianych przez zewnetrzne instytucje oceny
wiarygodnosci kredytowej do obiektywnej skali stopni jakosci

kredytowej),

e regularny monitoring sytuacji finansowe] kontrahenta oraz
przeprowadzanie testow warunkow skrajnych uwzgledniajgcych

realizacje ryzyka kredytowego,

e plany awaryjne na wypadek realizacji ryzyka niewykonania

zobowigzania przez kontrahenta,

e analiza ryzyka zarazenia w ramach grupy kapitatowej kontrahenta
poprzez  monitorowanie  sytuacji  finansowej  podmiotu
dominujgcego, w kontekscie wystepujgcych na rynku zagrozen
majacych wptyw na przenoszenie negatywnych zmian finansowych
pomiedzy spétkami tworzgcymi grupe oraz poprzez wprowadzanie

limitow ekspozycji z tego tytutu

C.7.4 Testy warunkéw skrajnych i analiza wrazliwosci

Analiza scenariuszowa, testy stresu oraz odwrdcone testy stresu sg uzupetnieniem biezgcej wartosci
SCR i OPW oraz ich projekcji na przysztos¢. Wyznaczone wielkosci SCR i OPW okreslajg jedynie poziom
kapitatu zwigzany z realizacja ryzyka na poziomie konkretnego kwantyla, nie zawieraja jednak zadnej
informacji na temat stabilnosci wyniku przy zmianach kluczowych ekspozycji lub zatoze. W tym celu
wykorzystywana jest w Towarzystwie analiza scenariuszy i wrazliwosci, w ramach ktérej analizuje sie

wptyw zmian pojedynczych parametréw na wysokos$¢ BEL, SCR i OPW. Parametry, ktére majg zostac
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poddane analizie wrazliwo$ci oraz szczegétowa metodyka sg ustalane kazdego roku przez Komitet

Ryzyka i zatwierdzane przez Zarzad.

Analizy scenariuszy i wrazliwosci sg waznym narzedziem do zarzadzania ryzykiem oraz catoscig
prowadzonej dziatalnosci, poniewaz pozwalajg okresli¢ stabilno$é¢ projekcji finansowych, a takze

zidentyfikowac ryzyka oraz zatozenia, ktérych wahania w najwiekszym stopniu wptywajg na wyniki.
Metodyka przeprowadzania testow warunkéw skrajnych i analizy wrazliwosci

Przeprowadzone testy warunkdw skrajnych i analizy wrazliwosci dotyczyty nastepujgcych

hipotetycznych przypadkow:
+ testy stresu:

o wykonane na danych rzeczywistych na dzien 31/12/2024, zgodnie z metodologia
UKNF z 2025 roku:

e ryzyko stopy procentowej,
e t3czny scenariusz dla wybranych rodzajéw ryzyka rynkowego,
e ryzyko gradobicia,

o wykonane na danych zaplanowanych na dzien 31/12/2025 (testy prospektywne),
zgodnie z metodologiag UKNF z 2025 roku:

e scenariusz ryzyk cybernetycznych,

o wykonane w ujeciu wieloletnim (testy prospektywne), zgodnie z metodyka UKNF z

2025 roku:
e scenariusz miedzysektorowy —dla lat 2025, 2026, 2027,

o wykonane w ujeciu dtugoterminowym na dzieri 31/12/2024 z danymi szkodowymi za

2030 oraz 2050 (testy prospektywne), zgodnie z metodologig UKNF z 2025 roku:
e ryzyko zwigzane z frontami konwekcyjnymi oraz ze wzrostem cen reasekuracji

w scenariusze — na danych rzeczywistych na dzier 30/06/2025 roku, zgodnie z metodologia

wilasng:

o jednoczesne zajscie 2 katastrof — naturalnej oraz antropogenicznej na portfelu
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OC p.p.m,,
o odwrdcony test stresu (katastrofa plus czesciowa niewyptacalnos¢ wybranego
reasekuratora/wybranych reasekuratoréw).
W wyzej wskazanych przypadkach analizie wrazliwos$ci poddano nastepujgce zmienne:
+ SCR,
+ MCR,
w S$rodki wtasne.
Ryzyko stopy procentowej

Test zostat przeprowadzony zgodnie z pismem z 28/03/2025, L.dz. DNU-DNUZWK.6047.1.2025.MW:
»Metodyka przeprowadzania testéow warunkdw skrajnych 17. Edycja” — rozdziat 3. Test
przeprowadzono na podstawie danych na dzien 31/12/2024 (roczne) i opublikowanej przez Organ
Nadzoru tabeli z gtebokosciami szokéw oraz strukturg terminowg zawartych, zgodnie ze stosowang

metodyka, w pliku , Informacja_techniczna_ testow_warunkow_skrajnych 31 12 2024.xlsx”.

W wariancie 1 zastosowano szoki dla PLN z tabeli 15 oraz dla EUR z tabeli 17, a w wariancie 2
zastosowano szoki dla PLN z tabeli 16 oraz dla EUR z tabeli 17 — struktura terminowa stopy

procentowej wolnej od ryzyka wedtug stanu na 31/12/2024.

Fragmenty tabeli z zaproponowanymi w metodyce gtebokosciami szokéw dla pierwszych 10-ciu

tenoréw zostaty przedstawione w ponizszych tabelach.
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Tabela 16. Zaproponowane w metodyce UKNF gtebokosci szokéw dla pierwszych 10-ciu tenoréw

w PLN (wariant 1)

Struktura terminowa stopy procentowej wolnej od ryzyka

Termin Szok dolny Szok gérny wg stanu na 31 grudnia 2024
pdown Przed szokiem Po szoku dolnym  Po szoku gérnym
1 -83,01% -0,78% 78,12% 0,96% 4,97% 0,06% 9,81%
2 -84,39% -0,77% 77,66% 0,95% 5,07% 0,02% 9,97%
3 -83,78% -0,75% 75,96% 0,94% 5,22% 0,10% 10,14%
4 -81,08% -0,73% 74,10% 0,93% 5,37% 0,29% 10,28%
5 -76,93% -0,71% 73,02% 0,91% 5,50% 0,56% 10,42%
6 -72,54% -0,68% 72,28% 0,89% 5,60% 0,85% 10,53%
7 -68,86% -0,66% 71,66% 0,87% 5,67% 1,11% 10,61%
8 -65,88% -0,64% 71,13% 0,84% 5,73% 1,32% 10,65%
9 -63,40% -0,62% 70,65% 0,81% 5,76% 1,49% 10,65%
10 -61,30% -0,60% 70,21% 0,79% 5,78% 1,64% 10,62%

Tabela 17. Zaproponowane w metodyce UKNF giebokosci szokéw dla pierwszych 10-ciu tenorow

w PLN (wariant 2)

Struktura terminowa stopy procentowej wolnej od ryzyka

Szok dolny Szok gérny

Termin wg stanu na 31 grudnia 2024
pdown Przed szokiem Po szoku dolnym  Po szoku gérnym
1 -72,86% -0,51% 78,66% 1,06% 4,97% 0,83% 9,94%
2 -71,60% -0,45% 78,46% 0,95% 5,07% 0,99% 10,00%
3 -72,68% -0,40% 78,48% 0,83% 5,22% 1,03% 10,15%
4 -73,80% -0,36% 79,30% 0,73% 5,37% 1,05% 10,36%
5 -69,64% -0,33% 78,11% 0,65% 5,50% 1,34% 10,44%
6 -65,38% -0,30% 74,32% 0,59% 5,60% 1,64% 10,34%
7 -61,55% -0,28% 69,66% 0,53% 5,67% 1,90% 10,16%
8 -58,22% -0,26% 65,23% 0,49% 5,73% 2,14% 9,96%
9 -55,35% -0,24% 61,35% 0,45% 5,76% 2,33% 9,75%
10 -52,87% -0,23% 58,02% 0,42% 5,78% 2,50% 9,55%

Tabela 18. Zaproponowane w metodyce UKNF giebokosci szokow dla pierwszych 10-ciu tenorow

w EUR

Struktura terminowa stopy procentowej wolnej od ryzyka

Termin Szok dolny Szok grny wg stanu na 31 grudnia 2024
pdown Przed szokiem Po szoku dolnym  Po szoku gérnym
1 -58,00% -1,16% 61,00% 2,14% 2,24% -0,22% 5,74%
2 -51,00% -0,99% 53,00% 1,86% 2,09% 0,04% 5,06%
3 -44,00% -0,83% 49,00% 1,72% 2,09% 0,34% 4,84%
4 -40,00% -0,74% 46,00% 1,61% 2,12% 0,53% 4,71%
5 -40,00% -0,71% 45,00% 1,58% 2,14% 0,58% 4,69%
6 -38,00% -0,67% 41,00% 1,44% 2,17% 0,68% 4,50%
7 -37,00% -0,63% 37,00% 1,30% 2,20% 0,76% 4,31%
8 -38,00% -0,62% 34,00% 1,19% 2,22% 0,76% 4,17%
9 -39,00% -0,61% 32,00% 1,12% 2,24% 0,76% 4,08%
10 -40,00% -0,61% 30,00% 1,05% 2,27% 0,75% 4,00%
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W wyniku wykonanych przez TUW ,,TUW” przeliczern uwzgledniajacych zatozenia zawarte w

metodyce zaobserwowano:

w wariancie 1:
w+ spadek wspdtczynnika pokrycia SCR o okoto 5 punktéw procentowych (z 164% do 159%),
w spadek wspoétczynnika pokrycia MCR o okoto 10 punktdw procentowych (z 358% do 348%),
+ brak wptywu na poziom $rodkéw witasnych

W wariancie 2:
w spadek wspodtczynnika pokrycia SCR o okoto 13 punktéw procentowych (z 164% do 151%),
w spadek wspodtczynnika pokrycia MCR o okoto 27 punktédw procentowych (z 358% do 331%),
w+ brak wptywu na poziom Srodkéw wtasnych.

W ocenie TUW ,, TUW”, wyniki testu potwierdzajg, ze Towarzystwo jest odporne na fluktuacje
zwigzane ze zmiang stdop procentowych Przeprowadzony test nie wskazat na koniecznosé

podejmowania dodatkowych dziatan zarzadczych w przypadku wystgpienia tego typu sytuacji.
taczny scenariusz dla wybranych rodzajéw ryzyka rynkowego

Test zostat przeprowadzony zgodnie z pismem z 28/03/2025, L.dz. DNU-
DNUZWK.6047.1.2025.MW oraz dotgczonej do niego metodyce: ,,Metodyka przeprowadzania
testéw warunkdéw skrajnych 17. Edycja” — rozdziat 4. Test przeprowadzono na podstawie

danych na dzieri 31/12/2024 (roczne).
Szokom zostaty poddane:

1. podstawowa struktura terminowa stopy procentowej wolnej od ryzyka publikowana przez

EIOPA stosowana dla przeliczen dla danych na dzien 31/12/2024 zgodnie z ponizszg tabelg:
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Tabela 19. Gtebokosci szokéw dla ryzyka stopy procentowej w tgcznym scenariuszu dla wybranych

rodzajow ryzyka rynkowego

Szok dolny Szok gérny Struktura terminowa stopy procentowej

Struktura terminowa stopy procentowej

. wolnej od ryzyka wg stanu na 31 grudnia wedtug wedtug wolnej od ryzyka po szoku (z kolumn B‘I C)
Termin 2024 formuty formuty oraz po szokach z formuty standardowej SCR
standardowej standardowej wg stanu na 31 grudnia 2024
SCR SCR
Przed szokiem Po szoku Po szoku dolnym Po szoku gérnym

1 73,70% 0,86% 4,97% 9,50% -75% 70% 2,37% 16,14%

2 70,99% 0,85% 5,07% 9,53% -65% 70% 3,34% 16,20%

3 66,87% 0,83% 5,22% 9,55% -56% 64% 4,20% 15,66%

4 63,55% 0,81% 5,37% 9,59% -50% 59% 4,79% 15,24%

5 60,81% 0,78% 5,50% 9,62% -46% 55% 5,19% 14,90%

6 58,48% 0,75% 5,60% 9,62% -42% 52% 5,58% 14,62%

7 56,46% 0,72% 5,67% 9,60% -39% 49% 5,86% 14,30%

8 54,68% 0,69% 5,73% 9,56% -36% 47% 6,12% 14,05%

9 53,08% 0,66% 5,76% 9,49% -33% 44% 6,35% 13,66%
10 51,62% 0,64% 5,78% 9,40% -31% 42% 6,49% 13,35%

2. gtebokosé szokdéw dla spreadu kredytowego obligacji korporacyjnych zgodnie z ponizszg

tabela:

Tabela 20. Gtebokosci szokéw dla spreadu kredytowego obligacji korporacyjnych

Stopien jakosci kredytowej Wzrost spreadu dla obligacji korporacyjnych (pb)

0 147

1 170

2 194

3 253

4 397

5i6 424

Bez ratingu 484

3. gtebokos¢ szokdéw dla ryzyka cen akcji i udziatéw zgodnie z ponizszg tabela:

Tabela 21. Gtebokosci szokéw dla ryzyka cen akcji i udziatéw

Wyszczegdlnienie Gtebokos¢ szoku

Akcje krajowych zaktadéw ubezpieczen powigzanych, w Zmiana nadwyzki aktywéw nad
rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt. 31 ustawy o dziatalnosci zobowigzaniami zaktadu powigzanego,
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej zgodnie z tym scenariuszem
Akcje pozostatych podmiotédw powigzanych, w

rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt. 31 ustawy o dziatalnosci 34%
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej

Pozostate akcje udziaty 68%
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4. gtebokos¢ szoku dla ryzyka walutowego stanowi wzrost o 11% wartos$ci waluty obcej w

stosunku do waluty lokalnej.

W wyniku wykonanych przez TUW , TUW” przeliczen uwzgledniajacych zatozenia zawarte w

metodyce zaobserwowano:
w spadek wspdtczynnika pokrycia SCR o okoto 33 punkty procentowe (z 164% do 131%),

w spadek wspdtczynnika pokrycia MCR o okoto 85 punktdw procentowych (z 358% do 273%)

oraz
w spadek srodkéw wtasnych o okoto 35 min zt (z 212 min zt do 177 min zt.).

W ocenie TUW ,TUW”, wyniki testu potwierdzajg, ze Towarzystwo jest odporne na zmiane
podstawowych parametrow stuzgcych do wyceny aktywdéw oraz zobowigzan. Przeprowadzony test
nie wskazat na koniecznos¢ podejmowania dodatkowych dziatann zarzadczych w przypadku
wystgpienia tego typu sytuacji.

Ryzyko fizyczne — ryzyko gradobicia

Test zostat przeprowadzony zgodnie z pismem z 28/03/2025, L.dz. DNU-DNUZWK.6047.1.2025.MW
oraz dotaczonej do niego metodyce: ,Metodyka przeprowadzania testéw warunkéw skrajnych 17.
Edycja” —rozdziat 5.1. Test zaktadat wystgpienie szkody gradowej dla oszacowanej przez TUW , TUW”

wedtug okreslonej przez Organ Nadzoru metodyki. Zaktadata ona wyliczenie potencjalnej szkody

wykorzystujgc Formute Standardowg, stosujgc mape wag ryzyka dla obszaru Polski.

W wyniku wykonanych przez TUW ,TUW” przeliczen uwzgledniajgcych zatozenia zawarte w

metodyce zaobserwowano:

w spadek wspodtczynnika wyptacalnosci SCR o okoto 18 punktéw procentowych (z 164% do

146%),

w spadek wspdtczynnika wyptacalnosci MCR o okoto 50 punktéw procentowych (z 358% do

308%) oraz
w spadek srodkéw witasnych o okoto 24 min zt (z 212 min zt do 188 min zt).

W ocenie TUW ,TUW”, wyniki testu potwierdzajg, ze Towarzystwo jest odporne na zmiane

podstawowych parametrow stuzgcych do wyceny aktywdéw oraz zobowigzan. Przeprowadzony test

Towarzystwo Ubezpieczei Wzajemnych TUW z siedzibqg w Warszawie, ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru
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nie wskazat na koniecznos¢ podejmowania dodatkowych dziatan zarzgdczych w przypadku

wystgpienia tego typu sytuacji.

Scenariusz dtugoterminowy — ryzyko zwigzane z frontami konwekcyjnymi oraz ze wzrostem cen

reasekuracji

Test zostat przeprowadzony zgodnie z pismem z 28/03/2025, L.dz. DNU-
DNUZWK.6047.1.2025.MW oraz dotaczonej do niego metodyce: ,Metodyka przeprowadzania
testéw warunkéw skrajnych 17. edycja” — rozdziat 5.2. Scenariusz zaktada, na przestrzeni
rozpatrywanych lat, wzrost czestotliwosci wystepowania gradobicia, trgb powietrznych czy
deszczy nawalnych, wzrost zachowka w programach CAT XL oraz CAT Risk/CAT, brak dostepnosci
reasekuracji nadwyzki szkodowosci. Test przeprowadzony na danych z 31/12/2024 z danymi
szkodowymi za 2030 i 2050, zaktadajgcy wystgpienie sekwencji zdarzen niezaleznie w 3 kwartale

2030 oraz w 3 kwartale 2050 roku, zgodnie z ponizszg tabela:

Tabela 22. Rozktad tgcznej wartosci szkody

Rok -Zd.arzeme Zdarzenie Zdarzenie Zdarzenie Zdarzenie Pozostate
s najwieksze pod . . : :

projekcji wzgledem szkéd drugie trzecie czwarte piate zdarzenia
2030 102,70% 41,50% 12,70% 9,60% 8,00% 6,40%
2050 354,60% 143,30% 44,00% 33,00% 27,80% 22,20%

W wyniku wykonanych przez TUW ,, TUW” przeliczer uwzgledniajgcych zatozenia zawarte w

metodyce zaobserwowano:
Dla danych szkodowych za 2030:

+ spadek wspétczynnika wyptacalnoéci SCR o okoto 30 punktéw procentowych (z 164% do
134%),

+ spadek wspdtczynnika wyptacalnoéci MCR o okotfo 81 punktéw procentowych (z 358% do
277%) oraz

+ spadek $rodkéw wiasnych o okoto 38 min zt. (z 212 min zt. do 174 min zt.).

Towarzystwo Ubezpieczei Wzajemnych TUW z siedzibqg w Warszawie, ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru
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Dla danych szkodowych za 2050:

w+ spadek wspotczynnika wyptacalnosci SCR o okoto 76 punktéw procentowych (z 164% do

88%),

w+ spadek wspotczynnika wyptacalnosci MCR o okoto 209 punktéw procentowych (z 358% do

149%) oraz
w+ spadek srodkédw wtasnych o okoto 99 min zt. (z 212 min zt. do 113 mln zt.).

W ocenie TUW ,,TUW”, wyniki testu dla danych szkodowych za 2030 rok potwierdzajg, ze
Towarzystwo jest odporne na zmiane podstawowych parametrdow stuzacych do wyceny aktywoéw
oraz zobowigzan w tym wariancie testu. Interpretujgc wyniki testu w wariancie z danymi
szkodowymi za 2050 rok, Towarzystwo przyjmuje, ze realizacja tego scenariusza mogtaby
prowadzi¢ do znaczacej utraty aktywéw. Jednoczesnie w przypadku hipotetycznego
urzeczywistnienia sie scenariusza, czyli pogarszania sie parametrow szkodowych odnosnie
naturalnych zjawisk katastroficznych oraz stopniowego wzrostu stawek reasekuracyjnych,
Towarzystwo zaktada, ze mozliwe bedzie reagowanie dostosowywaniem wysokosci pobieranej
sktadki za ryzyko do notowanych parametréw szkodowych, na bazie prowadzonych regularnie
analiz szkodowosci. W ocenie Towarzystwa zaktadane dziatania zarzadcze pozwolg unikngé¢ w
dtugim terminie spadku pokrycia kapitatowego ponizej 100%, w przypadku hipotetycznej realizacji

scenariusza.
Scenariusz ryzyk cybernetycznych — test prospektywny

Test zostat przeprowadzony zgodnie z pismem z 28/03/2025, L.dz. DNU-DNUZWK.6047.1.2025.MW
oraz dotaczonej do niego metodyce: ,Metodyka przeprowadzania testéw warunkéw skrajnych 17.
Edycja” — rozdziat 7. Test przeprowadzono na podstawie danych zaplanowanych na dzien

31/12/2025.

Test zaktada, ze dochodzi do wycieku danych u najwiekszego na 31/12/2024 dostawcy ustug
assistance zaktadu ubezpieczen, w wyniku czego zaktad zostaje poinformowany przez organ nadzoru,
ze fragment jego bazy zostat opublikowany w darknecie. Test zaktada, ze zaktad otrzyma

nieustrukturyzowany fragment bazy dotyczacej swoich klientdw i bedzie musiat zidentyfikowaé
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klientow, ktérych dotyczy incydent oraz ustali¢ zakres utraconych danych, w tym zidentyfikowac

dane wrazliwe.

W wyniku wykonanych przez TUW ,TUW” przeliczen uwzgledniajagcych powyzsze zatozenia

zaobserwowano:

w+ spadek wspdtczynnika wyptacalnosci SCR o okoto 9 punktdw procentowych (z 175% do

166%),

w spadek wspodtczynnika wyptacalnosci MCR o okoto 20 punktéw procentowych (z 389% do

369%) oraz
w+ spadek srodkdw wtasnych o okoto 12 min zt. (z 234 min zt. do 222 min zt.).

W ocenie TUW ,TUW”, prawdopodobienstwo zdarzenia zgodnego z zaproponowanym
scenariuszem jest bardzo niskie. Do dnia prowadzenia testu nie odnotowano na rynku wycieku
danych na taka skale. Przeprowadzone analizy potwierdzaja, ze Towarzystwo jest przygotowane
na tego typu incydenty. Towarzystwo ktadzie szczegdlny nacisk na dobieranie partneréw
biznesowych, prowadzi ich kontrole, ktdre potwierdzajg ich prawidtowe funkcjonowanie. Ponadto
wprowadzone Rozporzgdzenie DORA ktadzie duzy nacisk na nadzér nad dostawcami, co poteguje
poziom prowadzonego monitoringu. Przeprowadzony test nie wskazat na koniecznosc

podejmowania dodatkowych dziatan zarzgdczych w przypadku wystgpienia tego typu sytuacji.
Scenariusz miedzysektorowy — test wieloletni

Test zostat przeprowadzony zgodnie z pismem z 28/03/2025, L.dz. DNU-DNUZWK.6047.1.2025.MW
oraz dotgczonej do niego metodyce: ,,Metodyka przeprowadzania testéw warunkéw skrajnych 17.
Edycja” — rozdziat 8. Test przeprowadzono na podstawie danych zaplanowanych na dzien

31/12/2025, 31/12/2026, 31/12/2027.

Wieloletni test warunkdw skrajnych jest przeprowadzany przez zaktady ubezpieczen/reasekuracji
dziatu | oraz dziatu Il. Zaktada kryzys gospodarczy, zwigzany miedzy innymi z utrzymujaca sie wysoka

inflacjg, spadkiem PKB, spadkiem wynagrodzen, wzrostem bezrobocia.

Szczegdtowe zatozenia zostaty umieszczone w zatgczniku do metodyki testu , Informacja techniczna
_ scenariusz miedzysektorowy.xlsx” i dotycza one gtdwnych wskaznikdow makroekonomicznych

takich jak dynamika PKB, CPI, czy kurs Euro i USD.
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W wyniku wykonanych przez TUW ,TUW” przeliczen wykonanych na danych na 31/12/2025

uwzgledniajgcych zatozenia testu zaobserwowano:
w+ spadek wspdtczynnika wyptacalnosci SCR o okoto 23 punkty procentowe (ze 175% do 152%),

w spadek wspdtczynnika wyptacalnosci MCR o okoto 50 punktéw procentowych (z 389% do

339%) oraz
w+ spadek srodkédw wtasnych o okoto 28 min zt (z 234 mln zt do 206 min zt).

W wyniku wykonanych przez TUW ,TUW” przeliczen wykonanych na danych za 31/12/2026

uwzgledniajgcych zatozenia testu zaobserwowano:
w wzrost wspoétczynnika wyptacalnosci SCR o okoto 1 punkt procentowy (ze 195% do 196%),
w spadek wspdtczynnika wyptacalnosci MCR o okoto 7 punktéw procentowych (z 434% do
427%) oraz
w spadek srodkéw witasnych o okoto 5 min zt (z 275 min zt do 270 min zi).

W wyniku wykonanych przez TUW ,TUW” przeliczen wykonanych na danych na 31/12/2027

uwzgledniajacych zatozenia testu zaobserwowano:
w+ wzrost wspotczynnika wyptacalnosci SCR o okoto 7 punkty procentowe (z 220% do 227%),
w utrzymanie sie wspotczynnika wyptacalnosci MCR na poziomie 489% oraz
w spadek srodkéw witasnych o okoto 8 min zt (z 329 min zt do 321 min zi).

W ocenie TUW ,,TUW”, wyniki testu potwierdzajg, ze Towarzystwo jest odporne na zmiany przyjetych
parametréw stuzgcych do wyceny aktywéw i zobowigzan na skutek kryzysu gospodarczego.
Przeprowadzony test nie wskazat na koniecznos¢ podejmowania dodatkowych dziatan zarzgdczych
w przypadku wystgpienia tego typu sytuacji.

Katastrofa + niewyptacalno$é wybranego reasekuratora/wybranych reasekuratoréw (odwrécony

test stresu) — test macierzowy

Przeprowadzony na danych na dzien 30/06/2025 test zaktadat jednoczesng realizacje ryzyka
katastroficznego o réznym prawdopodobienistwie i ryzyka niewykonania zobowigzania przez

reasekuratora. Kalkulacje wykonano dla kilku réznych wariantédw oczekiwanej szkody

Towarzystwo Ubezpieczei Wzajemnych TUW z siedzibqg w Warszawie, ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000033284,
wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.

112



2

TOWARZYSTWO
UBEZPIECZEN WZAJEMNYCH

Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej za 2025 rok A

katastroficznej oraz upadku wybranego lub wybranej grupy reasekuratorow wg ich istotnosci dla

reasekurowanego zdarzenia. Oszacowane wartosci wspotczynnikdw wyptacalnosci dla

poszczegdlnych wariantéw rozwazanych zdarzen przedstawiono w ponizszej macierzy.

Tabela 23. Oszacowane wartosci wspoétczynnikdw wyptacalnosci dla poszczegéinych wariantéw
rozwazanych zdarzen

upadek reasekuratora wg istotnosci

Skala zdarzenia

powodziowego
100Y

136,56%

Il oraz lll

| oraz lll

| orazll

135,08%

130,98%

116,33%

112,22%

110,74%

200Y

121,56%

116,05%

115,52%

82,81%

82,29%

76,78%

500Y

106,26%

101,39%

98,65%

53,33%

50,59%

45,73%

Test przeprowadzono dla powodzi 1/100 (zastosowane oznaczenie: 100Y), 1/200 (200Y), 1/500
(500Y)) (zgodnie z FS) oraz upadku wybranego lub wybranej grupy reasekuratoréw. Ponizej

przedstawiono definicje zastosowanych zdarzen.

Tabela 24. Opis rozwazanych zdarzen

Warianty

Opis rozwazanych zdarzen

Wariant 1
(reasekurator Ill)

upadek trzeciego w kolejnosci najistotniejszego
reasekuratora

Wariant 2
(reasekurator Il)

upadek drugiego w kolejnosci najistotniejszego
reasekuratora

Wariant 3
(reasekurator 1)

upadek najistotniejszego reasekuratora

Wariant 4
(reasekurator Il oraz Ill)

upadek drugiego i trzeciego najistotniejszego
reasekuratora

Wariant 5

(reasekurator | oraz Ill)

upadek pierwszego i trzeciego najistotniejszego
reasekuratora

Wariant 6

(reasekurator | oraz Il)

upadek pierwszego i drugiego najistotniejszego
reasekuratora
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W wyniku przeprowadzonego testu okre$lono jakiego typu zdarzenie moze prowadzi¢ do
niewyptacalnosci TUW. Powddz 1/500 prowadzi do niewyptacalnosci TUW w przypadku
réwnolegtego upadku gtéwnego reasekuratora programu katastroficznego, a do poziomu
wspotczynnika wyptacalnosci bliskiego 100% w przypadku upadku drugiego lub trzeciego
reasekuratora. W umiarkowanym wymiarze na TUW wptywa powddz 1/200, do niewyptacalnosci
prowadzi réwnoleglty upadek przynajmniej dwéch z trzech najwiekszych reasekuratorow
programu katastroficznego. TUW zachowuje wyptacalnosé w przypadku realizacji scenariusza
powodzi 1/100 nawet w przypadku réwnolegtego upadku dwéch reasekuratoréw. Warto
nadmienié¢, ze reasekuratorzy objeci testem charakteryzujg sie wysokim poziomem jakosci

kredytowej, tj. 1 lub 2.

Interpretujgc wyniki testéw warunkdw skrajnych Towarzystwo przyjmuje, ze jednoczesna
realizacja obu zdarzen moze spowodowad znaczgcg utrate aktywdw, jednakze z uwagi na bardzo
niskg mozliwos¢ realizacji ryzyka niewyptacalnosci reasekuratoréw, ktérzy posiadajg stopien
jakosci kredytowej 1 lub 2 oraz rating kredytowy AA S&P lub A S&P, prawdopodobierstwo
realizacji obu zdarzen w tym samym czasie jest bliskie zera. Mimo, ze model biznesowy TUW
zaktada wspotprace z reasekuratorami o niskiej wrazliwosci na ryzyko niewyptacalnosci,
Towarzystwo w ramach swoich testéw i analiz wykorzystuje zmienne uktady scenariuszy badajac
ich wptyw na parametry wyptacalnosci. Takie dziatania majg na celu wsparcie procesu, dzieki
ktéremu dokonywana jest ocena wszystkich, w tym réowniez mato prawdopodobnych ryzyk oraz

ustalana jest odpowiadajgca im wielkos¢ potrzeb kapitatowych.

Przy interpretacji wynikéw testu stresu nalezy rdwniez pamietaé¢, ze do niewyptacalnosci
reasekuratora zwykle nie dochodzi w sposéb nagty. TUW ,TUW” na biezgco monitoruje sytuacje
finansowg reasekuratoréw, z ktérymi wspodtpracuje i w przypadku jakichkolwiek zagrozen Zarzad

TUW ,,TUW” bedzie podejmowat dziatania majace na celu ograniczenie ryzyka.
Dwie katastrofy

W ramach testu przeprowadzono symulacje, jaki wptyw na aktywa Towarzystwa bedg miaty dwa
rézne zdarzenia, tj. katastrofa naturalna oraz zdarzenie antropogeniczne na portfelu ubezpieczen OC

p.p.m, na dzierh 30/06/2025. W ramach badania wykorzystano katastrofe historyczng oraz zdarzenie
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szkodowe z portfela OC p.p.m. z wysokim roszczeniem. Ciezar finansowy brutto tych katastrof

przedstawiat sie nastepujgco:

W powddz z roku 2010 przeskalowana do obecnego portfela: szkody brutto w wysokosci 152

min zt,
w+ szkoda antropogeniczna na portfelu OC p.p.m.: szkody brutto w wysokosci 12 min zt.

Test wykazat, ze program reasekuracji dobrze zabezpiecza Towarzystwo przed takimi kumulacjami
szkdd. Przy tgcznej stracie brutto w wysokosci 164 min zt, udziat reasekuratoréw wyniesie 139 min zt

(czyli okoto 85%), zas koszty po stronie TUW ,TUW” wyniosg 25 min zt.
W wyniku testu zaobserwowano:

w+ spadek dostepnych srodkéw wtasnych na pokrycie wymogu kapitatowego SCR o okoto 21 min

zt (2 218 mlin zt. do 197 min zt.),

w spadek wspodtczynnika pokrycia SCR o ponad 15 punktéw procentowych ze 173% do okoto

158%,
w spadek wspotczynnika pokrycia MCR o okoto 41 punktéw procentowych z 381% do 340%.

Wyniki testu potwierdzajg, ze Towarzystwo jest odporne na dwa rdzne zdarzenia — katastrofe
naturalng oraz zdarzenie antropogeniczne Przeprowadzony test nie wskazat na koniecznos¢

podejmowania dodatkowych dziatan zarzgdczych na wypadek wystgpienia tego typu sytuacji.
Testy jakosciowe
Ciggtosc dziatania i bezpieczenstwo informacji

W raportowanym okresie Towarzystwo przeprowadzito opisane ponizej testy z zakresu ciggtosci

dziatania i bezpieczenstwa informacji.
W zakresie bezpieczenstwa informacji:

W Towarzystwie prowadzi sie regularne testy infrastruktury i urzgdzen kornicowych pod katem
wystepujgcych na nich podatnosci, a nastepnie ocenia sie ich krytycznos¢ i ustala priorytety
usuwania wykrytych podatnosci. Towarzystwo przeprowadza rowniez testy bezpieczeristwa
systemow. Tego typu testy realizowane sg zaréwno przez zewnetrznych dostawcéw ustug, jak i

wewnetrznie, przy uzyciu specjalistycznego oprogramowania. Testom bezpieczenstwa w
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raportowanym okresie poddano 5 systeméw produktowych oraz 4 komponenty zwigzane z
infrastrukturg. Po przeprowadzonych testach, odbyty sie spotkania informacyjne, na ktérych

ustalono kolejnos$¢ obstugi wykrytych btedéw. Nastepnie prowadzono monitoring ich usuwania.
W zakresie ciggtosci dziatania:

W ramach testéw rzeczywistych przeprowadzono m.in. testy polegajgce na odtworzeniu baz
danych dla 10 systemoéw produktowych. Testy tego typu dla tych samych baz prowadzono trzy
razy w raportowanym okresie. Testy potwierdzity prawidtowos¢ wykonywania kopii
bezpieczenstwa (backupdw) oraz procedur odtworzeniowych dla poszczegdlnych baz danych.
Ponadto przeprowadzono test odtworzenia systemu pocztowego Towarzystwa polegajacy na
odtworzeniu obrazu serwera pocztowego. Podobne testy rzeczywiste przeprowadzono dla
systemu obstugujgcego zgtoszenia Service Desk oraz systemu repozytorium dokumentéw, gdzie z
backupu odtworzono cate systemy. Dodatkowo przeprowadzono testy prawidtowosci konfiguracji
przetgczania systemow pomiedzy serwerowniami. Sprawdzenie miato na celu weryfikacje, czy w
przypadku utraty jednej z serwerowni systemy Towarzystwa bedg w stanie prawidtowo
funkcjonowacd. Testy dotyczyty 22 systemdéw. W ramach testéw przeprowadzono rédwniez dwie
prébne ewakuacje pracownikéw centrali Towarzystwa. Towarzystwo przeprowadzito réwniez
testy wydajnosci infrastruktury, ktére wykonano w dniu pracy wszystkich pracownikdw centrali w
formie zdalnej oraz w dniu prowadzenia spotkania z Zarzagdem Towarzystwa realizowanego za
posrednictwem uzywanego w Towarzystwie komunikatora. Analiza obcigzen wykazata, ze
Towarzystwo dysponuje odpowiednio zabezpieczong wydajnoscia, aby tego typu zdarzenia nie

wywotaty spowolnien dziatania infrastruktury.
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Wyniki testow warunkow skrajnych

Tabela 25. Symulacja wynikéw (scenariusz ,,0” oparty o kalkulacje SCR/EOF za IV kwartat 2024)

Dostepne i dopuszczone srodki wtasne

scen 0 -
Q4 2024

Ryzyko stopy
procentowej
—danel
wariant

Ryzyko stopy
procentowej
-danelll
wariant

taczny
scenariusz
ryzyka
rynkowego

Wspdtczynnik EOF(SCR)/SCR 163,76% 158,96% 151,15% 131,42%
Wspdtczynnik EOF(MCR)/MCR 358,12% 347,62% 330,54% 272,90%
Ryzyko rynkowe / SCR* 28,45% 34,15% 41,20% 37,78%
Ryzyko niewykonania zobowigzania przez 14,06% 13,64% 12,97% 13,07%
kontrahenta / SCR*

Ryzyko w ubezpieczeniach na zycie / SCR* 1,86% 1,80% 1,71% 1,12%
Ryzyko w ubezpieczeniach zdrowotnych / 9,34% 9,07% 8,62% 8,99%
SCR*

Ryzyko w ubezpieczeniach innych niz na 84,04% 81,57% 77,56% 79,94%
zycie / SCR*

Ryzyko operacyjne / SCR* 16,70% 16,21% 15,41% 16,05%
Ryzyko rynkowe - wrazliwo$¢** - 23,64% 56,89% 38,11%
Ryzyko niewykonania zobowigzania przez - 0,00% 0,00% -3,27%
kontrahenta - wrazliwosé**

Ryzyko w ubezpieczeniach na zycie - - 0,00% 0,00% -37,03%
wrazliwos¢**

Ryzyko w ubezpieczeniach zdrowotnych - - 0,00% 0,00% 0,10%
wrazliwos¢**

Ryzyko w ubezpieczeniach innych niz na - 0,00% 0,00% -1,05%
zycie - wrazliwos¢**

Ryzyko operacyjne - wrazliwo$¢** - 0,00% 0,00% 0,00%

*dane wyliczone sg w obrebie jednego testu (SCR oraz ryzyka).

** wrazliwos¢ liczona wzgledem bazowej wartosci modutu ryzyka — wzgledem scen 0 — wieksze od 0 -> wzrost, mniejsze -> spadek.
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Tabela 26. Symulacja wynikéw (scenariusz ,,0” oparty o kalkulacje SCR/EOF za IV kwartat 2024)

Dostepne i dopuszczone srodki wtasne scen 0 — Q4 2024 Ryzyko gradobicia

Wspotczynnik EOF(SCR)/SCR 163,76% 145,65%
Wspétczynnik EOF(MCR)/MCR 358,12% 308,16%
Ryzyko rynkowe / SCR* 28,45% 28,54%

Ryzyko niewykonania zobowigzania przez
kontrahenta / SCR* 14,06% 11,96%

Ryzyko w ubezpieczeniach na zycie / SCR* 1,86% 1,86%

Ryzyko w ubezpieczeniach zdrowotnych /
SCR* 9,34% 9,37%

Ryzyko w ubezpieczeniach innych niz na zycie /

SCR* 84,04% 84,29%
Ryzyko operacyjne / SCR* 16,70% 16,75%
Ryzyko rynkowe — wrazliwosé** - 0,00%

Ryzyko niewykonania zobowigzania przez
kontrahenta — wrazliwos$é** - -15,20%

Ryzyko w ubezpieczeniach na zycie —
wrazliwos$é** - 0,00%

Ryzyko w ubezpieczeniach zdrowotnych —
wrazliwos$é** - 0,00%

Ryzyko w ubezpieczeniach innych niz na zycie
—wrazliwoscé** - 0,00%

Ryzyko operacyjne — wrazliwo$¢** - 0,00%

*dane wyliczone sg w obrebie jednego testu (SCR oraz ryzyka).

** wrazliwosé liczona wzgledem bazowej wartosci modutu ryzyka — wzgledem scen 0 — wieksze od 0 -> wzrost, mniejsze -> spadek.
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Tabela 27. Symulacja wynikéw (scenariusz ,,0” oparty o kalkulacje SCR/EOF na 2025)

Dostepne i dopuszczone srodki wtasne scen 0 — 2025 scenariusz miedzysektorowy —

2025

Wspotczynnik EOF(SCR)/SCR 174,86% 152,37%
Wspétczynnik EOF(MCR)/MCR 388,58% 338,61%
Ryzyko rynkowe / SCR* 33,00% 34,21%

Ryzyko niewykonania zobowigzania przez
kontrahenta / SCR* 10,15% 10,31%

Ryzyko w ubezpieczeniach na zycie / SCR* 1,91% 2,10%

Ryzyko w ubezpieczeniach zdrowotnych /
SCR* 9,79% 9,67%

Ryzyko w ubezpieczeniach innych niz na zycie /

SCR* 83,23% 82,60%
Ryzyko operacyjne / SCR* 17,31% 17,11%
Ryzyko rynkowe — wrazliwosé** - 4,91%

Ryzyko niewykonania zobowigzania przez
kontrahenta — wrazliwos$é** - 2,74%

Ryzyko w ubezpieczeniach na zycie —
wrazliwos$é** - 11,43%

Ryzyko w ubezpieczeniach zdrowotnych —
wrazliwos$é** - -0,05%

Ryzyko w ubezpieczeniach innych niz na zycie
—wrazliwo$é** - 0,44%

Ryzyko operacyjne — wrazliwo$¢** - 0,00%

*dane wyliczone sg w obrebie jednego testu (SCR oraz ryzyka).

** wrazliwosé liczona wzgledem bazowej wartosci modutu ryzyka — wzgledem scen 0 — wieksze od 0 -> wzrost, mniejsze -> spadek.
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Tabela 28. Symulacja wynikow (scenariusz ,,0” oparty o kalkulacje SCR/EOF na 2026)

Dostepne i dopuszczone srodki wtasne scen 0 —2026 scenariusz miedzysektorowy —

2026

Wspotczynnik EOF(SCR)/SCR 195,47% 196,43%
Wspétczynnik EOF(MCR)/MCR 434,37% 426,50%
Ryzyko rynkowe / SCR* 35,46% 24,88%

Ryzyko niewykonania zobowigzania przez
kontrahenta / SCR* 10,03% 11,63%

Ryzyko w ubezpieczeniach na zycie / SCR* 1,95% 2,90%

Ryzyko w ubezpieczeniach zdrowotnych /
SCR* 9,63% 9,84%

Ryzyko w ubezpieczeniach innych niz na zycie /

SCR* 81,45% 86,02%
Ryzyko operacyjne / SCR* 17,57% 17,96%
Ryzyko rynkowe — wrazliwosé** - -31,35%

Ryzyko niewykonania zobowigzania przez
kontrahenta — wrazliwos$é** - 13,48%

Ryzyko w ubezpieczeniach na zycie —
wrazliwos$é** - 45,73%

Ryzyko w ubezpieczeniach zdrowotnych —
wrazliwos$é** - 0,03%

Ryzyko w ubezpieczeniach innych niz na zycie
—wrazliwoscé** - 3,35%

Ryzyko operacyjne — wrazliwo$¢** - 0,00%

*dane wyliczone sg w obrebie jednego testu (SCR oraz ryzyka).

** wrazliwosé liczona wzgledem bazowej wartosci modutu ryzyka — wzgledem scen 0 — wieksze od 0 -> wzrost, mniejsze -> spadek.
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Tabela 29. Symulacja wynikoéw (scenariusz ,,0” oparty o kalkulacje SCR/EOF na 2027)

Dostepne i dopuszczone srodki wtasne scen 0 — 2027 scenariusz miedzysektorowy —

2027

Wspotczynnik EOF(SCR)/SCR 220,16% 226,60%
Wspétczynnik EOF(MCR)/MCR 489,25% 489,34%
Ryzyko rynkowe / SCR* 40,20% 21,95%

Ryzyko niewykonania zobowigzania przez
kontrahenta / SCR* 9,71% 12,01%

Ryzyko w ubezpieczeniach na zycie / SCR* 1,91% 3,09%

Ryzyko w ubezpieczeniach zdrowotnych /
SCR* 9,30% 9,82%

Ryzyko w ubezpieczeniach innych niz na zycie /

SCR* 78,66% 86,76%
Ryzyko operacyjne / SCR* 17,50% 18,45%
Ryzyko rynkowe — wrazliwo$¢** - -48,23%

Ryzyko niewykonania zobowigzania przez
kontrahenta — wrazliwos$é** - 17,32%

Ryzyko w ubezpieczeniach na zycie —
wrazliwos$é** - 53,50%

Ryzyko w ubezpieczeniach zdrowotnych —
wrazliwos$é** - 0,06%

Ryzyko w ubezpieczeniach innych niz na zycie
—wrazliwoscé** - 4,59%

Ryzyko operacyjne — wrazliwo$¢** - 0,00%

*dane wyliczone sg w obrebie jednego testu (SCR oraz ryzyka).

** wrazliwosé liczona wzgledem bazowej wartosci modutu ryzyka — wzgledem scen 0 — wieksze od 0 -> wzrost, mniejsze -> spadek.
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Tabela 30. Symulacja wynikéw (scenariusz ,,0” oparty o kalkulacje SCR/EOF za Il kwartat 2025)

Dostepne i dopuszczone srodki wtasne scen 0 — Q2 2025 Dwie katastrofy

Wspotczynnik EOF(SCR)/SCR 172,53% 157,87%
Wspétczynnik EOF(MCR)/MCR 381,48% 340,44%
Ryzyko rynkowe / SCR* 29,42% 28,18%

Ryzyko niewykonania zobowigzania przez
kontrahenta / SCR* 10,58% 10,19%

Ryzyko w ubezpieczeniach na zycie / SCR* 1,74% 1,76%

Ryzyko w ubezpieczeniach zdrowotnych /
SCR* 9,55% 9,64%

Ryzyko w ubezpieczeniach innych niz na zycie /

SCR* 84,99% 85,75%
Ryzyko operacyjne / SCR* 17,33% 17,48%
Ryzyko rynkowe — wrazliwosé** - -5,05%

Ryzyko niewykonania zobowigzania przez
kontrahenta — wrazliwos$é** - -4,56%

Ryzyko w ubezpieczeniach na zycie —
wrazliwos$é** - 0,00%

Ryzyko w ubezpieczeniach zdrowotnych —
wrazliwos$é** - 0,00%

Ryzyko w ubezpieczeniach innych niz na zycie
—wrazliwoscé** - 0,00%

Ryzyko operacyjne — wrazliwo$¢** - 0,00%

*dane wyliczone sg w obrebie jednego testu (SCR oraz ryzyka).

** wrazliwosé liczona wzgledem bazowej wartosci modutu ryzyka — wzgledem scen 0 — wieksze od 0 -> wzrost, mniejsze -> spadek.
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Tabela 31. Symulacja wynikéw testéw prospektywnych (scenariusz ,,0” oparty o kalkulacje SCR/EOF za
IV kwartat 2025)

Dostepne i dopuszczone Srodki wiasne scen 0 — Q4 2025 Scenariusz ryzyk cybernetycznych

— test prospektywny

Wspotczynnik EOF(SCR)/SCR 174,86% 166,17%
Wspotczynnik EOF(MCR)/MCR 388,58% 369,27%
Ryzyko rynkowe / SCR* 33,00% 33,00%

Ryzyko niewykonania zobowigzania przez

kontrahenta / SCR* 10,15% 10,15%
Ryzyko w ubezpieczeniach na zycie / SCR* 1,91% 1,91%
Ryzyko w ubezpieczeniach zdrowotnych / SCR* 9,79% 9,79%

Ryzyko w ubezpieczeniach innych niz na zycie /

SCR* 83,23% 83,23%
Ryzyko operacyjne / SCR* 17,31% 17,31%
Ryzyko rynkowe — wrazliwos$é** - 0,00%

Ryzyko niewykonania zobowigzania przez
kontrahenta — wrazliwo$¢** - 0,00%

Ryzyko w ubezpieczeniach na zycie — wrazliwos¢** - 0,00%

Ryzyko w ubezpieczeniach zdrowotnych —
wrazliwos$é** - 0,00%

Ryzyko w ubezpieczeniach innych niz na zycie —
wrazliwoscé** - 0,00%

Ryzyko operacyjne — wrazliwo$¢** - 0,00%

*dane wyliczone sg w obrebie jednego testu (SCR oraz ryzyka).

** wrazliwosé liczona wzgledem bazowej wartosci modutu ryzyka — wzgledem scen 0 — wieksze od 0 -> wzrost, mniejsze -> spadek.
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D Wycena do celéw wyptacalnosci

D.1 Aktywa
D.1.1 Ogdlne zasady wyceny aktywow

Towarzystwo ujmuje i wycenia aktywa i zobowigzania inne niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci przyjetymi przez Komisje Europejska, za
wyjatkiem przypadkéw braku zgodnosci z art. 75 Dyrektywy Solvency Il. Jezeli metody wyceny
zawarte w MSSF przyjetych przez Komisje Europejskg na podstawie rozporzgdzenia (WE) nr
1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 r. s, czasowo lub trwale, niezgodne
ze sposobem wyceny okreslonym w art. 75 Dyrektywy Solvency Il, Towarzystwo stosuje inne metody

wyceny, ktére sg uznawane za zgodne z art. 75 Dyrektywy Solvency Il.

Dokonujgc wyceny aktywdéw i zobowigzan Towarzystwo stosuje hierarchie wyceny okreslong
w art. 10 ust. 2—7 Aktu Delegowanego, zgodnie z ktérg podstawowg metodg wyceny aktywow
i zobowigzan jest wycena wedtug cen rynkowych notowanych na aktywnych rynkach tych samych
aktywoéw lub zobowigzan. Gdy zastosowanie metody wyceny wedtug cen rynkowych notowanych na
aktywnych rynkach jest niemozliwe, Towarzystwo stosuje ceny rynkowe notowanych na aktywnych
rynkach podobnych aktywéw i zobowigzan, na podstawie kryteriéw odnoszacych sie do aktywnych
rynkéw, ktore sg okreslone w miedzynarodowych standardach rachunkowosci przyjetych przez
Komisje na podstawie rozporzadzenia (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
19 lipca 2002 r. dokonujac korekt odzwierciedlajgcych istniejgce rdznice. Jezeli nie jest to mozliwe
zastosowanie metody z art. 10 ust. 1 i 2 Aktu Delegowanego KE Towarzystwo stosuje alternatywne

metody wyceny.
Przy korzystaniu z alternatywnych metod wyceny Towarzystwo stosuje metody wyceny, ktére sg
spéjne z co najmniej jednym z nastepujacych podejsé:

1) podejscie rynkowe, ktére zaktada wykorzystywanie cen i innych odpowiednich danych z
transakcji rynkowych obejmujacych identyczne lub podobne aktywa lub zobowigzania lub

identyczng lub podobng grupe aktywéw i zobowigzan,

2) podejscie dochodowe, dajace pojedynczg wartos¢ biezacg poprzez dyskontowanie przysztych

kwot takich jak przeptywy pieniezne, przychody lub koszty. Wartos¢ godziwa powinna
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odzwierciedla¢ obecne oczekiwania rynkowe dotyczace tych przysztych kwot. Metody wyceny
spdjne z podejsciem dochodowym obejmujg metody wartosci biezgcej, modele wyceny opgcji

oraz metode wielookresowych nadwyzek dochodéw,

3) podejscie kosztowe lub podejscie biezgcego kosztu odtworzenia odzwierciedlajgce kwote, ktora
bytaby obecnie wymagana w celu zastgpienia funkcji danego sktadnika aktywoéw. Z perspektywy
uczestnika rynku bedgcego sprzedajgcym cena, ktéra bytaby otrzymana w zamian za ten sktadnik
aktywoéw, opiera sie na koszcie, ktdry musiatby ponies¢ uczestnik rynku bedacy kupujacym, aby
naby¢ sktadnik aktywéw lub wytworzy¢ jego zamiennik o poréwnywalnej jakosci, skorygowanym

o jego aktualne zuzycie.)

Wartosci poszczegélnych grup aktywéw przedstawiono w niniejszym sprawozdaniu w tabeli
Struktura réznic w wycenie aktywow i zobowigzarn wg PSR vs Wyptacalnos¢ Il wykazanych na
31.12.2025, rozdziat D.5 Wszelkie inne informacje, D.5.1 Wyjasnienie rdznic z wyceny dla celéw

wyptacalnosci oraz dla celdw statutowych, strona 161.
D.1.2 Zmiany zasad wyceny aktywow

W 2025 r. nie przeprowadzono istotnych zmian w metodologii wyceny aktywodw i zobowigzan

w bilansie ekonomicznym.
D.1.3 Niepewnosc¢ szacunkéw w zakresie wyceny aktywow

Niepewnosé¢ szacunkéw w zakresie wyceny aktywdw dotyczy sktadnikéw majatku wycenianych

metodami alternatywnymi, opisane szczegétowo w pkt D.4 Sprawozdania.
D.1.4 Szczegétowe zasady wyceny aktywow
Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy zgodnie z art. 12 Dyrektywy Solvency Il w bilansie ekonomicznym wykazywana jest
w wartosci zero. W 2025 roku nie wystgpity zmiany w metodologii wyceny tej pozycji do bilansu

ekonomicznego. Towarzystwo nie wykazuje rowniez w sprawozdaniu statutowym wartosci firmy.
Aktywowane koszty akwizycji

Aktywowane koszty akwizycji (DAC) w bilansie statutowym s3 rozliczane w czasie, na zasadach

obowigzujacych przy tworzeniu rezerwy sktadek. Koszty akwizycji przeniesione na przyszte okresy
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sprawozdawcze sg ujmowane w aktywach bilansu jako rozliczenia miedzyokresowe — aktywowane

koszty akwizycji.

Aktywowane koszty akwizycji nie sg rozpoznawane w aktywach wedtug Wyptacalnosé Il. Koszty
akwizycji sg uwzgledniane w przeptywach pienieznych w wycenie rezerwy sktadek dla celéw
wyptacalnosci. W 2025 roku nie wystgpity zmiany w metodologii wyceny tej pozycji do bilansu

ekonomicznego.
Wartosci niematerialne i prawne

Danymi wejsciowymi do wyceny wartosci niematerialnych i prawnych sg sktadniki ujete w rejestrze
wartosci niematerialnych na dzien bilansowy. W bilansie sporzagdzonym zgodnie z Ustawg o
rachunkowosci wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedlug cen nabycia. Wartosci

niematerialne i prawne amortyzowane sg metodg liniowa.

Wartosci niematerialne sg wyceniane w sprawozdaniu dla celéw Wyptacalnosci Il zgodnie z art. 12
Aktu Delegowanego w wartosci zero, chyba ze dany sktadnik wartosci niematerialnych i prawnych
moze zostaé wydzielony w celu jego zbycia, a zaktad ubezpieczen i zaktad reasekuracji moze wykazag,
ze istnieje wartos¢ dla tego samego lub podobnego sktadnika aktywdéw, ktdra zostata okreslona
zgodnie z art. 10 ust. 2 Aktu Delegowanego, w ktorym to przypadku taki sktadnik aktywdéw wycenia
sie zgodnie z art. 10 Aktu Delegowanego. W 2025 roku nie wystapity zmiany w metodologii wyceny

tej pozycji do bilansu ekonomicznego.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na potrzeby Wyptacalnos¢ Il ustala sie zgodnie
z MSR 12 ,Podatek dochodowy” na podstawie rdéznicy miedzy wartosSciami przypisanymi aktywom
i zobowigzaniom ujmowanym i wycenianym zgodnie z art. 223 ustawy o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej, a wartosciami przypisanymi aktywom i zobowigzaniom ujetym

i wycenionym do celdw podatkowych.

Wysokos¢ aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w przewidywanym roku powstania obowigzku

podatkowego.
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Towarzystwo kompensuje aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego tylko
woéwczas, gdy ma dajgce sie egzekwowaé prawo do kompensowania aktywéw z tytutu podatkéw
biezgcych, zobowigzaniami z tytutu podatkéw biezgcych, i gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego odnoszg sie do

podatkdw pobieranych przez ten sam organ podatkowy.

W przypadku niewystarczajgcych dodatnich réznic przejSciowych, ktére majg sie odwréci¢ w tym
samym okresie co oczekiwane ujemne rdinice przejsciowe, Towarzystwo ocenia
prawdopodobienstwo powstania dochodéw do opodatkowania w tym samym okresie co
odwrdcenie ujemnych réznic przejsciowych lub w okresach, w ktérych strata podatkowa wynikajgca
ze sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego moze zostaé¢ rozliczona
z okresami poprzednimi lub przysztymi. Dokonujgc wyceny Towarzystwo jest w stanie wykazaé
wobec organu nadzoru, ze prawdopodobnie dostepny bedzie przyszty dochéd podlegajgcy
opodatkowaniu, wobec ktérego bedzie moina wykorzysta¢ DTA, z uwzglednieniem wszelkich
wymogow prawnych lub regulacyjnych dotyczgcych terminéw przeniesienia na kolejny okres
niewykorzystanych ulg podatkowych i przeniesienia na kolejny okres nierozliczonych strat

podatkowych.

Towarzystwo nie dyskontuje przeptywdw pienieznych dotyczacych odroczonego podatku

dochodowego.

W 2025 roku nie wystgpity zmiany w metodologii wyceny tej pozycji do bilansu ekonomicznego.
Towarzystwo kompensuje aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego w bilansie

ekonomicznym.
Nadwyzka wynikajaca ze swiadczen emerytalnych dla pracownikéw

Towarzystwo nie prowadzi Pracowniczego Programu Emerytalnego dla wtasnych pracownikéw,
w zwigzku z czym nie wystepuje nadwyzka wynikajgca ze Swiadczen emerytalnych. W 2025 roku nie

wystgpity zmiany w metodologii wyceny tej pozycji do bilansu ekonomicznego.
Nieruchomosci, maszyny i wyposazenie

Danymi wejsciowymi do ustalenia wartosci nieruchomosci, maszyn i wyposazenia wykorzystywanych

na uzytek wtasny sg nieruchomosci, grunty oraz pozostate srodki trwate ujete w rejestrach na dzien
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bilansowy. Dla celéw bilansu sporzgdzonego wedtug Ustawy o rachunkowosci, nieruchomosci oraz
pozostate srodki trwate obejmujgce maszyny i wyposazenie sg wyceniane w cenie nabycia lub,
w przypadku wytworzenia we wtasnym zakresie, w wartosci kosztu ich wytworzenia. Odpiséw
amortyzacyjnych (umorzeniowych) dokonuje sie metodg liniowg z uwzglednieniem okreséw

ekonomicznej uzytecznosci sSrodkdw trwatych.

Towarzystwo kwalifikuje posiadane nieruchomosci i grunty jako wykorzystywane na uzytek wtasny.
Z uwagi na brak aktywnego rynku, w bilansie sporzadzonym dla celdw Wyptacalnosci I,
nieruchomosci i grunty wycenia sie wedtug wartosci godziwej, przy wykorzystaniu alternatywnych

metod wyceny, spdjnych z art. 10 ust. 7 lit. Aktu Delegowanego.

Wartos¢ godziwg nieruchomosci wykorzystywanych na wtasne potrzeby ustala sie w oparciu o operat
szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce
nieruchomosciami (Dz.U. z 2024 r. poz. 1145 z pdiniejszymi zmianami) przy zastosowaniu
alternatywnych metod wyceny okreslonych w art. 10 ust. 7 pkt a Aktu Delegowanego stosujgc
podejscie rynkowe na podstawie wyceny rzeczoznawcy nieruchomosci poprzez wykorzystywanie cen
i innych odpowiednich danych z transakcji rynkowych obejmujgcych identyczne lub podobne
nieruchomosci w danym rejonie. W przypadku, gdy metoda ta nie moze by¢ zastosowana,
Towarzystwo stosuje podejscie dochodowe okreslone w art. 10 ust. 7 pkt b Aktu Delegowanego,
oparte na wartosci biezgcej poprzez dyskontowanie przysztych kwot z tytutu najmu nieruchomosci
przy zastosowaniu rynkowych stép procentowych. W 2025 roku nie wystgpity zmiany w metodologii

wyceny tej pozycji do bilansu ekonomicznego.

W odniesieniu do srodkéw transportu stosuje sie alternatywne metody wyceny w oparciu
o podejscie rynkowe okreslone w art. 10 ust. 7 pkt a Aktu Delegowanego, w oparciu o dane dostepne

wedtug systemu EurotaxGlass’s na dzien bilansowy.

W 2025 roku nie wystgpity zmiany w metodologii wyceny s$rodkéw trwatych innych niz

nieruchomosci i Srodki transportu do bilansu ekonomicznego.

W wycenie aktywoéw dotyczacych najmu powierzchni biurowych zgodnie z MSSF 16 umowy najmu
zawierane na czas nieokreslony przyjeto na okres piecioletni, z uwagi na trwajgce procesy zmian

organizacyjnych.
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Przyjeta przez Zarzad strategia dziatania zaktada sptaszczenie struktury organizacyjnej, co oznacza
znaczne ograniczenie liczby jednostek terenowych dziatajgcych na terenie kraju. Polityka ta jest

zgodna z trendami rynkowymi, a takze jest drogg do ograniczenia kosztéw dziatalno$ci Towarzystwa.

Srodki trwate inne niz nieruchomosci i érodki transportu ze wzgledu na brak ewidencji transakcji
rynkowych dokumentujgcych wartos¢ godziwg, z powodu szczegélnego charakteru tych sktadnikow
majatku, wyceniane sg na dzien bilansowy do wartosci godziwe] przy zastosowaniu alternatywnych
metod wyceny - podejscie kosztowe (wg tzw. zamortyzowanego kosztu zastgpienia), okreslonych

w Miedzynarodowym Standardzie Rachunkowosci 16 Rzeczowe aktywa trwate.

W przypadku nieruchomosci oraz srodkéw transportu niepewnos¢ oszacowania moze wynikac

z braku na rynku nieruchomosci podobnych do wycenianych oraz wystarczajgcej liczby transakgcji.

W przypadku Srodkéw trwatych innych niz nieruchomosci i Srodki transportu niepewnosc

oszacowania moze wynika¢ ze zmiennosci cen oraz okreslenia stopnia zuzycia oraz utraty wartosci.

Dotychczasowe doswiadczenia wskazuja na adekwatnosé przyjmowanych zatozen lezgcych

u podstaw wyceny.
Lokaty

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane s3 w wartosci godziwej na tych samych zasadach co

nieruchomosci wykorzystywane na wtasne potrzeby.

Udziaty kapitatowe w jednostkach podporzadkowanych sg wyceniane za pomocg skorygowanej
metody praw wtasnosci okreslonej zgodnie z art. 13 pkt 1b Aktu Delegowanego w postaci wyceny
udziatéw kapitatowych na podstawie posiadanego udzialtu w nadwyzice aktywéw nad
zobowigzaniami jednostki powigzanej, z uwzglednieniem korekt wynikajacych z Dyrektywy

Wyptacalnosé Il.

Akcje notowane na aktywnych rynkach wyceniane sg w wartosci godziwej w sposéb okreslony w art.

10 ust. 2 Aktu Delegowanego.

W odniesieniu do akcji, udziatéw nie notowanych na aktywnych rynkach stosuje sie wycene wedtug
wartosci godziwej przy zastosowaniu alternatywnych metod wyceny, o ktérych mowa w art. 10 ust. 7

pkt a i b Aktu Delegowanego stosujac podejscie rynkowe badz podejscie dochodowe.
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Z dniem 1 stycznia 2025 Towarzystwo dokonato reklasyfikacji w ramach portfela papieréw dtuznych
zgodnie z art. 7 ust. 7 Dz.U. 2024 poz. 1750. Utworzono portfel obligacji utrzymywanych do terminu
wymagalnosci, ktérego wycena zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci odbywa¢ sie bedzie w
skorygowanej cenie nabycia oraz portfel obligacji dostepnych do sprzedazy, ktérych wycena nadal

bedzie odbywacd sie w wartosci godziwej.

Danymi wejsciowymi do wyceny obligacji Skarbu Panstwa sg posiadane obligacje wedtug stanu na
dzien bilansowy. Obligacje skarbowe w bilansie sporzadzanym dla celdw Wyptacalnos¢ Il sg

wyceniane wedtug wartosci godziwej w oparciu o notowania rynkowe BONDSPOT.

Ceny rynkowe obligacji Skarbu Panstwa ustalane sg na podstawie ostatniego kursu fixingowego
obligacji notowanych na rynku TBS Poland i publikowanych na stronie internetowej w dniu
bilansowym. W przypadku braku notowan danej obligacji w dniu bilansowym przyjmuje sie cene

wyznaczong na ostatnim fixingu, na ktérym dana obligacja byta notowana przed dniem bilansowym.

W przypadku braku aktywnego rynku dla obligacji skarbowych Towarzystwo stosuje metode

alternatywna zgodnie z zasadami stosowanymi przy wycenie obligacji korporacyjnych.

Danymi wejsciowymi do wyceny obligacji korporacyjnych sg posiadane obligacje wedtug stanu na
dzien bilansowy. Obligacje korporacyjne w bilansie sporzagdzanym dla celéw Wyptacalnosé Il sg

wyceniane wg wartosci godziwej.

Towarzystwo dla obligacji korporacyjnych raz na kwartat sprawdza czy rynek, na ktérym notowane
sg dane typy obligacji mozna uznac za aktywny zgodnie z kryterium uwzgledniajgcym liczbe transakcji
oraz wartosci obrotu w relacji do wartosci emisji danej obligacji zgodnie z zapisami w Metodologii

wyceny aktywoéw i zobowigzan oraz kapitatowego wymogu wyptacalnosciowego.

Jezeli rynek spetnia powyzsze kryterium Towarzystwo ustala warto$¢ godziwg obligacji na bazie ceny

rynkowej, w przeciwnym przypadku stosuje metode alternatywna.

Metoda alternatywna jest spdjna z art. 10 ust. 1 Aktu Delegowanego stanowigcego, iz zaktady
ubezpieczen i zaktady reasekuracji przy wycenie aktywow i zobowigzan zgodnie z art. 9 ust. 1, 2i 3
kieruja sie hierarchig wyceny okreslong w ust. 2—7, uwzgledniajgc te cechy sktadnika aktywoéw lub
zobowigzan, ktdre uczestnicy rynku wzieliby pod uwage przy wycenie tego sktadnika aktywoéw lub

zobowigzan w dniu wyceny, w tym charakter i lokalizacje sktadnika aktywoéw lub zobowigzan oraz
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ewentualne ograniczenia dotyczgce sprzedazy lub wykorzystania sktadnika aktywéw. W 2025 roku
nie wystgpity zmiany w metodologii wyceny obligacji skarbowych oraz korporacyjnych do bilansu

ekonomicznego.

Wartos$¢ godziwa otwartych funduszy inwestycyjnych wyceniana jest na podstawie wartosci
jednostki funduszu inwestycyjnego opublikowanej przez TFl zarzadzajagcego danym funduszem
inwestycyjnym, przy wykorzystaniu alternatywnych metod wyceny, zgodnie z art. 10 ust. 7 pkt a Aktu
Delegowanego. W przypadku, gdy dzien bilansowy przypada w dniu, w ktérym nie jest realizowany
obrdt jednostkami uczestnictwa danego funduszu, wartosé godziwg ustala sie na podstawie ostatniej
dostepnej wyceny jednostki danego funduszu inwestycyjnego. W 2025 roku nie wystgpity zmiany w

metodologii wyceny tej pozycji do bilansu ekonomicznego.

Depozyty bankowe z uwagi na brak aktywnego rynku w bilansie sporzgdzanym dla celéw
Wyptacalnosci Il depozyty inne niz ekwiwalenty srodkéw pienieznych wycenia sie w wartosci
godziwej, przy wykorzystaniu alternatywnych metod wyceny spéjnych z podejsciem dochodowym,

zgodnie z art. 10 ust. 7 pkt b Aktu Delegowanego.

Danymi wejsciowymi do wyceny depozytéw innych niz ekwiwalenty $rodkéw pienieznych sa
posiadane depozyty wedtug stanu na dzien bilansowy. W bilansie sporzgdzanym wedtug Ustawy
o rachunkowosci depozyty inne niz ekwiwalenty $rodkéw pienieznych wycenia sie wedtug

skorygowanej ceny nabycia.

Depozyty bankowe wyceniane sg w bilansie sporzgdzanym dla celéw Wyptacalnosci Il w wartosci
godziwej przy zastosowaniu alternatywnych metod wyceny — podejscie dochodowe — w sposéb
okreslony w art. 10 ust. 7 pkt b Aktu Delegowanego jako suma wartosci nominalnej depozytu oraz
oszacowane] wartosci odsetek z uwzglednieniem ryzyka kredytowego banku, w ktérym
przechowywane sg srodki. W 2025 roku nie wystgpity zmiany w metodologii wyceny tej pozycji do

bilansu ekonomicznego.

Z uwagi na brak aktywnego rynku pozyczki zaréwno hipoteczne jak i pozostate wyceniane sg dla
celdw wyptacalnosci w wartosci godziwej, przy zastosowaniu alternatywnych metod wyceny, w
sposob okreslony w art. 10 ust. 7 pkt b Aktu delegowanego (podejscie dochodowe), poprzez

oszacowanie wartosci biezgcej przysztych przeptywdw pienieznych z pozyczki z uwzglednieniem
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rynkowej stopy procentowej oraz warunkéw umowy pozyczki. W 2025 roku nie wystgpity zmiany

w metodologii wyceny tych pozycji do bilansu ekonomicznego.

W przypadku wybranych obligacji Skarbu Panstwa, obligacji korporacyjnych, depozytéw bankowych
oraz pozyczek, niepewnos$é oszacowania moze wynika¢ ze zmiennosci otoczenia gospodarczego
w zakresie ryzyka kredytowego kontrahenta oraz w zakresie stép procentowych. Dotychczasowe

doswiadczenia wskazujg na adekwatnosé przyjmowanych zatozen lezgcych u podstaw wyceny.
Naleznosci z tytutu ubezpieczen

W 2025 roku nie wystgpity zmiany w metodologii wyceny naleznosci z tytutu ubezpieczen do bilansu
ekonomicznego. Naleznosci regresowe sg3 uwzglednione w wyliczeniu rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych. Danymi wejsciowymi do wyceny naleznosci z tytutu ubezpieczen i od
posrednikéw ubezpieczeniowych sg posiadane naleznosci z tytutu ubezpieczen i od posrednikow

ubezpieczeniowych, wedtug stanu na dzien bilansowy.

Z uwagi na brak aktywnego rynku naleznosci z tytutu ubezpieczen wyceniane sg w wartosci godziwej
przy zastosowaniu alternatywnych metod wyceny w sposéb okreslony w art. 10 ust. 7 pkt b Aktu
Delegowanego (podejscie dochodowe), poprzez oszacowanie wartosci biezgcej przysztych
przeptywéw pienieznych przewidywanych z przysztego wptywu naleznosci, zdyskontowane do

wartosci biezgcej za pomocga rynkowej stopy procentowe;.

Oszacowanie wartosci biezgcej przysztych przeptywdw pienieznych dla naleznosci z tytutu sktadek
jest ustalane na podstawie analiz wspdtczynnika sptacalnosci ustalanego w oparciu o dane
historyczne za okres 5 lat poprzedzajacych rok, za ktéry dokonywana jest wycena i prognozy jego

rozwoju.

Naleznosci od posrednikdw ubezpieczeniowych sg ujmowane w wartosci godziwej przy zastosowaniu
podejscia dochodowego opartego na przewidywanych przysztych przeptywach pienieznych rozliczen
z posrednikami zdyskontowanych do wartosci biezgcej. W odniesieniu do naleznosci od posrednikow,
przyszte przeptywy pieniezne sg ustalane w oparciu o przewidywane terminy wptywu Srodkow
z uwzglednieniem zapisdw umowy agencyjnej w zakresie wzajemnych rozliczen miedzy agentami
a Towarzystwem, zgodnie z ktérymi Towarzystwo ma prawo potrgcenia naleznych kwot wraz

z ustawowymi odsetkami z naleznej agentowi prowizji.
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W przypadku naleznosci z tytutu ubezpieczen i od posrednikdw ubezpieczeniowych niepewnosc
oszacowania moze wynika¢ ze zmiennosci otoczenia gospodarczego w zakresie ryzyka kredytowego
kontrahenta oraz w zakresie stop procentowych. Dotychczasowe doswiadczenia wskazujg na

adekwatnosé przyjmowanych zatozen lezgcych u podstaw wyceny.
Naleznosci z tytutu reasekuracji biernej

W 2025 roku nie wystgpity zmiany w metodologii wyceny naleznosci z tytutu reasekuracji biernej. W
pozycji naleznosci z tytutu reasekuracji biernej sg wykazywane naleznosci z tytutu udziatu
reasekuratoréw w wyptaconych odszkodowaniach i swiadczeniach oraz prowizji reasekuracyjnych,

w odniesieniu do kwot nieprzeterminowanych.

Naleznosci z tytutu reasekuracji biernej stanowia sume rozrachunkdow z tytutu reasekuracji oraz
rozliczen miedzyokresowych z tytutu reasekuracji. Naleznosci z tytutu reasekuracji biernej
uwzgledniajg wszelkie oczekiwane ptatnosci (nalezne i przeterminowane) ze strony zaktaddow
reasekuracji, odnoszace sie do zdarzen innych niz zdarzenia ubezpieczeniowe lub takich, ktére
zostaty uzgodnione miedzy cedentem a zaktadem reasekuracji, jezeli kwota spodziewanej ptatnosci

jest pewna.

Naleznosci z tytutu reasekuracji biernej w bilansie ekonomicznym obejmujg naleznosci

niestanowigce kwot naleznych z umoéw reasekuracji.

Z uwagi na brak aktywnego rynku, naleznosci z tytutu reasekuracji wycenia sie przy zastosowaniu
alternatywnych metod wyceny (podejscie dochodowe), w oparciu o przewidywany termin ich

rozliczenia oraz zastosowanie dyskonta do przewidywanych przysztych wptywodw pienieznych.

W przypadku naleznosci z tytutu reasekuracji biernej niepewnosé oszacowania moze wynikac ze
zmiennosSci otoczenia gospodarczego w zakresie ryzyka kredytowego kontrahenta oraz stopy
procentowej. Dotychczasowe doswiadczenia wskazujg na adekwatnos$¢ przyjmowanych zatozen

lezgcych u podstaw wyceny.
Pozostate naleznosci (handlowe)

W 2025 roku nie wystgpity zmiany w metodologii wyceny pozostatych naleznosci (handlowych) do

bilansu ekonomicznego. Danymi wejsciowymi do wyceny pozostatych naleznosci (handlowych,

Towarzystwo Ubezpieczei Wzajemnych TUW z siedzibqg w Warszawie, ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000033284,
wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.

133



2

TOWARZYSTWO
UBEZPIECZEN WZAJEMNYCH
Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej za 2025 rok A

innych niz z dziatalnosci ubezpieczeniowej) s posiadane pozostate naleznosci, wedtug stanu na dzien

bilansowy.

Z uwagi na brak aktywnego rynku, pozostate naleznosci (handlowe) sg wyceniane przy zastosowaniu
alternatywnej metody wyceny (podejscie dochodowe), zgodnie z art. 10 ust. 7 lit. B Aktu
Delegowanego w kwocie mozliwej do odzyskania przez Towarzystwo, zdyskontowanej do wartosci
biezgcej. Szacunkowe przyszte przeptywy pienieznych z tytutu rozliczen z kontrahentem uwzgledniajg
warunki umowy z danym podmiotem oraz ewentualnie warunki rozliczen wynikajgce z przepiséw

prawa (w przypadku rozliczen publiczno — prawnych).

W przypadku naleznosci handlowych niepewnos¢ oszacowania moze wynika¢ ze zmiennosci
otoczenia gospodarczego w zakresie ryzyka kredytowego kontrahenta oraz w zakresie stép
procentowych. Dotychczasowe doswiadczenia wskazujg na adekwatnos¢ przyjmowanych zatozen

lezgcych u podstaw wyceny.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wyceniane sg zaréwno w bilansie sporzadzanym wedtug Ustawy
o rachunkowodci, jak i w bilansie ekonomicznym wedtug wartosci nominalnej. Towarzystwo uwaza
wycene w wartosci nominalnej za najlepsze odzwierciedlenie wartosci godziwej dla celéw
Wyptacalnosci Il. Towarzystwo dokonuje korekty $rodkéw pienieznych wykazywanych
w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z PSR o rachunki bankowe srodkéw
wyodrebnionych dotyczacych $rodkéw Zaktadowego Funduszu Swiadczer Socjalnych Towarzystwa.

W 2025 roku nie wystgpity zmiany w metodologii wyceny tej pozycji do bilansu ekonomicznego.

W przypadku sSrodkdow pienieznych niepewnos¢ oszacowania moze wynikac ze zmiennosci otoczenia
gospodarczego w zakresie kurséw walut, ktére Towarzystwo identyfikuje jak nieistotne. Na dzien
bilansowy krajowe srodki pieniezne oraz wyrazone w krajowej walucie czeki i weksle wycenia sie w
wartosci nominalnej, zas srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych — po obowigzujgcym na ten
dzien srednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Dotychczasowe

doswiadczenia wskazujg na adekwatnosé przyjmowanych zatozen lezgcych u podstaw wyceny.
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Pozostate aktywa (niewykazane w innych pozycjach)

W 2025 roku nie wystgpity zmiany w metodologii wyceny pozostatych aktywoéw (niewykazanych w
innych pozycjach). Pozostate aktywa (niewykazane w innych pozycjach) obejmujg aktywa
niewykazane w innych pozycjach bilansu ekonomicznego. Danymi wejSciowymi do wyceny
pozostatych aktywow sg posiadane pozostate aktywa (niewykazane w innych pozycjach) wedtug

stanu na dzien bilansowy.

Z uwagi na brak aktywnego rynku pozostate aktywa wycenia sie przy zastosowaniu alternatywnych
metod wyceny (podejscie dochodowe) w oparciu o przewidywany termin rozliczenia danego aktywa

oraz zastosowanie dyskonta do przewidywanych przysztych przeptywodw pienieznych.

W przypadku pozostatych aktywoéw niepewnos$é oszacowania moze wynika¢ ze zmiennosci otoczenia
gospodarczego w zakresie ryzyka kredytowego kontrahenta oraz w zakresie stdp procentowych.
Dotychczasowe doswiadczenia wskazuja na adekwatnosé przyjmowanych zatozen lezgcych

u podstaw wyceny.
Leasing

Umowy leasingu sg wyceniane zgodnie z MSSF 16.

D.2 Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe
D.2.1 Wycena rezerw techniczno-ubezpieczeniowych

TUW ,TUW” tworzy rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe w celu pokrycia wszystkich swoich
zobowigzan ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych wobec ubezpieczajgcych i beneficjentéw umoéw
ubezpieczenia lub reasekuracji. Wartos¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych odpowiada biezacej
kwocie, ktorg TUW ,, TUW” musiatby zaptacié¢, gdyby dokonywat natychmiastowego przeniesienia
swoich praw i zobowigzan umownych na inny zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji. Wartos¢
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych ustala sie w sposéb ostrozny, wiarygodny i obiektywny.
Wartos¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych jest rodwna sumie najlepszego oszacowania

i marginesu ryzyka.

Wszystkie przeptywy dyskontowane sg stopg wolng od ryzyka publikowang przez EIOPA.
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Granice umowy ubezpieczenia ustala sie na koniec okresu ubezpieczenia.

Najlepsze oszacowanie ustala sie dla jednorodnych grup ryzyka, w podziale na linie biznesu.
Jednorodne (homogeniczne) grupy ryzyka definiuje sie jako zbiér zobowigzan ubezpieczeniowych
majacych podobng charakterystyke ryzyka, np. zasady underwritingu, wzorce rozliczania szkdd, profil
ryzyka ubezpieczajgcych, zatozenia produktowe, sposoby zarzgdzania oraz strukture wydatkow.
Ryzyka w kazdej z grup powinny by¢ dostatecznie podobne, aby pozwolié¢ na wtasciwg wycene rezerw

techniczno-ubezpieczeniowych oraz na przeprowadzenie analiz statystycznych.

W przypadku pojawienia sie nowych produktdow, homogeniczne grupy ryzyka sg aktualizowane.
Osoba dokonujgca kalkulacji najlepszego oszacowania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, moze

wydzieli¢, w ramach oceny eksperckiej, podgrupy, ktére sg niejednorodne z catg grups.

W okresie sprawozdawczym, w zakresie metodyki wyceny rezerw do celéw wyptacalnosci oraz dla
celéw rachunkowosci, zaszty w Towarzystwie zmiany w stosunku do poprzedniego okresu
sprawozdawczego w zakresie rezerw zwigzanych z zados¢uczynieniami za Smieré¢ osoby bliskiej oraz
z zados$¢uczynieniami za krzywde osobom najblizszym poszkodowanemu, ktéry doznat ciezkiego i
trwatego uszczerbku na zdrowiu skutkujgcego stanem wegetatywnym. Zmiany spowodowane s3

dostosowaniem modeli do danych zgromadzonych przez Towarzystwo.

Minimalny podziat zobowigzan na grupy ryzyka, uwzgledniony jest w tabeli ponizej. Z tych grup
ryzyka, osoba dokonujgca kalkulacji najlepszego oszacowania rezerw techniczno-

ubezpieczeniowych, moze wydzieli¢, w ramach oceny eksperckiej, podgrupy, ktére sg niejednorodne

z catg grupa.

Tabela 32. Minimalny podziat zobowigzan na grupy ryzyka

Grupa S| Linia SlI Nazwa SII Opis SlI

Grupa 1 Linia 2 Ubezpieczenie na wypadek Zobowigzania z tytutu ubezpieczen na wypadek
utraty dochodéw utraty dochoddw w przypadku, gdy bazowa
dziatalno$¢ nie opiera sie na podobnych
technikach jak w przypadku ubezpieczen na
zycie, inne niz zobowigzania objete linig

biznesowa 3.
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Grupa S| Linia Sl Nazwa SII Opis SII

Grupa 2 Linia 1 Ubezpieczenia pokrycia Zobowigzania ubezpieczeniowe z  tytutu
kosztow Swiadczen ubezpieczen pokrycia kosztow $wiadczen
medycznych medycznych gdy bazowa dziatalnos¢ nie opiera

sie na podobnych technikach jak w przypadku
ubezpieczen na zycie, inne niz zobowigzania

objete linig biznesowa 3.

Grupa 3 Linia 5 Inne ubezpieczenie Zobowigzania ubezpieczeniowe, ktére
pojazdéw obejmujg wszelkie uszkodzenie lub utrate
pojazdu  lgdowego (w tym  pojazdéw

szynowych) — ustawowe grupy ubezpieczen 3 i

4 dziatu Il.
Grupa 6 Linia 6 Ubezpieczenia morskie, Zobowigzania ubezpieczeniowe obejmujace
lotnicze i transportowe kazde uszkodzenie lub utrate jednostek

ptywajgcych w zegludze morskiej i Srodlgdowej
i statkdw powietrznych oraz uszkodzenie lub
utrate przewozonych przedmiotéw lub bagazu,
niezaleznie od sposobu transportu.
Zobowigzania ubezpieczeniowe obejmujgce
ubezpieczenie wszelkiej odpowiedzialnosci
cywilnej z tytutu uzytkowania statkéw
powietrznych, jednostek ptywajagcych w
zegludze morskiej i srodlgdowej (tacznie z
ubezpieczeniem odpowiedzialnosci cywilnej

przewoznika).

Grupa 7 Linia 6 Jak grupa 6 Jak grupa 6
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Grupa S| Linia Sl Nazwa SII Opis SII

Grupa 8 Linia 7 Ubezpieczenie ogniowe Zobowigzania ubezpieczeniowe, ktére
i pozostatych szkod obejmujg wszelkie uszkodzenia lub utrate
rzeczowych mienia inne niz wymienione w grupach

ubezpieczenia 5 i 6 na skutek pozaru, eksplozji,
zywiotdw, w tym burzy, gradobicia lub mrozu,
energii jadrowej, obsuniecia ziemi oraz
wszelkich zdarzen, takich jak kradziez -

ustawowe grupy ubezpieczen 8-9 dziatu Il.

Grupa 9 Linia 7 Ubezpieczenia pozostatych
bez upraw szkdd rzeczowych (jezeli nie
zostaty ujete w grupie (3, 4,
5, 6 lub 7), wywotanych jw
przez grad lub mréz oraz
at.ne przyczyny (jak np.
kradziez), jezeli przyczyny te

nie s ujete w grupie 8

Grupa 9 Linia 7 jw jw

uprawy

Grupa 10 Linia 4 Zobowigzania ubezpieczeniowe od wszelkiej

rzeczowe Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu
odpowiedzialnosci cywilnej uzytkowania ladowych pojazdéw
z tytutu uzytkowania mechanicznych (tgcznie z ubezpieczeniem
pojazdéw mechanicznych odpowiedzialnosci cywilnej przewoznika) -

ustawowa grupa ubezpieczen 10 dziatu II.

Grupa 10 Linia 4 jow jw

osobowe
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Grupa S| Linia Sl Nazwa SII Opis SII
Grupa 11 Linia 6 Jak grupa 6 Jak grupa 6
Grupa 12 Linia 6 Jak grupa 6 Jak grupa 6
Grupa 13 Linia 8 Ubezpieczenie Zobowigzania ubezpieczeniowe, ktore
rzeczowe odpowiedzialnosci cywilnej obejmujg wszelkg odpowiedzialno$¢ cywilng z
ogdlnej wyjatkiem zakresu okreslonego w grupach
ubezpieczen 4 i 6 — ustawowa grupa
ubezpieczen 13 dziatu Il
Grupa 13 Linia 8 j.w. jow.
osobowe
Grupa 15 Linia 9 Ubezpieczenie kredytu i Zobowigzania ubezpieczeniowe obejmujgce
gwarancji ubezpieczeniowej niewyptacalnos¢, kredyty eksportowe, kredyty
ratalne, kredyty hipoteczne, kredyty rolnicze
oraz gwarancje bezposrednie i posrednie.
Grupa 16 Linia 12 Ubezpieczenia réznych strat Zobowigzania ubezpieczeniowe obejmujgce
finansowych ryzyko zwigzane z zatrudnieniem,
niewystarczajgce  dochody, zte  warunki
atmosferyczne, utrate zyskéw, state wydatki
ogolne, nieprzewidziane wydatki handlowe,
utrate wartosci rynkowej, utrate czynszu lub
innego zrédta dochodu, posrednie straty
handlowe inne niz wymienione powyzej, inne
niehandlowe straty finansowe oraz inne ryzyka
w  zakresie  ubezpieczen  innych niz
ubezpieczenia na zycie nieobjete liniami
biznesowymi 1-11
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Grupa S| Linia Sl Nazwa SII Opis SII

Grupa 17 Linia 10 Ubezpieczenia kosztow Zobowigzania ubezpieczeniowe obejmujgce
ochrony prawnej koszty ochrony prawnej i postepowania

sagdowego.
Grupa 18 Linia 11 Ubezpieczenie $Swiadczenia Zobowigzania ubezpieczeniowe na pokrycie
pomocy Swiadczenia pomocy na korzy$¢ oséb, ktoére

popadty w trudnosci w czasie podrézy, podczas
nieobecnosci w swoim miejscu zamieszkania
lub miejscu zwyktego pobytu — ustawowa grupa

ubezpieczen 18 dziatu I.

RENTY Linia 34 Ubezpieczenia rentowe Zobowigzania z tytutu Swiadczen rentowych z
Zwigzane  z umowami umow ubezpieczen majgtkowo-osobowych i
Grupa 10
ubezpieczen innych niz na powigzane ze zobowigzaniami z ubezpieczen
Grupa 13 zycie i dot. Zobowigzan innych niz zdrowotne.

ubezpieczeniowych innych
niz zobowigzania z tytutu

ubezpieczen zdrowotnych

Na dzien 31 grudnia 2025 r. TUW ,, TUW” nie stosowat korekty dopasowujacej, o ktérej mowa w art.
77b Dyrektywy Solvency Il, korekty z tytutu zmiennosci, o ktérej mowa w art. 77d ww. Dyrektywy,
przejSciowej struktury terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka, o ktérej mowa w art. 308c
ww. Dyrektywy, ani przejSciowego odliczenia, o ktérym mowa w art. 308d ww. Dyrektywy.
Towarzystwo nie stosuje istotnych uproszczen przy obliczaniu rezerw techniczno-

ubezpieczeniowych.
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe tworzone sg metodami opisanymi ponizej:
a) rezerwa sktadki

W celu wyznaczenia najlepszego oszacowania rezerwy skfadki ustala sie, dla kazdego miesiaca,
wartosc¢ przysztych przeptywodw pienieznych; oddzielnie dla wptywow, czyli przysztych wptat sktadek

oraz przychodéw z regreséw oraz dla wyptywow, jako przysztych swiadczen i kosztéw.
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Po stronie przychoddéw zostaty uwzglednione:

w przychody z tytutu regreséw wyliczane jako iloczyn odszkodowan wyptaconych i wskaznika

regresow,

w przyszte wptaty sktadek, sg to przyszte wptaty pomniejszone o prowizje wyliczane dla

aktywnych umoéw.
Przy kalkulacji rezerwy zostaty uwzglednione nastepujgce koszty:

w+ koszty odszkodowan i sSwiadczen wyptaconych, wyliczane jako iloczyn wspétczynnika
szkodowosci i rezerwy sktadki, skorygowanej o wskaznik z tytutu rezygnacji. Wartos¢
wyliczonych $wiadczen wyptaconych rozktadana jest na poszczegdlne lata zgodnie
z rozktadem opracowanym przy tworzeniu tréjkagtéw szkodowych dla rezerwy szkodowej. Dla
grupy 10 koszty wyptaconych odszkodowan i Swiadczen sg sumg szkdd rzeczowych,
osobowych nierentowych i rent. Wyptacone swiadczenia dla rent jest to iloczyn ekspozycji
mierzonej okresem ubezpieczenia skorygowanym o rezygnacje i przeptywu pienieznego z
tytutu rent, przypadajgcego na jedng polise. Wyptacone $wiadczenia rentowe kalkulowane
sg w oparciu o przyjete zatozenia odnosnie do sredniego s$wiadczenia dla rent

alimentacyjnych i inwalidzkich,

w koszty posrednie i bezposrednie likwidacji szkdéd wyliczane jako iloczyn odszkodowan

wyptaconych i wskaznikéw kosztéw likwidacji posredniej i bezposredniej,

w+ koszty obstugi polis wyliczane sg dla aktywnych uméw jako iloczyn sktadki zarobionej

i wskaznika kosztow obstugi polis,
w+ aktywne umowy wyliczane sg na przyszte miesigce przy uzyciu wspoétczynnikdw rezygnaciji,

w rezygnacje z umow wyliczane sg jako iloczyn zaktadanego wskaznika rezygnacji z umoéw
i niewykorzystanej sktadki pomniejszonej o prowizje. Sktadka niewykorzystana jest to

rezerwa sktadki pomniejszona o przyszte wptaty sktadki.
b) rezerwy szkodowe rentowe

W rezerwa na skapitalizowang wartos¢ swiadczen rentowych wyliczana jest indywidualnie jako

wartos¢ obecna renty dozywotniej lub czasowej ptatnej z géry. Dla kazdej renty wyznaczane
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sg projekcje przeptywéw finansowych, ktére uwzgledniajag wpltyw $miertelnosci,

terminowosci renty, dyskonta. Do wyliczen stosuje sie Polskie Tablice Trwania Zycia,

w+ IBNR rentowy jest tworzony dla rent zaistniatych i niezgtoszonych oraz zgtoszonych, ale
jeszcze nieprzyznanych. Rezerwa tworzona jest w oparciu o analizy przeptywéw pienieznych.
Wykorzystujgc metody Chain-Ladder i metody Bornhuettera-Fergusona prognozowana jest
liczba rent, ktérych wyptaty rozpoczng sie w kolejnych latach kalendarzowych. Nastepnie,
uwzgledniajgc charakterystyke portfela (tj. dla usrednionego przeptywu pienieznego z renty)
wyliczana jest wartos¢ obecna tych rent, uwzgledniajaca indeksacje i wptyw dyskonta. IBNR
rentowy wyznaczany jest odrebnie dla rent inwalidzkich i dla rent alimentacyjnych. Suma

uzyskanych wartosci jest wartoscig wyliczanej rezerwy IBNR.
c) rezerwy szkodowe na szkody osobowe i rzeczowe
Do wyznaczania wartosci rezerw szkodowych stosowane sg ponizej opisane metody:
+ metoda Chain-Ladder (tréjkaty szkéd zgtoszonych i wyptaconych),

+ metoda Bornhuettera-Fergusona (dla szkdd zgtoszonych i wyptaconych dla ostatnich lat

szkodowych),

w metoda wyznaczania rezerwy na zadosc¢uczynienia za krzywde osobom najblizszym
poszkodowanego, ktdry na skutek czynu niedozwolonego doznat trwatego i ciezkiego
uszczerbku na zdrowiu oraz na zados$éuczynienia z tytutu $mierci. Wyliczenie dokonywane
jest w oparciu o prognozowang liczbe zdarzen niezgtoszonych, prognozowang dodatkowg
liczbe roszczen niezgtoszonych do zdarzen, dla ktérych zgtoszone zostaty juz roszczenia,

$rednig liczbe oséb uprawnionych i srednig wysokos¢ zados¢uczynienia,

w dla linii biznesowych z matg liczbg obserwacji, t.j linii 1, 6, 9, 10 i 12 stosuje sie metode
ryczattowg opartg na iloczynie sktadki zarobionej z ostatnich 12 miesiecy, zaktadanej

szkodowosci i zaktadanego $Sredniego opdznienia w zgtaszaniu szkdd.

Do wyznaczenia ostatecznej wartosci szkdd zasztych z wykorzystaniem wiekszosci wyzej
wymienionych metod wykorzystywane sg tréjkaty historycznych danych szkodowych, tj. macierze,
w ktérych wiersze sg latami zajscia szkody, kolumny opdznieniem miedzy zajsSciem szkody a datg

ptatnosci lub opdznieniem miedzy zajsciem szkody a datg jej zgtoszenia, natomiast wartosciami sga:
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liczby szkdd zamknietych, liczby szkdd zgtoszonych, wartosci szkdd zgtoszonych oraz wartosci szkéd

wyptaconych.

Na potrzeby metody Bornhuettera-Fergusona konieczne jest przyjecie okreslonej miary ekspozyciji.
Dla wartosci szkdd wyptaconych i zgtoszonych miarg jest sktadka zarobiona w podziale na lata
szkodowe, natomiast dla liczby szkéd wyptaconych i zgtoszonych odpowiednig miarg jest liczba polis

zarobionych w portfelu na dany rok szkodowy.

W kolejnym kroku, zgodnie z oceng eksperckg, wybierane sg te wspdtczynniki, ktdre w najlepszy

sposbb opisujg rozwéj szkéd.

Nastepnie liczone sg wspdtczynniki rozwoju LDF (Loss Development Factors). W kolejnym kroku
wyznaczane sg metoda C-L ostateczne wartosci szkéd (tgcznie RBNP i IBNR) oparte na trdjkatach dla

szkéd wyptaconych i zgtoszonych.

Metodg Bornhuettera-Fergusona szacuje sie wartos¢ ostateczng szkdd na podstawie sktadki
zarobionej, oczekiwanej szkodowosci oraz skumulowanego LDF’s (1/LDF z metody C-L) - wartosci te
przypisuje sie do kolejnych, analizowanych lat. Na bazie skfadki zarobionej wyznacza sie
wspotczynnik szkodowosci brutto, na podstawie danych o koicowej wartosci szkdd wyznacza sie
wspodtczynnik szkodowosci koricowej. Nastepnie, analizujgc te parametry nalezy przyja¢, metoda

ekspercka, warto$é koricowa wspdtczynnikdw szkodowosci.
d) margines ryzyka

Margines ryzyka ma wysokosé zapewniajgcg, by wartosé rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
odpowiadata kwocie, jakiej zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji zazgdatyby za przejecie
zobowigzan ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych i wywigzanie sie z nich. Margines ryzyka wylicza

sie wedtug formuty:

RM = CoCE,,y—r

20 (g 4p(p+1))042

gdzie:
CoC — oznacza stope kosztu kapitatu wynoszacg 6%,

SCR(t) — oznacza kapitatowy wymadg wyptacalnosci,
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r(t+1) — oznacza stope wolng od ryzyka.
Przy wyznaczaniu marginesu ryzyka uwzglednia sie nastepujace rodzaje ryzyka:
w ryzyko aktuarialne,

w+ ryzyko kredytowe dotyczagce umow reasekuracji, umow ze spétkami celowymi (podmiotami
specjalnego przeznaczenia), posrednikdw i ubezpieczajgcych oraz wszelkich innych istotnych

ekspozycji blisko powigzanych ze zobowigzaniami ubezpieczeniowymi i reasekuracyjnymi,
+ ryzyko operacyjne.

Aktywa dobrane sg3 w sposdb minimalizujgcy kapitatowy wymog wyptacalnosci dla ryzyka
rynkowego, na jakie narazone jest Towarzystwo. W przypadku hipotetycznej transakcji portfela
istnieje hipotetyczna mozliwos¢ pokrycia najlepszego oszacowania obligacjami rzgdowymi i tym

samym nie ma potrzeby uwzgledniania ryzyk rynkowych w wyliczeniu marginesu ryzyka.

Przy kalkulacji prognoz kapitatowego wymogu wyptacalnosci Towarzystwo uwzglednia te ryzyka, dla
ktérych wystepuje ekspozycja na ryzyko. Do ryzyk tych nalezg: ryzyko sktadki i rezerw
w ubezpieczeniach innych niz na zycie i zdrowotnych (z wytgczeniem przysztych sktadek zarobionych
z planowanych uméw oraz sktadki zarobionej na udziale wtasnym do dnia przejecia zobowigzan),
ryzyko dtugowiecznosci i rewizji wysokosci rent w ubezpieczeniach na zycie, ryzyko niewykonania

zobowigzania przez kontrahenta (z wytgczeniem bankéw), ryzyko operacyjne.

Wyliczenie marginesu ryzyka w trakcie roku opiera sie na uproszczonym podejsciu, ktére jest
odpowiednim przyblizeniem. Margines ryzyka w danym punkcie czasu dla kolejnego roku (RM(t))

oblicza sie w nastepujacy sposoéb:

BENET(t)

RM(t) = RM(0) " BENET(0)

0 <t<1,gdzie:

RM/(0) — margines ryzyka obliczony w czasie t=0,
BENET(t) — najlepsze oszacowanie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych netto w chwili t.

Ponizej zaprezentowano rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe brutto i netto.
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Tabela 33. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe brutto dla znaczacych linii biznesu w tys. zt

Rezerwy techniczno - ubezpieczeniowe

Pozycje .
Rezerwa na niewyptacone
j i A (linie bi i Rezerwa skiadek - BEL i
Rodzaje ubezpieczen (linie biznesowe) z Zatacznika odszkodowania - BEL Margines
nr5 ryzyka
brutto netto brutto netto
) ! 2025 rok
Pozycje z Zatacznika nr 5
R0060 R0150 R0160 R0250 R0280
Linia 4 Ubezpieczenie OC komunikacyjne C0050 117 087,8 122 395,6 264 797,2 91 540,8 12 372,9
Linia 5 Inne ubezpieczenie pojazdow C0060 18 928,0 19 821,2 5949,4 2577,9 469,2
linia7 ~|Ubezpieczenie ogniowe i pozostatych 0080 58 457,9 64577,3 40 041,8 15023,8 1546,5
szkdd rzeczowych
L Ubezpieczenie na wypadek utraty
Linia 2 ) C0030 31434 3143,4 2 608,9 2 608,9 666,3
dochodéw
Linia 8 Ubezpieczenie OC ogdlne C0090 10 737,5 10737,5 63512,8 60 684,0 5930,3
Liniall |Ubezpieczenie Assistance C0120 5445,3 5232,2 377,1 157,2 90,4
2024 rok
Linia 4 Ubezpieczenie OC komunikacyjne C0050 129717,7 147 258,4 303 321,5 100 487,7 12 360,2
Linia 5 Inne ubezpieczenie pojazdéw C0060 21877,2 22 603,3 6514,9 1989,9 348,0
linia7  |UPezpieczenie ogniowe i pozostatych 0080 588983 71091,0 313987 8489,1 1418,
szkdd rzeczowych
. Ubezpieczenie na wypadek utraty
Linia 2 ; €0030 3161,6 3161,6 2188,2 2188,2 791,1
dochodéw
Linia 8 Ubezpieczenie OC ogdlne C0090 7 486,4 7 487,3 40 334,7 394323 21259
Liniall [Ubezpieczenie Assistance C0120 5918,2 10 433,8 797,0 213,4 169,2

Szczegétowe dane w zakresie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych znajdujg sie w Zatgczniku 5.
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla ubezpieczern innych niz ubezpieczenia na zycie

(5.17.01.02).
D.2.2 Opis poziomu niepewnosci zwigzanej z wartoscia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych

Ubezpieczenia majgtkowe charakteryzujg sie duzg niepewnoscia zwigzang z projekcjg rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych. Szacuje sie ich oczekiwang warto$é, a przyszte wyptaty sg
wielkosciami losowymi i majg tendencje do odchylania sie od wartosci oczekiwanej. Niepewnos¢
dotyczaca przysztych przeptywow pienieznych moze wynika¢ ze zmian w otoczeniu biznesowym,

ekonomicznym, prawnym.

WSsrdd obszardw niepewnosci nalezy wymienié dalszy rozwdj szkéd osobowych w ubezpieczeniach

OC polegajacy na wzroscie tych szkéd w pordwnaniu do obecnych trendéw.
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Ponadto w ubezpieczeniach od ognia i innych zdarzen losowych mogg wystgpié¢ duze szkody, ktére
nie byty obserwowane w przesztosci. W ubezpieczeniu upraw wystepuje duza niepewnosc¢ zwigzana

ze zmiennymi warunkami atmosferycznymi, duzym zagrozeniem sa ryzyka katastroficzne.

Poziom niepewnosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych zostat okreslony poprzez analize
wrazliwosci w ramach zastosowanego modelu, zmieniono parametry, dane i obserwowano zakres,

w ktérym moze miescic sie najlepsze oszacowanie.

W okresie sprawozdawczym Towarzystwo uwzglednia w najlepszym oszacowaniu mozliwe
zadosc¢uczynienia za krzywde osobom najblizszym poszkodowanego, ktéry na skutek czynu

niedozwolonego doznat trwatego i ciezkiego uszczerbku na zdrowiu.

D.2.3 Roéznice pomiedzy metodyka wyceny rezerw techniczno — ubezpieczeniowych do celéw

wyptacalnosci a metodyka wyceny rezerw na potrzeby rachunkowosci
a) Rezerwa sktadek

Réznice miedzy obiema metodami spowodowane sg stosowang metodologig. W sprawozdaniach
finansowych rezerwa sktadek wyliczana jest jako sktadka przypisana przypadajgca na nastepne
okresy sprawozdawcze proporcjonalnie do przewidywanego ryzyka w tych okresach, natomiast do
celéw wyptacalnosci jest to warto$é przysztych przeptywodw pienieznych. W ponizszej tabeli zostaty

zaprezentowane wartosci tej rezerwy wraz z rezerwg na ryzyka niewygaste.
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Tabela 34. Rezerwa sktadek dla znaczacych linii biznesu w tys. zt

Pozycje Rezerwa sktadek
Rodzaje ubezpieczen (linie biznesowe) z Zatacznika
nr5 PSR BEL
. . 2025 rok
Pozycje z Zatacznika nr 5
R0060

Linia 4 Ubezpieczenie OC komunikacyjne C0050 162 013,6 117 087,8
Linia 5 Inne ubezpieczenie pojazdow C0060 38 215,6 18 928,0

Ubezpi i i i tatych
Linia 7 ezpleczenie ogniowe [ pozostalyc €0080 137 144,1 58 457,9

szkdd rzeczowych

Ubezpi i dek utrat
Linia 2 ezpleczenié na wypadek utraty €0030 12 326,3 3143,4

dochoddéw
Linia 8 Ubezpieczenie OC ogdlne C0090 22 473,4 10737,5
Linia1l [Ubezpieczenie Assistance C0120 9 505,6 5445,3

Szczegétowe dane w zakresie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych znajdujg sie w Zatgczniku 5.
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla ubezpieczern innych niz ubezpieczenia na zycie

(5.17.01.02).

W metodyce wyceny rezerwy sktadek do celéw wyptacalnosci w wartosci przeptywdéw uwzglednia

sie zatozenia dotyczgce rezygnacji z umow.

Rezygnacja z umow dla znaczgcych linii biznesu przedstawiona zostata w tabeli ponizej.
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Tabela 35. Rezygnacja z umoéw dla znaczacych linii biznesu w tys. zt

Rezerwa skiadek

Rodzaje ubezpieczen (linie biznesowe)

Wymog kapitatowy (SCR) z tytutu rezygnaciji

% SCR % SCR
kwota . kwota .
z rezygnacji 2z rezygnacji
2025 rok 2024 rok
Linia 4 Ubezpieczenie OC komunikacyjne 3810 2,35% 411 0,24%
Linia 5 Inne ubezpieczenie pojazdow 3433 8,98% 2781 6,93%
Linia 7 Ubezpieczenie ogniowe | 10 701 7,80% 8 055 5,92%
pozostatych szkdd rzeczowych
Linia 2 Ubezpieczenie na wypadek utraty 2407  19,53% 2795 20,65%
dochoddéw
Linia 8 Ubezpieczenie OC ogdlne 987 4,39% 1737 8,14%
Linia 11 Ubezpieczenie Assistance 1155 12,16% 22 0,21%
b) Rezerwa na niewyptacone odszkodowania i Swiadczenia

Rezerwa na szkody zaistniate i zgtoszone, tworzona na potrzeby okreslenia wyptacalnosci i na
potrzeby sprawozdan finansowych, wyznaczana jest na podstawie roszczenia zgtoszonego przez
ubezpieczonego, po oszacowaniu przez rzeczoznawce Towarzystwa jej wysokosci w oparciu

o zebrang dokumentacje o szkodzie.

Opis metod tworzenia rezerwy na szkody zaistniate i niezgtoszone na potrzeby okreslenia
wyptacalnosci (dla wszystkich linii biznesu) zostat przedstawiony powyzej. Do wyznaczania
ostatecznej wartosci rezerw uzywa sie dyskonta wyznaczonego na podstawie stopy procentowej

wolnej od ryzyka.

Rezerwe na szkody zaistniate i niezgtoszone w liniach 2, 4, 5, 7, 8, 11 na potrzeby sprawozdan
finansowych, tworzy sie w oparciu o metode Chain-Ladder oraz metode Bornhuettera-Fergusona.
Do wyznaczenia rezerwy szkodowej stosuje sie modele oparte na analizie tréjkatéw szkéd

wyptaconych.
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W pozostatych liniach tj. linii 1, 6,9, 10 i 12, w ktérych ze wzgledu na specyfike ubezpieczen (brak
wystarczajgcej historii szkodowosci) nie mozna stosowaé metod opartych na tréjkgtach szkodowych,

zostat przedstawiony powyze;j.

Opis metod tworzenia rezerwy na zadoscuczynienia za krzywde osobom najblizszym
poszkodowanego, ktéry na skutek czynu niedozwolonego doznat trwatego i ciezkiego uszczerbku na
zdrowiu oraz rezerwy na szkody osobowe w linii 4 na szkody powstate przed okresem, dla ktérego

budowany jest tréjkat szkdd wyptaconych i zgtoszonych zostat przedstawiony powyzej.

W metodyce wyceny rezerwy na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia do celéw wyptacalnosci
oraz rezerw na potrzeby sprawozdan finansowych zostaty wyszczegdlnione nastepujgce elementy,

ktére miaty wptyw na réznice w wycenie:
w+ dyskontowanie rezerw tworzonych dla celdw wyptacalnosci,
w uwzglednianie ujemnych wartosci rezerw tworzonych dla celéw wyptacalnosci.

Ponizej zaprezentowano wptyw dyskonta i ujemnych rezerw na warto$¢ rezerw na niewyptacone

odszkodowania i Swiadczenia.
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Tabela 36. Rezerwa na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia — wpltyw dyskonta i ujemnych

rezerw

Rezerwa na niewyptacone odszkodowania

Rodzaje ubezpieczen (linie biznesowe) Dyskonto Ujemna wartosc rezerw
wartos¢ % rezerwy wartos¢ % rezerwy
2025 rok
Linia 4 Ubezpieczenie OC komunikacyjne 174 796,3 39,8% -1009,4 -0,2%
Linia 5 Inne ubezpieczenie pojazdéw 236,2 3,8% -8,3 -0,1%
Linia 7 Ubezpieczenie ogniowe i pozostatych szkdd 2097,0 5,0% 18221 4.3%
rzeczowych
Linia 2 Ubezpieczenie na wypadek utraty dochodéw 66,2 2,5% -13,2 -0,5%
Linia 8 Ubezpieczenie OC ogélne 34 123,6 34,9% -51,0 -0,1%
Linia 11 Ubezpieczenie Assistance 6,3 1,6% 0,0 0,0%
2024 rok
Linia 4 Ubezpieczenie OC komunikacyjne 124 465,6 29,1% -2373,8 -0,6%
Linia 5 Inne ubezpieczenie pojazdéw -26,2 -0,4% -612,9 -9,4%
Ubezpieczenie ogniowe i pozostatych
Linia 7 Zpieczenie ogniowe i pozostaty 20435 6,1% 4918,2 14,7%
szkdd rzeczowych
Ubezpieczenie na wypadek utrat
Linia 2 pie vP y 81,6 3,6% 0,0 0,0%
dochoddw
Linia 8 Ubezpieczenie OC ogdlne 14 140,3 26,0% -2194,4 -4,0%
Linia 11 Ubezpieczenie Assistance 21,1 2,6% -103,7 -12,7%

D.2.4 Wycena kwot naleznych z uméw reasekuracji (udziat reasekuratora w rezerwach techniczno —

ubezpieczeniowych

Przyszte przeptywy pieniezne sg ustalane w oparciu o przewidywane terminy wptywu srodkéw,

zgodnie z warunkami umoéw reasekuracji oraz z uwzglednieniem zasad rozliczania z reasekuratorem

odrebnie dla poszczegdélnych umoéw reasekuracji, biorgc pod uwage przeptywy z tytutu sktadek,

odszkodowan i prowizji reasekuracyjnych.
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Tabela 37. Kwoty nalezne z uméw reasekuracji (udziat reasekuratora w rezerwach techniczno -

ubezpieczeniowych, w tys. zt)

Udziat reasekuratora w rezerwach techniczno - ubezpieczeniowych

Pozycje
Linie biznesowe z Zatacznika rezerwa na rezerwa na
niewyptacone

odszkodowania

rezerwa
sktadek

nr5 niewyptacone
odszkodowania

. . 2025 rok 2024 rok
Pozycje z Zatacznika nr 5
R0140 R0240 R0140 R0240
Linia 4 Ubezpieczenie OC komunikacyjne C0050 -5307,8 173 256,4 -17 540,8 202 833,8
Linia 5 Inne ubezpieczenie pojazdéw C0060 -893,2 33715 -726,1 4525,0
Linia7  |/Pezpieczenie ogniowe i pozostatych szkéd €0080 6119,4 25018,1 1121926 22909,5
rzeczowych
Linia 2 Ubezpieczenie na wypadek utraty dochodéw C0030 0,0 0,0 0,0 0,0
Linia 8 Ubezpieczenie OC ogdlne C0090 0,0 2 828,9 -1,0 902,4
Linia 11 Ubezpieczenie Assistance C0120 213,1 219,9 -4 515,6 583,6
Korekta tyt. ryzyka kredytowego reasekuratora 0,0 0,0 0,0 0,0

Szczegdétowe dane w zakresie naleznosci tytutem udziatu reasekuratora znajdujg sie w Zatgczniku 5.
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie

(5.17.01.02).

D.3 Inne zobowiagzania

Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych ,, TUW” wycenia zobowigzania inne niz rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe w kwocie, za jakg na warunkach rynkowych mogtyby one zostaé przeniesione lub

rozliczcone pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami transakcji rynkowe;.

Przy wycenie zobowigzan nie dokonuje sie korekt w celu uwzglednienia zdolnosci kredytowe;j

Towarzystwa.

Wartosci zobowigzan innych niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe przedstawiono w niniejszym
sprawozdaniu w tabeli Struktura roznic w wycenie aktywdw i zobowigzari wg PSR vs Wyptacalnos¢ I
wykazanych na 31.12.2025, rozdziat D.5 Wszelkie inne informacje, D.5.1 Wyjasnienie réznic z wyceny

dla celéw wyptacalnosci oraz dla celdw statutowych, strona 161.
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Niepewnos¢ w wycenie zobowigzan

Zobowigzania Towarzystwa wykazane w bilansie dla celéw wyptacalnosci wg stanu na 31 grudnia
2025 roku sg zobowigzaniami kréotkoterminowymi do jednego roku. Towarzystwo nie przewiduje
opdznien w sptacie zobowigzan. Tym samym niepewnos$¢ w odniesieniu do kwoty, jak i terminu
ptatnosci okazata sie nieistotna przy wycenie zobowigzan. Wskaznik niepewnosci jest ograniczony do

minimum.
Zmiany zasad wyceny zobowigzan innych niz rezerwy techniczno — ubezpieczeniowe

W 2025 roku nie wystgpity zmiany zasad wyceny zobowigzan innych niz rezerwy techniczno —

ubezpieczeniowe.
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych wynikajg z rezerw na odprawy emerytalno-rentowe
oraz z rezerw na odprawy poémiertne dla rodzin pracownikéw. Zrédtem danych do wyceny w bilansie
ekonomicznym sg wartosci z bilansu statutowego wedtug PSR. Rezerwy na $Swiadczenia emerytalne
oraz inne obowigzkowe Swiadczenia na rzecz pracownikéw sg tworzone metodami aktuarialnymi
w oparciu o obowigzujgce w Towarzystwie zasady wynagradzania. Towarzystwo nie posiada
pracowniczych programéw emerytalnych, ktére naktadatyby obowigzek wydzielenia aktywdw na ich

realizacje.

W 2025 roku nie wystgpity zmiany w metodologii wyceny zobowigzan z tytutu swiadczen

pracowniczych do bilansu ekonomicznego.
Zobowigzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe sg wyceniane w wartosci godziwej przy zastosowaniu alternatywnych
metod wyceny w sposéb okreslony w art. 10 ust. 7 pkt b Aktu Delegowanego, okreslonych na
podstawie zdyskontowanych przeptywédw pienieznych wymaganych na wypetnienie tychze
zobowigzan przy uzyciu bazowej struktury terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka. W
2025 roku nie wystgpity zmiany w metodologii wyceny zobowigzan warunkowych do bilansu

ekonomicznego. Towarzystwo nie posiadato w 2025 roku zobowigzan warunkowych.
Pozostate rezerwy (inne niz techniczno-ubezpieczeniowe)

Pozostate rezerwy (inne niz techniczno-ubezpieczeniowe) obejmuja:
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W rezerwy na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe pracownikéw,
W rezerwy na nagrody,
w pozostate rezerwy.

Zrédtem danych do wyceny w bilansie ekonomicznym sg wartosci z bilansu statutowego wedtug PSR.
Pozostate rezerwy (inne niz techniczno-ubezpieczeniowe) Towarzystwo tworzy w uzasadnionej,
wiarygodnie oszacowanej wartosci na pewne lub w duzym stopniu prawdopodobne przyszte
zobowigzania, ktdrych kwote mozna w sposéb wiarygodny oszacowacd. Pozostate rezerwy wyceniane
sg jako wartos¢ wynikajgca z najlepszego oszacowania wymaganych ptatnosci potrzebnych do

uregulowania obecnych zobowigzan na dzien bilansowy, rownej wartosci ksiegowej wedtug MSSF.

Rezerwy wyceniane s3 jako wartos¢ wynikajgca z najlepszego oszacowania wymaganych ptatnosci
potrzebnych do uregulowania obecnych zobowigzan na dzien bilansowy, réwnej wartosci ksiegowej

wedtug MSSF. Tym samym rdéznice dla celéw wyptacalnosci nie wystepuja.

W 2025 roku nie wystapity zmiany w metodologii wyceny pozostatych rezerw do bilansu

ekonomicznego.
Zobowigzania z tytutu swiadczen emerytalnych dla pracownikéw

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe $wiadczenia na rzecz pracownikdéw sg
tworzone na podstawie przepisdw prawa oraz obowigzujgcych w Towarzystwie zasad wyceniania
metodami aktuarialnymi. Rezerwy wyceniane sg w bilansie ekonomicznym zgodnie z MSR 19 i s3
rowne wartosci prezentowanej w bilansie statutowym. Tym samym réznice dla celdw wyptacalnosci
nie wystepujg. W 2025 roku nie wystgpity zmiany w metodologii wyceny zobowigzan z tytutu

Swiadczen emerytalnych dla pracownikéw do bilansu ekonomicznego.
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w zwigzku z przejSciowymi
réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywéw i pasywow a ich
wartoscig podatkowgq. Rezerwe tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajace;j
w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest rdznic,

ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.
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Wysokos¢ rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu

stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Towarzystwo dokonuje wyliczenia korekty podatku odroczonego na podstawie rdéznic miedzy
bilansem ekonomicznym oraz bilansem statutowym sporzgdzonym na potrzeby sprawozdania
finansowego wedtug PSR. Podstawe do wyliczenia korekty stanowig wszystkie zmiany wartosci

aktywoéw i zobowigzan.

Wycena dokonywana jest zgodnie z art. 15 Aktu Delegowanego. W 2025 roku nie wystgpity zmiany
w metodologii wyceny rezerw z tytutu podatku odroczonego do bilansu ekonomicznego.
Towarzystwo kompensuje aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego w bilansie

ekonomicznym.
Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania wobec instytucji kredytowych

Zobowigzania finansowe stanowig zobowigzanie z tytutu leasingu wyliczane w oparciu o zasady

zawarte w MSSF 16.
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen i wobec posrednikéw ubezpieczeniowych

Zobowigzania z tytutlu ubezpieczen (w tym wobec ubezpieczajacych i posrednikéw

ubezpieczeniowych) obejmuja:

w kwoty zwigzane z dziatalnoscia ubezpieczeniowg, nieujete w rezerwach techniczno-

ubezpieczeniowych, nalezne ubezpieczajgcym i innym ubezpieczycielom,

+ kwoty nalezne posrednikom ubezpieczeniowym lub reasekuracyjnym (np. nalezne, ale
niewyptacone jeszcze przez zaktad prowizje z tytutu posrednictwa), z wytgczeniem pozyczek
i hipotek od zaktadéw ubezpieczen, jezeli nie s3 one zwigzane z dziatalnoscig

ubezpieczeniowa.

Zrédtem danych do wyceny w bilansie ekonomicznym sg wartoéci z bilansu statutowego wedtug PSR.
Przy wycenie zobowigzan z tytutu ubezpieczen (w tym wobec ubezpieczajgcych i posrednikéw
ubezpieczeniowych) dla potrzeb bilansu ekonomicznego ujmuje sie przeterminowane kwoty nalezne
ubezpieczajgcym, posrednikom ubezpieczeniowym, zaktadom ubezpieczen, ktdre nie sg ujete

w przeptywach pienieznych uwzglednianych przy liczeniu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.
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W 2025 roku nie wystgpity zmiany w metodologii wyceny zobowigzan z tytutu ubezpieczen do bilansu

ekonomicznego.

Zobowigzania z tytutu ubezpieczen sg wyceniane przy zastosowaniu alternatywnej metody wyceny
(podejscie dochodowe) w kwocie prawdopodobnej do sptaty, zdyskontowanej do wartosci biezgcej

stopg procentowq wolng od ryzyka ustalong przez EIOPA.
Zobowigzania z tytutu reasekuracji biernej

W 2025 roku nie wystgpity zmiany w metodologii wyceny zobowigzan z tytutu reasekuracji biernej.
Zobowigzania z tytutu reasekuracji biernej obejmujg zobowigzania z tytutu udziatu reasekuratoréw

w sktadkach, w odniesieniu do kwot nieprzeterminowanych.

Zobowigzania z tytutu reasekuracji stanowig sume rozrachunkéw z tytutu reasekuracji oraz rozliczen
miedzyokresowych z tytutu reasekuracji. Zobowigzania z tytutu reasekuracji biernej uwzgledniaja
wszelkie oczekiwane ptatnosci (nalezne i przeterminowane) dokonywane na rzecz zaktadéw

reasekuracji w zwigzku ze scedowanymi sktadkami.

Zobowigzania z tytutu reasekuracji biernej obejmujg zobowigzania wobec zaktadéw reasekuracji,

ktdre nie sg uwzglednione w kwotach naleznych z uméw reasekuracji.

Zobowigzania z tytutu reasekuracji wycenia sie przy zastosowaniu alternatywnych metod wyceny
(podejscie dochodowe) w oparciu o przewidywany termin ich rozliczenia oraz zastosowanie dyskonta

do przewidywanych przysztych przeptywdw pienieznych.
Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania wobec instytucji kredytowych

W tej pozycji ujmuje sie zobowigzania z tytutu umoéw najmu nieruchomosci (powierzchni biurowej)

oraz leasingu floty samochodowej. Wycena tej pozycji jest zgodna z MSSF 16.

Pozostate zobowiagzania (handlowe, inne niz z tytutu dziatalnosci ubezpieczeniowej)

W pozycji Pozostate zobowigzania na potrzeby Wyptacalnos¢ Il ujmuje sie:
w zobowigzania nie zwigzane z transakcjami ubezpieczeniowymi i reasekuracyjnymi,
w zobowigzania wynikajgce z dziatalnosci lokacyjnej (z tytutu alokacji sktadek),

w rozliczenia miedzyokresowe bierne, niezwigzane z dziatalnoscig ubezpieczeniowg ani

reasekuracyjng, za wyjatkiem zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
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Zrédtem danych do wyceny w bilansie ekonomicznym sg wartoéci z bilansu statutowego wedtug PSR.
W 2025 roku nie wystgpity zmiany w metodologii wyceny pozostatych zobowigzan do bilansu

ekonomicznego.

Pozostate zobowigzania (handlowe) sg wyceniane przy zastosowaniu alternatywnej metody wyceny
w sposob okreslony w art. 10 ust. 7 pkt b Aktu Delegowanego (podejscie dochodowe). Podejscie
dochodowe jest oparte na przysztych przeptywach pienieznych zdyskontowanych do wartosci
biezgcej stopg procentowg wolng od ryzyka. Szacunkowe przyszte przeptywy pienieznych z tytutu

rozliczen uwzgledniajg warunki okreslone w umowie z kontrahentem.
Zobowigzania podporzadkowane

Do zobowigzan podporzgdkowanych zalicza sie zobowigzania, ktére w razie likwidacji lub upadtosci

zaktadu ubezpieczen bedg sptacane po zaspokojeniu wszystkich innych wierzycieli Towarzystwa.

Zrédtem danych do wyceny w bilansie ekonomicznym sg wartoéci z bilansu statutowego wg PSR.
Warto$¢ godziwa zobowigzan podporzadkowanych wyceniana jest przy zastosowaniu
alternatywnych metod wyceny w sposéb okreslony w art. 10 ust. 7 pkt b Aktu Delegowanego
poprzez oszacowanie wartosci biezacej przysztych przeptywédw pienieznych z pozyczki

z uwzglednieniem:

w rynkowej stopy procentowej ustalanej w oparciu o aktualng na dzien wyceny stope plus

marza,
w+ szczegétowych warunkéw umowy pozyczki.
Na koniec 2025 roku Towarzystwo nie posiadato zobowigzan podporzgdkowanych.
Pozostate zobowiazania (niewykazane w innych pozycjach)

W 2025 roku nie wystgpity zmiany w metodologii wyceny zobowigzan z tytutu reasekuracji biernej.
Pozostate zobowigzania (niewykazane w innych pozycjach) obejmujg zobowigzania niewykazane
w innych pozycjach bilansu ekonomicznego. Zobowigzania te sg regulowane w ciggu kilku miesiecy
od ich powstania. Wsréd tych pozycji nie ma Zzadnych zobowigzan diugookresowych badz

przeterminowanych.
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Pozostate zobowigzania (niewykazane w innych pozycjach) wycenia sie przy zastosowaniu
alternatywnych metod wyceny (podejscie dochodowe) w oparciu o przewidywany termin ich

rozliczenia oraz zastosowanie dyskonta do przewidywanych przysztych przeptywdw pienieznych.
Alternatywne metody wyceny zastosowane przy wycenie zobowigzan

Przy wycenie zobowigzan z tytutu ubezpieczen i wobec posrednikdw ubezpieczeniowych,
reasekuracji biernej, pozostatych zobowigzan handlowych (innych niz z tytutu dziatalnosci
ubezpieczeniowej) oraz pozostatych zobowigzaniach (niewykazanych w innych pozycjach)
Towarzystwo stosuje alternatywne metody wyceny (podejscie dochodowe) w kwocie
prawdopodobnej do rozliczenia, zdyskontowanej do wartosci biezgcej stopg procentowg wolng od

ryzyka ustalong przez EIOPA.
Stosowane zatozenia i oceny przy wycenie zobowigzan

Zobowigzania Towarzystwa wykazane w bilansie dla celéw wyptacalnosci wg stanu na 31 grudnia
2025 roku sg zobowigzaniami kréotkoterminowymi do jednego roku. Towarzystwo nie przewiduje

opdznien w sptacie zobowigzan. Zatozono wspdtczynnik sptaty zobowigzan na poziomie 100%.

D.4  Alternatywne metody wyceny

Zgodnie z art. 223 ust. 1 Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej wszystkie aktywa wycenia sie
w wartosci godziwej, czyli w kwocie, za jakg na warunkach rynkowych mogtyby zosta¢ wymienione
pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami transakcji. Towarzystwo kieruje

sie hierarchig metod wyceny opisang w art. 10 Aktu Delegowanego.

Sktadnik aktywéw jest uwazany za notowany na aktywnym rynku, jesli wystepuje odpowiednia liczba
transakcji, a kwotowane ceny sg fatwo i regularnie dostepne oraz reprezentujg aktualne i regularnie

wystepujgce na rynku transakcje zawierane bezposrednio miedzy stronami.

W przypadku braku mozliwosci okreslenia wartosci godziwej sktadnika aktywow lub zobowigzan
innych niz techniczno-ubezpieczeniowe, wedtug cen rynkowych notowanych na aktywnych rynkach,
tych samych aktywdéw lub zobowigzan, innych niz techniczno-ubezpieczeniowe, Towarzystwo

wykorzystuje alternatywne metody wyceny.
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Metoda alternatywna jest spdjna z art. 10 ust. 1 Aktu Delegowanego stanowigcego, iz zaktady
ubezpieczen i zaktady reasekuracji przy wycenie aktywoéw i zobowigzan zgodnie zart. 9 ust. 1,2i 3
kierujg sie hierarchig wyceny okreslong w ust. 2—7, uwzgledniajac te cechy sktadnika aktywoéw lub
zobowigzan, ktére uczestnicy rynku wzieliby pod uwage przy wycenie tego sktadnika aktywéw lub
zobowigzan w dniu wyceny, w tym charakter i lokalizacje sktadnika aktywoéw lub zobowigzan oraz

ewentualne ograniczenia dotyczace sprzedazy lub wykorzystania sktadnika aktywéw.

Towarzystwo stosuje alternatywne metody wyceny spdjne z podejsciem rynkowym, dochodowym,
kosztowym lub biezgcego kosztu odtworzenia opisane w art. 10 ust. 7 Aktu Delegowanego.
W odniesieniu do aktywéw wycenianych w wartosci godziwej za pomoca alternatywnych metod
wyceny przy zastosowaniu wspoétczynnikdw sptacalnosci lub wskaznikéw skutecznosci windykacji, co

do zasady sg one aktualizowane na podstawie danych historycznych i statystycznych.

W odniesieniu do aktywoéw i pasywéw wycenianych w wartosci godziwej za pomoca alternatywnych
metod wyceny niepewnos¢ szacunkow dotyczy zastosowanych nastepujacych

wspotczynnikdw/wskaznikdw w wycenie:

w W odniesieniu do naleznosci od ubezpieczajgcych — zatozenia dotyczace przewidywanego
wspotczynnika sptacalnosci ustalono na podstawie historycznych danych w zakresie
sptacalnosci naleznosci z tytutu sktadek za okres 5 lat poprzedzajacych rok, za ktéry
dokonywana jest wycena w podziale na kwartaty. Ustalony wspdétczynnik jest bezposrednio
stosowany do aktualnego poziomu naleznosci przeterminowanych z tytutu sktadek
wykazanych w bilansie na 31 grudnia 2025 rok. Naleznosci od ubezpieczajgcych sg ujmowane
w wartosci godziwej przy zastosowaniu podejscia dochodowego opartego na
przewidywanych przysztych przeptywach pienieznych z tytutu sktadek zdyskontowanych do
wartosci biezgcej. Stosowanie alternatywnej metody wyceny w odniesieniu do naleznosci od

ubezpieczonych wynika z braku aktywnego rynku dla tych pozycji.

w w odniesieniu do naleznosci od posrednikéw ubezpieczeniowych stosuje sie alternatywne
metody wyceny (podejscie dochodowe) w sposdb okres$lony w art. 10 ust. 7 pkt b Aktu
Delegowanego jako wartos¢ przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowana stopg wolng
od ryzyka z uwzglednieniem warunkéw umowy z posrednikiem oraz oszacowanie

przewidywanego terminu sptaty naleznosci na podstawie historycznych danych za okres
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ostatnich 12 miesiecy kalendarzowych poprzedzajacych dzien bilansowy. Stosowanie
alternatywnej metody wyceny w odniesieniu do naleznosci od posrednikéw

ubezpieczeniowych wynika z braku aktywnego rynku dla tych pozyciji.

w+ w odniesieniu do naleznosci z tytutu reasekuracji wyceniane sg przy zastosowaniu
alternatywnej metody wyceny (podejscie dochodowe) w kwocie prawdopodobnej do zaptaty
zdyskontowanej do wartosci biezgcej stopg procentowg wolng od ryzyka ustalong przez

EIOPA.

+ w odniesieniu do pozostatych srodkdw trwatych (rzeczowych sktadnikéw majatku) stosuje sie
alternatywne metody wyceny okreslone w art. 10 ust. 7 pkt c Aktu Delegowanego (podejscie
kosztowe) stosujgc regulacje okreslone w Miedzynarodowym Standardzie Rachunkowosci 16
Rzeczowe aktywa trwate w oparciu o zatozenia dotyczgce oceny efektywnosci uzytkowania
sktadnika majatku oraz dtugosci okresu mozliwosci generowania przysztych korzysci
ekonomicznych. Srodki trwate inne niz nieruchomosci i $rodki transportu ze wzgledu na brak
ewidencji transakcji rynkowych dokumentujgcych wartosé godziwg z powodu szczegdlnego
charakteru tych skfadnikéw majatku. Stosowanie alternatywnej metody wyceny
w odniesieniu do rzeczowych sktadnikéw majatku wynika z braku aktywnego rynku dla tych

pozycji.

+ w odniesieniu do wybranych obligacji skarbowych oraz obligacji korporacyjnych stosuje sie
alternatywne metody wyceny (podejscie dochodowe) zgodnie z art. 10 ust. 7 pkt b Aktu
Delegowanego. Wartos¢ godziwa ustalana metodg alternatywng dla obligacji o zmiennym
kuponie opartym o WIBOR jest zdefiniowana, jako wartos¢ przysztych przeptywéw
pienieznych zdyskontowana stopg wolng od ryzyka z uwzglednieniem statej wartosci credit
spread. Stosowanie alternatywnej metody wyceny w odniesieniu do obligacji
przeprowadzone jest analizg aktywnosci rynkowej, tj. liczby transakcji oraz wartosci obrotu
w relacji do wartosci emisji danej obligacji zgodnie z zapisami w Metodologii wyceny
aktywow i zobowigzan oraz kapitatowego wymogu wyptacalnosciowego. W przypadku, gdy
rynek nie spetnia ustalonego kryterium, Towarzystwo ustala warto$é godziwg obligacji na

bazie alternatywnej metody wyceny — podejscie dochodowe.
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w+ w odniesieniu do wyceny zakupionych jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
stosuje sie alternatywne metody wyceny (podejscie rynkowe) zgodnie z art. 10 ust. 7 pkt a
Aktu Delegowanego. Wartos¢ godziwa otwartych funduszy inwestycyjnych wyceniana jest na
podstawie wartosci jednostki funduszu inwestycyjnego, opublikowanej przez TFI
zarzadzajgcego danym funduszem inwestycyjnym. Jednostki uczestnictwa w otwartych
funduszach inwestycyjnych nie mogg by¢ zbywane na rzecz oséb trzecich (Ustawa z dnia
27 maja 2004 o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi art. 83 pkt 2). W zwigzku z tym nie jest mozliwa wycena jednostek funduszu

oparta o cene rynkowg pochodzgcy z aktywnego rynku.

+ w odniesieniu do depozytéw bankowych stosuje sie alternatywne metody wyceny (podejscie
dochodowe) w sposéb okreslony w art. 10 ust. 7 pkt b Aktu Delegowanego jako wartosc
przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowana stopg wolng od ryzyka z uwzglednieniem
statej wartosci spreadu kredytowego. Stosowanie alternatywnej metody wyceny

w odniesieniu do depozytéw bankowych wynika z braku aktywnego rynku dla tych pozycji.

w+ w odniesieniu do zobowigzan z tytutu ubezpieczen wyceniane przy zastosowaniu
alternatywnej metody wyceny (podejscie dochodowe) w kwocie prawdopodobnej do sptaty,
zdyskontowanej do wartosci biezgcej stopg procentowg wolng od ryzyka ustalong przez

EIOPA.

+ w odniesieniu do zobowigzan z tytutu reasekuracji wyceniane sg przy zastosowaniu
alternatywnej metody wyceny (podejscie dochodowe) w kwocie prawdopodobnej do
zaptaty, zdyskontowanej do wartosci biezgcej stopg procentowg wolng od ryzyka ustalong

przez EIOPA.

+ w odniesieniu do pozostatych zobowigzan (handlowych) wyceniane przy zastosowaniu
alternatywnej metody wyceny w sposdb okreslony w art. 10 ust. 7 pkt b Aktu Delegowanego
(podejscie dochodowe) w kwocie prawdopodobnej do sptfaty, zdyskontowanej do wartosci

biezgcej stopa procentowg wolng od ryzyka ustalong przez EIOPA.

+ w odniesieniu do pozostatych zobowigzan (niewykazanych w innych pozycjach) wyceniane

przy zastosowaniu alternatywnej metody wyceny (podejscie dochodowe) w kwocie
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prawdopodobnej do rozliczenia, zdyskontowanej do wartosci biezacej stopg procentowg

wolng od ryzyka ustalong przez EIOPA.

Szczegdtowy sposdb wyceny aktywow i zobowigzan innych niz techniczno-ubezpieczeniowe wraz
z informacjag o stosowaniu alternatywnych metod wyceny opisano w rozdziale D.1 Aktywa oraz D.3

Inne zobowigzania niniejszego Sprawozdania.

W odniesieniu do rezerw techniczno—ubezpieczeniowych niepewnosé szacunkdéw zostat opisana

w rozdziale D.2.2 Sprawozdania.

D.5 Wszelkie inne informacje
D.5.1 Wyjasnienie réznic z wyceny dla celéw wyptacalnosci oraz dla celéw statutowych

Gtéwne réznice w wycenie aktywoéw i zobowigzan dla celdw wyptacalnosci s3 powigzane z wyceng
rezerw techniczno—ubezpieczeniowych brutto i na udziale reasekuratora, w szczegdlnosci w zakresie
rezerwy sktadek, ktoérej kalkulacja dla celéw wyptacalnosci oparta jest na przewidywanych przysztych
przeptywach pienieznych netto (wptywdw minus wydatki), co powoduje, iz przychody i koszty
dotyczace przysztych okreséw sprawozdawczych, ujmowane dotagd w odrebnych pozycjach, zostaty

uwzglednione w kalkulacji rezerwy sktadek.

Zestawienie roznic z tytutu wyceny aktywdw i zobowigzan dla celéw wyptacalnosci (WIl) w stosunku
do wyceny aktywdw i zobowigzan dla PSR prezentowanych w bilansie sporzagdzonym na 31 grudnia
2025 roku przedstawiono w tabeli na stronie nastepnej. Wartosci wedtug PSR zostaty

zaprezentowane po dostosowaniu do struktury bilansu Wyptacalnos¢ Il.

Szczegétowe dane w zakresie wartosci wedtug Wyptacalnosé Il znajdujg sie w Zataczniku nr 1 do

niniejszego Sprawozdania - Pozycje bilansowe (5.02.01.02).
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Tabela 38. Struktura réznic w wycenie aktywow i zobowigzan wg PSR vs Wyptacalnos¢ Il wykazanych na 31.12.2025

m . 2025 rok
ozycjaz Wyjasnienie réznic z wyceny

Zatacznikanr 1 Wartosé wgPSR  Korekta Wartos¢ wg Wil

Aktywa
Aktywowane koszty akwizycji - 94.044,0 94 044,0 0,0|Korekta do wyceny zgodnie z art. 31 ust. 1 pkt d rozp del KE
Wartosci niematerialne i prawne RO030 68 445,8 -68 445,8 0,0|Korekta do wyceny zgodnie z art. 12 rozp. del KE
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego R0040 0,0 0,0 0,0|Korekta do wyceny zgodnie z art. 15 rozp. del KE. Towarzystwo kompensuje aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wg WII.

Nieruchomosci - korekta do wyceny zgodnie z art. 10 ust. 7a rozp. del KE (alternatywne metody wyceny - podej$cie rynkowe) albo zgodnie z art. 10
ust. 7b rozp. del KE (alternatywne metody wyceny - podejécie dochodowe).

Nieruchomosci, maszyny i wyposazenie (Rzeczowe aktywa R0060 93222 TSP 36 544.|ST0dKi transportu - korekta do wyceny zgodnie z art. 10 ust. 7a rozp. del KE (alternatywne metody wyceny - podejscie rynkowe).

trwate) wykorzystywane na uzytek wlasny " i "“|Pozostate srodki trwate - korekta do wyceny zgodnie z art. 10 ust. 7¢ rozp. del KE (alternatywne metody wyceny - podejscie kosztowe).

W sprawozdaniu wg Wil rozpoznawane sa aktywa z tytutu najmu powierzchni lokali biurowych oraz z tytutu leasingu floty samochodowej
wyliczane w oparciu o reguly MSSF 16.

Korekta dotyczy giéwnie wyceny obligacji skarbowych oraz korporacyjnych, portfel obligacji utrzymywany do terminu wymagalnosci jest
'wyceniany w PSR w skorygowanej cenie nabycia, podczas gdy w WII portfel ten jest wyceniany w wartosci godziwej zgodnie z art. 10 ust. 2 rozp.
Lokaty R0070 685142,6 13 020,2 698 162,9|del KE (notowania rynkowe) oraz art. 10 ust. 7b rozp. del KE (alternatywne metody wyceny - podejécie dochodowe). Pozostata czeé¢ obligacji jest
wyceniana w wartosci godziwej zaréwno w PSR jak i WII.

Korekta dotyczy takze wyceny depozytéw bankowych zgodnie z art. 10 ust. 7b rozp. del KE (alternatywne metody wyceny - podejscie dochodowe).

Kwoty nalezne z uméw reasekuracji* R0270 598 478,4 -316 282,6 282 195,8|Korekta do wyceny zgodnie z art. 41 rozp. del KE
Naleznosci 2 tytulu ubezpieczer i od posrednikow 20360 004343 P— 16 872,| <Orekta o prayszle skladki uimowane w BEL-u, korekta do wyceny zgodnie z art. 10 ust. 7b rozp. del KE (alternatywne metody wyceny - podejscie
ubezpieczeniowych dochodowe)
Naleznosci z tytutu reasekuracji biernej R0370 286 895,8 -66 853,4 220 042,4|Korekta o nalezno$ci stanowigce kwoty nalezne z uméw reasekuracji oraz wptyw dyskontowania.
tate naleznodci inne nizz R0380 46366 P 5 730,0| KOrekta o spisanie naleanosci z tytutu ZFSS, spisanie kauci oraz wplyw i dla celow zgodnie zart. 10 ust.
ubezpieczeniowej) 7b rozp. del KE
$rodki pienigzne i ekwiwalenty érodkéw pienigznych R0410 172053 12963 15 909,0[Korekta o spisanie $rodkéw pienieznych z tytutu ZF$S.
Pozostate aktywa (niewykazane w innych pozycjach) R0420 3554,4 0,0|Korekta o spisanie materiatéw oraz RMK (wartosé godziwa zero).
Razem aktywa R0500 1852159, 76 701,5 1275457,9
N " . RO510 " i
Rezerwy techniczno - ubezpieczeniowe brutto** RO600 1093 364,2 -326322,5 767 041,8|Korekta do wyceny dla cel6w wyptacalnosci
Zobowiazania warunkowe RO740 0,0 0,0 0,0
Pozostale rezerwy (inne niz rezerwy techniczno- R0750 110430 %0 119430
ubezpieczeniowe)
Zobowigzania 2 tytulu $wiadczer emerytalnych dia R0760 20237 - 20237
pracownikéw
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego RO780 -501,9 6223,1 5721,2|Korekta do wyceny zgodnie z art. 15 rozp. del KE. Towarzystwo kompensuje aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wg W1l
Zobowigzania wobec instytucji kredytowych RO800 0,0 0,0 0,0|
‘ . inne niz wobec R0810 00 e — 18 870,0| W sPrawozdaniu wg Wil rozp vane sq v e Z tytulu najmu powierzchni lokali biurowych oraz z
instytucji kredytowych tytutu leasingu floty samochodowej wyliczane w oparciu o reguly MSSF 16
Zobo\n{\qzam‘a 2 tytutu ubezpieczeri i wobec posrednikéw R0820 324396 123086 201310 Korfekta o kwoty za’ra.chowa.nych prowizji dla po$rednikow ubezpieczeniowych (korekta do BEL-a) oraz wptyw dyskontowania zobowiazan dla
ubezpieczeniowych cel 6w wyptacalnosci zgodnie z art. 10 ust. 7b rozp. del KE
Zobowigzania z tytutu reasekuracji biernej RO830 408 614,2 -218 482,5 190 131,7|Korekta o zobowiazania stanowiace kwoty nalezne z uméw reasekuracji oraz wptyw dyskontowania.
Pozostate zobowigzania (handlowe, inne iz z tytutu R0840 16 596,2 454 16 550,8|Wplyw i iqzan dla celéw wy, $ci zgodnie z art. 10 ust. 7b rozp. del KE
dziatalnosci ubezpieczeniowej)
Zobowiazania podporzadkowane RO850 0,0 0,0 0,0
Y winnych RO880 27208 27208 0,0[Korekta o spisanie funduszu ZFSs.

pozycjach)
Razem zobowigzania R0900 1567199,9 -534 785,7 10324142

Aktywa netto/kapitaty wiasne

Aktywa netto/kapitaly wiasne R1000 284 959,5 -41915,7 243043,7

* udziaf reasekuratora w rezerwach techniczno - jeczeni dla celow
** obejmujq Rezerwy technic: jowe — jeczenia inne niz ieczenia na Zycie (R0510) oraz Rezerwy technic: ieczeniowe — jeczenia na zycie (z i ieczer, w ktdrych $wit ie jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne wartosci bazowe i
iz (R0600)
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Tabela 39. Poréwnanie korekt dokonanych w 2025 roku do korekt dokonanych w 2024 roku

Pozycja z Zatacznika 2025'rok 2024rok
i il . . . . Uwagi dot. korekt dokonanych w 2025 roku vs dokonane w 2024 roku
nril Wartos¢ wg PSR Korekta Wartosé wg Wil Wartos¢ wg PSR Korekta Wartos¢ wg Wil
Aktyw:
Aktywowane koszty akwizycji - 94 044,0 -94 044,0 0,0 92 883,2 -92 883,2 0,0] Korekta do zera
Wartosci niematerialne i prawne R0O030 68 445,8 -68 445,8 0,0 52 834,8 -52834,8 0,0] Korekta do zera
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego R0040 0,0 0,0 0,0 74795 -4093,6 3385,9| Towarzystwo kompensuje aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wg WII.
Nieruchomosci, maszyny i wyposazehle (Rzeczowe RO060 93222 272220 365442 99233 28890, 388141 Korekta dc}tyczy gtownie rozpoznavt/anla. aktywow z tytulu. najmu powierzchni lokali biurowych oraz z
aktywa trwate) wykorzystywane na uzytek wlasny tytutu leasingu floty samochodowej wyliczanych w oparciu o reguty MSSF 16.

W 2025 roku Towarzystwo przeklasyfikowato cze$¢ portfela obligacji do aktywéw utrzymywanych do
terminu wymagalnosci. Obligacje te s3 wyceniane w bilansie sporzadzanym wg PSR w skorygowanej
cenie nabycia, podczas gdy w bilansie sporzadzanym wg W1l s3 wyceniane w wartosci godziwej. W 2024
Lokaty RO070 685 142,6 13 020,2| 698 162,9 621434,2 0,0 621 434,2|roku Towarzystwo rozpoznato caty portfel obligacji jako dostepny do sprzedazy i wyceniony w wartosci
godziwej w PSR i WII .

W trakcie roku 2025 Towarzystwo podjeto decyzje o zakoriczeniu lokowania srodkéw w fundusze

inwestycyjne.
Kwoty nalezne z uméw reasekuracji* R0270 5984784 316 282,6) 28219538 6233015 3639138 259 387,7| Korekty do poziomu kwot rozliczen prayszlych przeplywow
Naleznosci z tytutu ubezpieczert i od posrednikéw 20360 04343 — 198728 834098 J— 20 074,1|Korekty dotycza glownie praysziych skiadek. Korekta efekt pr spfacalnosci
ubezpieczeniowych oraz efekt ia prayszlych przeply
Naleznosci z tytutu reasekuracji biernej R0370 286 895,8 -66 853 4/ 220042,4 2737295 571191 216 6104|7042 | nieprzeter 2tytutu reasekuracji biernej. Kwota korekty

odzwierciedla efekt ich wyceny do wartosci godziwej, w tym dyskonta.
Korekta obejmuje mi.in. spisanie naleznosci z tytutu ZFSS oraz spisanie kaucji. Korekta uwzglednia efekt

Pozostate naleznosci (handlowe, inne niz z

N L. N . . RO380 4636,6' -1905,7 27309 40113 -1915,9 20953 . .
dziatalno$ci ubezpieczeniowej) dyskontowania przysztych przeptywow.
Zrodki pienieine | ekwiwal trodkG -
:::iéi’:\";"h'eme' ekwiwalenty rodkow R0410 172053 -1296,3 15909,0 61509,6 13387 60 170,9| Korekta o spisanie érodkéw pienieinych z tytutu ZF$S
aktywa (ni winnych j R0420 35544 -3 5544 0,0 25269 -2526,9 0,0| Korekta do zera
Razem aktywa R0500 1852159,3 -576 701,5 1275457,9 1833 043,6 -611 071,0 12219726
Zobowigzania
Rezerwy techniczno - ubezpieczeniowe brutto** 222(132 1093 364,2 -326322,5 767 041,8 1106 975,1 -355293,3 751 681,8|Aktualizacja wyceny rezerw techniczno - ubezpieczeniowych
Zobowigzania warunkowe R0O740 0,0 0,0 0,0} 0,0 0,0 0,0
Pozos?aie revzerwy (inne niz rezerwy techniczno- RO750 119430 00 119430 54196 00 5419,6]
ubezpieczeniowe)
Zobowmz‘ar'ua z tytutu Swiadczer emerytalnych dla RO760 20237 00 20237 20859 00 2085,9)
pracownikéw
:zi:;’:‘;igg‘:'u odroczonego podatku RO780 -501,9 6223,1 57212 0,0 0,0 0,0|Towarzystwo kompensuje aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wg WIl.
Zobowiazania wobec instytucji kredytowych R0800 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0, 0,0
E i inne niz 0810 00 BEED 188709 00 TWamE 20 441,5| <orekta dotycay glownie rozp finansowych 2 tytutu najmu powierzchni lokali
\wobec instytucji kredytowych biurowych oraz z tytutu leasingu floty samochodowej wyliczanych w oparciu o reguty MSSF 16
Zobowigzania z tytutu ubezpieczeri i wobec . . . . . L
. e . . RO820 32439,6 -12308,6 20131,0] 31679,2 -11941,0 19 738,2|Korekta led efekt dla celéw wyptacalnosci.
posrednikéw ubezpieczeniowych
Zobowiazania z tytutu reasekuracji biernej RO830 408 614,2 218 482,5 190131,7 422140,9 226 040,9 196 099,0| P02/Ci2 obeimuje z0bowigzania nieprzeterminowane 2 tytulu reasekuracji biernej. Kwota korekty
odzwierciedla efekt ich wyceny do wartosci godziwej, w tym dyskonta.
Pozostale zobowigzania (handlowe, inne niz 2 tytutu RO840 16 596,2 45,4 16 550,8 141997 57,3 14 142,5|Korekta uwzglednia efekt d i iazan dla celow wh
dziatalno$ci ubezpieczeniowej)
Zobowigzania podporzadkowane RO850 0,0 0,0 0,0} 0,0 0,0’ 0,0
te zobowiazania (i i
Y winnych RO880 27208 27208 0,0 2804,3 2797,0 7,3|Korekta obejmuje spisanie érodkow z tytutu ZF$S.

pozycjach)
Razem zobowigzania R0900 1567 199,9 -534 785,7 10324142 1585 304,8 -575 688,0 1009 616,8

Aktywa netto/kapitaly wiasne

Aktywa netto/kapitaly wiasne R1000 284 959,5 -41915,7 243 043,7 247 738,8 -35383,0 212355,8
* udzia w rezerwach techniczno - i dla celéw Sci
** obejmujq Rezerwy techni i - jeczenia inne niz jeczenia na ycie (R0510) oraz Rezerwy techni jeczeniowe — ia na zycie (z w; i jeczeri, w ktdrych Swiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne wartosci bazowe i ubezpieczeri z

ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym) (R0600)

Towarzystwo Ubezpieczenn Wzajemnych TUW z siedzibq w Warszawie, ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat
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D.5.2 Dodatkowa informacja odnosnie podatku odroczonego

Ponizsza tabela przedstawia wartosci aktywoéw i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
tj. naliczenia podatku odroczonego na rdznicach miedzy sprawozdaniem statutowym (PSR) i

Wyptacalnos¢ Il (WII).

Tabela 40. Wartosci aktywoéw z tytutu podatku odroczonego w PSR i Wil na 31.12.2025 r.

Pozycja z 2025
Zafacznika nr 1 Wartosé wg PSR Korekta Wartosé wg WII

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Aktywo netto z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Wedtug stanu na koniec 2025 roku réznica pomiedzy aktywem i rezerwg z tytutu odroczonego podatku
dochodowego dla celdw Wyptacalnosci Il wynosita 5,7 min zt i zostata zaprezentowana w pozycji R0780
Zatgcznika nr 1 do niniejszego Sprawozdania - Pozycje bilansowe (S.02.01.02). Towarzystwo przewiduje,
ze mozliwe do potrgcenia tymczasowe rdznice z wyceny wygasng w wiekszosci w ciggu roku. Na koniec
2025 roku w podatku odroczonym zostata uwzgledniona strata podatkowa w wysokosci 9,3 min zt do

rozliczenia w latach nastepnych.

Réznice w podatku dochodowym wystepujgce miedzy standardami rachunkowosci wg PSR

i Wyptacalnosci Il zostaty przez Towarzystwo zidentyfikowane.

Towarzystwo Ubezpieczei Wzajemnych TUW z siedzibqg w Warszawie, ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000033284,
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E Zarzadzanie kapitatem

E.1  Srodki wiasne
E.1.1 Zasady zarzadzania srodkami wtasnymi

Zasady zarzadzania srodkami wtasnymi Towarzystwa regulujag wewnetrzne procedury okreslajgce
zasady planowania biznesowego i zarzadzania kapitatem. Podstawowe dokumenty zwigzanym z
zarzadzaniem srodkami wtasnymi to ,Polityka inwestycyjna Towarzystwa Ubezpieczerr Wzajemnych
»TUW”,  Strategia zarzadzania ryzykiem w TUW ,TUW””, ,Zasady planowania biznesowego w
Towarzystwie Ubezpieczen Wzajemnych ,TUW”” oraz ,Zasady zarzadzania adekwatnoscig

kapitatowg w TUW ,TUW””, uchwalone przez Zarzad.

Strategia zarzadzania kapitatem w Towarzystwie opiera sie na utrzymywaniu odpowiedniej
wyptacalnosci i odpowiedniej jakosci kapitatu. Celem zarzadzania kapitatem w Towarzystwie
Ubezpieczen Wzajemnych ,TUW” jest zapewnienie kapitatowej adekwatnosci Towarzystwa w

odniesieniu do ryzyk generowanych w dziatalnosci ubezpieczeniowej, finansowej i operacyjnej.

Zarzadzanie kapitatem i ptynnoscia ma kluczowe znaczenie dla Towarzystwa, jego klientéw,
inwestoréw oraz innych interesariuszy. Zgodnie z przyjetg tolerancjg ryzyka, celem zarzadzania
kapitatem i ptynnosciag w Towarzystwie jest dbanie o silng i stabilng pozycje kapitatowa, przy
jednoczesnym utrzymywaniu odpowiedniej ptynnosci w celu zapewnienia, ze Towarzystwo bedzie

zdolne do wypetniania przyjetych zobowigzan.
Ponadto cele zarzadzania kapitatem obejmuija:

w spetnienie iloSciowych wymagan kapitatowych wynikajgcych z powszechnie obowigzujgcych

przepisdw prawa oraz regulacji organu nadzoru,

w spetnienie jakosciowych wymagan odnosnie do zarzadzania kapitatem wynikajacych z

powszechnie obowigzujgcych przepisdw prawa oraz regulacji organu nadzoru,

w umozliwienie realizacji wewnetrznych celéw biznesowych okreslonych w planach

Towarzystwa,

Towarzystwo Ubezpieczei Wzajemnych TUW z siedzibqg w Warszawie, ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000033284,
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W zapewnienie wymagan kapitatowych wynikajacych z powszechnie obowigzujgcych przepiséw
prawa oraz regulacji organu nadzoru w przypadku zaistnienia nieprzewidzianych,

negatywnych scenariuszy.

Horyzont czasowy planowania kapitatu jest zgodny z horyzontem planowania biznesowego, przy

czym obejmuje co najmniej perspektywe roczng oraz perspektywe wieloletnia (3 lata).

Pomiar biezgcej wartosci poziomdéw adekwatnosci kapitatowej odbywa sie cztery razy w roku. W
przypadku zaistnienia zdarzeh mogacych mieé istotny wptyw na pozycje kapitatowg Towarzystwa

pomiar poziomu adekwatnosci kapitatu moze by¢ przeprowadzany czesciej.

Towarzystwo przyjmuje, ze kierowanie sie powyzszymi wytycznymi wzmacnia odpornos¢ na
niekorzystne zdarzenia rynkowe oraz stuzy dtugo- i krotkoterminowym interesom TUW ,TUW”,

cztonkdw Towarzystwa, a takze innych stron.

Towarzystwo, w celu zapewnienia odpowiedniego poziomu kapitatu, wprowadzito szereg limitow.
Limity te sprawdzane sg cyklicznie, a wyniki analiz prezentowane sg przez Dyrektora Biura
Zarzadzania Ryzykiem na posiedzeniach Komitetu Ryzyka, ktéry formutuje odpowiednie
rekomendacje dla Zarzadu. Zarzad w sposdb ciggty ma dostep do tego typu analiz i na ich podstawie
podejmuje kluczowe decyzje dla TUW ,, TUW”, np. akceptacja nowego poziomu ryzyka lub podjecie

dziatarh majgcych ograniczy¢ jego nieakceptowalny poziom.

Ponizej umieszczona jest tabela z limitami dotyczgcymi zarzadzania srodkami wtasnymi w TUW

»TUW”.

Towarzystwo Ubezpieczei Wzajemnych TUW z siedzibqg w Warszawie, ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru
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Tabela 41. Obowigzujace limity dotyczace zarzadzania srodkami wtasnymi w 2025 roku

Opis parametru Limit Dodatkowe objasnienia

Wskaznik rzeczywistego pokrycia
SCR srodkami wtasnymi / Wskaznik

‘s o
1 Wyptacalnos¢ pokrycia SCR srodkami wtasnymi wg >90%

planu
’ SCR ’r_aczna, )Nartosc SCR / taczna <110%

wartos¢ SCR z planu
3 SCR SCR ryzyka ubezpieczeniowego / ~60%

SCR

Potrzeby w zakresie
4 oPW Wartos¢ wtasnej oceny potrzeb w <100% wyptacalnosci nie powinny
(o]

zakresie wyptacalnosci / SCR przekracza¢ wymogu
regulacyjnego

Warto$¢ wtasnej oceny potrzeb w
zakresie wyptacalnosci dla ryzyk

5 OPW ubezpieczeniowych / Wartos¢ >60% | Analogicznie do struktury SCR
wtasnej oceny potrzeb w zakresie
wyptacalnosci

Towarzystwo nie odnotowato w okresie sprawozdawczym istotnych zmian, ktére mogtyby miec

wptyw na zasady zarzgdzania Srodkami wtasnymi.

Na dzien 31.12.2025 Towarzystwo nie posiada podstawowych srodkéw wtasnych podlegajgcych

przepisom przejsciowym, o ktérych mowa w art. 308b ust. 9 i 10 dyrektywy 2009/138/WE.
E.1.2 Informacja dotyczaca struktury sSrodkéw wiasnych
Do podstawowych srodkéw wiasnych Towarzystwo Ubezpieczenn Wzajemnych ,, TUW” zalicza:
w optacony kapitat zaktadowy,
W rezerwe uzgodnieniowa,
w kwote odpowiadajgcg wartosci aktywdw netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Towarzystwo nie wykazuje pozycji zaliczanych do pozyczki podporzagdkowanej oraz uzupetniajacych

srodkéw wiasnych.

Srodki wtasne Towarzystwa moga by¢ klasyfikowane do trzech kategorii. Kategoria 1 obejmuje

optacony kapitat zaktadowy i rezerwe uzgodnieniowa. Do kategorii 2 zalicza sie pozyczki

Towarzystwo Ubezpieczei Wzajemnych TUW z siedzibqg w Warszawie, ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000033284,
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podporzadkowane. Do kategorii 3 zalicza sie nadwyzke aktywdéw z tytutu odroczonego podatku

dochodowego nad rezerwg na podatek odroczony.
Na dzien 31 grudnia 2025 roku Towarzystwo nie posiadato zobowigzan podporzagdkowanych.

Srodki wtasne Towarzystwa na koniec 2025 roku spetniajg warunki art. 245 ust. 2 ustawy
o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej, przy uwzglednieniu czynnikéw okreslonych w art.
245 ust. 3 tejze ustawy i w zwigzku z powyzszym nalezg do kategorii 1 nieograniczonej. Srodki wiasne
nie sg podporzadkowane i nie majg ograniczenia czasu trwania. Catos¢ srodkéw wtasnych jest

dopuszczona na pokrycie kapitatowego wymogu wyptacalnosci.

Na pokrycie minimalnego wymogu kapitatowego dopuszczone sg tylko srodki nalezgce do kategorii
1 nieograniczonej co oznacza, ze kwota odpowiadajgca wartosci aktywdéw netto z tytutu
odroczonego podatku dochodowego nie moze by¢ dopuszczona na pokrycie minimalnego wymogu
kapitatowego. Z uwagi, iz na koniec 2025 roku wystepuje rezerwa netto z tytutu podatku
odroczonego, catosé srodkéw wtasnych Towarzystwa jest dopuszczona na pokrycie minimalnego

wymogu kapitatowego.
Srodki wiasne na pokrycie kapitatowego wymogu wyptacalnosci (SCR)

Srodki wtasne na pokrycie kapitatowego wymogu wyptacalnosci (SCR) na koniec 2025 roku wyniosty

243 min zt i byly na wyzszym poziomie w poréwnaniu do korica 2024 roku.

Towarzystwo Ubezpieczei Wzajemnych TUW z siedzibqg w Warszawie, ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000033284,
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Tabela 42. Srodki wtasne na pokrycie kapitalowego wymogu wyptacalnosci (SCR) w tys. zt

Srodki wit dost krycie SCR Pozycjaz 31.12.2025 31.12.2024
rodki wtasne dostepne na pokrycie Zatacznika nr 7 12, 2.
Kategoria 1 R0290/C0020 243 043,7 208 969,9
Podstawowe srodki wtasne R0290/C0020 243 043,7 208 969,9
Kaplt?{z?fozyC|eIsk|,wkiady cztonkéw lub réwnowazna R0040/C0020 278216 278216
pozycja SW w przypadku TUW
Rezerwa uzgodnieniowa R130/C0020 215222,1 181 148,3
Uzupetniajace srodki wiasne R0400/C0020 - -
Kategoria 2 R0290/C0040 - -
Podstawowe srodki wtasne R0290/C0040 - -
Zobowigzania podporzadkowane R0140/C0040 - -
Uzupetniajgce srodki wtasne R0400/C0040 - -
Kategoria 3 R0290/C0050 - 3385,9
Podstawowe $rodki wtasne R0290/C0050 - 3385,9
Kwota odpowiadajgca wartosci aktywow z tyt. R0160/C0050 i 33859
odroczonego podatku dochodowego netto
Uzupetniajace srodki wtasne R0400/C0050 - -

Srodki wiasne razem dostepne na pokrycie SCR R0500/C0010 243 043,7 212 355,8

Srodki wiasne razem dopuszczone na pokrycie SCR R0540/C0010 243 043,7 212 355,8

Szczegoétowe dane w zakresie srodkéw wtasnych znajdujg sie w Zatgczniku nr 7 do Sprawozdania —

Srodki wtasne (5.23.01.01).
W Towarzystwie nie wystepujg fundusze wyodrebnione.

Nie wystepujg istotne ograniczenia srodkéw wtasnych, ani obcigzenia sSrodkéw wtasnych, jak rowniez
zadne odliczenia od srodkéw wtasnych. W kalkulacji nie wystgpity odliczenia z tytutu udziatéw

kapitatowych w instytucjach finansowych i kredytowych, ani odliczenia innych pozycji aktywoéw.

Towarzystwo Ubezpieczei Wzajemnych TUW z siedzibqg w Warszawie, ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru
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W Towarzystwie Ubezpieczen Wzajemnych , TUW” wptaty wnoszone przez cztonkédw Towarzystwa
wykazywane sg w sprawozdawczosci statutowej w dwéch pozycjach: kapitale podstawowym i
pozostatych kapitatach rezerwowych. O ile w pozycji , kapitat zatozycielski, wktady cztonkéw lub
réwnowazna pozycja sSrodkéw wtasnych w przypadku TUW , TUW”” wykazywana jest ta sama pozycja
co kapitat podstawowy w sprawozdaniu statutowym, to nie s3 w niej wykazywane inne wptaty
cztonkdw, tj. sktadka cztonkowska, wpisowe oraz objete udziaty, ktdre nie zostaty jeszcze
przeniesione decyzjg Walnego Zgromadzenia do kapitatu podstawowego. Skumulowane wpfaty z
tego tytutu prezentuje pozycja ,pozostate kapitaly rezerwowe” w sprawozdaniu statutowym,

natomiast w sprawozdaniu dla celéw wyptacalnosci jest ona sktadnikiem rezerwy uzgodnieniowej.

Sktadnikami rezerwy uzgodnieniowej sg réwniez inne pozycje kapitatéw wtasnych Towarzystwa
wykazywane w sprawozdaniu dla celéw statutowych tj. kapitat zapasowy, kapitat z aktualizacji
wyceny, a takze zysk/strata netto z lat ubiegtych i roku biezgcego. Rezerwa uzgodnieniowa stanowi
réznice miedzy nadwyzka aktywdw nad zobowigzaniami a kapitatem zatozycielskim. Strukture

aktywoéw netto rezerwy uzgodnieniowe] przedstawiono w tabeli ponizej.

Tabela 43. Rezerwa uzgodnieniowa w tys. zt

.. Pozycjaz zmiana w okresie
Rezerwa uzgodnieniowa Zat ik 7 31.12.2025 31.12.2024
atacznika nr srodto
Kapitat zapasowy pozostaty - 122 738,7 182907,1 -60 168,4 |Zasilenie z wyniku finansowego z 2024 r.
Wptyw wzrostu wartosci obligacji wycenianych wg
rtosci godziwej wyk: h w kapitatach,
Kapitat z aktualizacji wyceny B 36 604,5 497214 13 116,9|VAT10>¢! BoczIwe] wykazywanych w kapitatach, w
wyniku spadku rynkowych stép procentowych w
. 2025 roku
Kapitaty wiasne . -
wg PSR Pozostate kapitaty rezerwowe - 164 430,1 156 632,0 7 798,2|Wptywy ze sktadek cztonkdéw Towarzystwa
pomniejszone o Nierozliczony wynik z lat poprzednich - -9732,0 -9732,0 0,0|Rozliczanie wyniku z poprzednich lat
kapitat Pozytywny wynik roku 2025 jest efektem spadku
zakfadowy szkodowosci, nieznacznego wzrostu sktadek za
ubezpieczenia i restrykcyjnego selekcjonowania
Wynik biezgcego okresu - 16 305,6 -60 168,4 76 474,0|ryzyka. W szczegdlnosci poprawa nastgpita w
ubezpieczeniach OC (komunikacyjnym i ogdlnym)
oraz ubezpieczeniu od ognia i innych szkéd
rzeczowych
Korekty z tyt przeszacowania aktywow i zobowiazan do Wplyw wyceny rezerw netto dla celéw wyptacalnosci

-41915,7 -35383,0 -6532,8

wartosci godziwej (netto po korekcie podatku odroczonego) oraz wyceny rozliczen z reasekuratorami

Wopltyw aktualizacji wyceny aktywdw i zobowiazan.
Usuniecie aktywdw netto z tytutu podatku odroczonego R0160/C0050 0,0 -3385,9 3 385,9|W 2025 roku wystepuje rezerwa netto z tytutu
podatku odroczonego.

Razem rezerwa uzgodnieniowa R0130/C0010 215222,1 1811483 34 073,8

Szczegdétowe dane w zakresie sSrodkdw wtasnych znajdujg sie w Zatgczniku nr 7 do Sprawozdania

— Srodki wtasne (S.23.01.01).

Rezerwa uzgodnieniowa jest wrazliwa na wielko$¢ generowanego wyniku finansowego netto,
wielkos$¢ wptacanych sktadek cztonkowskich oraz korekty wyceny aktywow i zobowigzan dla celdw

wyptacalnosci.
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Srodki wiasne na pokrycie minimalnego wymogu wyptacalnosci (MCR)

Srodki wtasne na pokrycie minimalnego wymogu wyptacalnosci (MCR) na koniec 2025 roku wyniosty

243 min zt - ich wysokos¢ wzrosta w porédwnaniu do korica 2024 roku.

Tabela 44. Srodki wtasne na pokrycie MCR w tys. zi

Pozycja z

Srodki wiasne dostepne na pokrycie MCR . 31.12.2025 31.12.2024
Zatacznika nr 7
Kategoria 1 R0290/C0020 243 043,7 208 969,9
Podstawowe $rodki wiasne R0290/C0020 243 043,7 208 969,9
Kapltz-.l’rz,a’fozyuelskl,wkiady cztonkéw lub rownowazna R0040/C0020 278216 278216
pozycja SW w przypadku TUW
Rezerwa uzgodnieniowa R0130/C0020 2152221 181 148,3
Uzupetniajace srodki wiasne R0400/C0020 0,0 0,0
Kategoria 2 R0290/C0040 0,0 0,0
Podstawowe srodki wiasne R0290/C0040 0,0 0,0
Zobowigzania podporzadkowane R0140/C0040 0,0 0,0
Uzupetniajace srodki wiasne R0400/C0040 0,0 0,0

Srodki wiasne razem dostepne na pokrycie MCR R0510/C0010 243 043,7 208 969,9

Srodki wiasne razem dopuszczone na pokrycie MCR R0550/C0010 243 043,7 208 969,9

Szczegoétowe dane w zakresie srodkéw wtasnych znajdujg sie w Zatgczniku nr 7 do Sprawozdania —

Srodki wiasne (S.23.01.01).
E.1.3 Rdinice w wycenie dla celow statutowych a celéow wyptacalnosci

Srodki wtasne na pokrycie kapitatowego wymogu wyptacalnosci réznig sie od kapitatéw wtasnych
wykazanych w rocznym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowosci o kwoty korekt z tytutu przeszacowania do wartosci godziwej aktywoéw i zobowigzan
dla celéw wyptacalnosci oraz wynikajgcej z nich korekty podatku odroczonego. Wykaz rdznic

przedstawiono w tabeli ponize;j.
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Tabela 45. Wykaz réznic miedzy kapitatem wiasnym wykazywanym w sprawozdaniu finansowym TUW

,TUW”, a sSrodkami wtasnymi na pokrycie SCR w tys. zt

P 3
Kapitaty wiasne a dostepne srodki wtasne ozy.qa z 31.12.2025 31.12.2024 zmiany w okresie
Zatacznika nr 7
Kapitaty wtasne wg PSR - 284 959,5 247 738,8 37 220,7
Korek " 2 aktvwow —
ore t'a.z tytu.u p.rzeszacowanla aktywow i zobowigzar do ) 419157 1353830 65328
wartosci godziwej
Zobowiazania podporzgdkowane R0140/C0010 0,0 0,0 0,0

Srodki wiasne dostepne na pokrycie SCR

R0540/C0010 243 043,7 212 355,8

Szczegdétowe dane w zakresie srodkdw wtasnych znajdujg sie w Zatgczniku nr 7 do Sprawozdania-

Srodki wtasne (S.23.01.01).

Na koniec 2025 roku Towarzystwo posiadato dostepne srodki wtasne na poziomie wyzszym

0 30,7 min zt w poréwnaniu do korica 2024 roku.

Towarzystwo odnotowato w 2025 roku wzrost kapitatow wiasnych wedtug PSR w poréwnaniu do
2024 roku wynikajgcy gtéwnie ze zrealizowanego zysku finansowego netto oraz wzrostu wartosci
obligacji wykazanym w kapitale z aktualizacji wyceny (ze wzgledu na spadek rynkowych stép
procentowych). Zanotowano takze zwiekszenia kapitatu rezerwowego z tytutu wptaconych sktadek

cztonkowskich, ktére byty na poréwnywalnym poziomie do zwiekszen z 2024 roku.

Ponadto, zaobserwowano mniejszy negatywny wptyw niz w 2024 roku na srodki wtasne wynikajgcy
z korekty z tytutu przeszacowania aktywoéw i zobowigzan do wartosci godziwej, zwigzanej gtdwnie ze

zmiang do wartosci godziwej rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

E.2 Kapitatowy wymog wyptacalnosci i minimalny wymaég kapitatowy

Kapitatowy wymog wyptacalnosci dla TUW ,, TUW” spadt w 2025 roku, wzgledem wartosci z korica
2024 roku o okoto 5 mIn zt. Spowodowane to byto gtdwnie spadkiem w obszarze ryzyka kontrahenta
oraz ryzyka rynkowego, co jest zgodne ze strategig Towarzystwa. Minimalny wymaég kapitatowy
spadt o okoto 2,2 miIn zt i jest to zmiana wynikajgca ze spadku kapitatowego wymogu wyptacalnosci.

Szczegotowe informacje w tym zakresie sg zawarte w rozdziale C.
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E.2.1 Kapitalowy wymog wyptacalnosci

Towarzystwo przyjmuje, ze profil ryzyka okreslony przez formute standardowa wzglednie dobrze
odzwierciedla rzeczywisty profil ryzyka TUW ,TUW”. Ewentualne réznice podlegajg corocznie
analizie w procesie oceny ogdlnych potrzeb w zakresie wyptacalnosci. Oznacza to, iz w celu
scharakteryzowania wtasnego profilu ryzyka Towarzystwo uwzglednia dodatkowo pewne
modpyfikacje profilu ryzyka w przypadku tych ryzyk, ktére nie sg ujete w formule standardowej lub
ich ilosciowe oszacowanie (tzw. kalibracja) w formule standardowej nie odzwierciedla w petni profilu

ryzyka TUW ,TUW” (patrz rozdziat B.3.2 Ocena wtasna ryzyka i wyptacalnosci Sprawozdania).

Tabela 46. Wskaznik pokrycia kapitatowego wymogu wyptacalnosci (SCR) w tys. zt

Dostepne i dopuszczone Srodki wtasne na pokrycie SCR Pozycja z
. 2025
(tys. zt) zatacznika nr 7

Dostepne srodki wiasne na pokrycie wymogu SCR R0500/C0010 243 044 212 356

SDé)é)uszczone srodki wtasne (EOF) na pokrycie ~ wymogu R0540/C0010 243 044 212 356
Kapitatowy Wymag wyptacalnosci (SCR) R0580/C0010 124715 129671

Wspoétczynnik pokrycia kapitatowego wymogu
wyptacalnosci (SCR) dopuszczonymi srodkami wiasnymi

R0620/C0010 194,88% 163,76%

Wszelki istotne zmiany (oraz przyczyny zmian) kapitatowego wymogu wyptacalnosci w 2025 roku, (w
poréwnaniu do 2024 roku) zostaty opisane w niniejszym sprawozdaniu w rozdziale C. Profil ryzyka,

strony 72-73.

Szczegdétowe dane w  zakresie kapitalowego wymogu wyptacalnosci  znajduja  sie

w Zatagczniku nr 7 do Sprawozdania - Srodki wtasne (5.23.01.01).
Na Towarzystwo nie zostat natozony narzut kapitatowy.

Szczegdétowe dane w zakresie kapitatowego wymogu wyptacalnosci znajdujg sie w rozdziale C Profil
ryzyka oraz w Zatgczniku nr 8 - Kapitatowy wymodg wyptacalnosci — dla podmiotéw stosujgcych

formute standardowg (S5.25.01.21).

Towarzystwo nie ztozyto wniosku do organu nadzoru w sprawie wydania pozwolenia na stosowanie

parametréw specyficznych.

Towarzystwo nie stosuje uproszczen przy obliczaniu wymogdéw wedtug formuty standardowej.
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Towarzystwo nie stosuje parametréow specyficznych dla zaktadu zgodnie z art. 104 ust. 7 Dyrektywy

Wypftacalnosé Il
E.2.2 Minimalny wymog kapitatowy

Towarzystwo dokonuje wyliczen wartosci minimalnego progu wyptacalnosci (MCR) w oparciu o
formute standardowg. Minimalny kapitatowy prég wyptacalnosci odpowiada kwocie dopuszczonych
podstawowych srodkéw wtasnych, ponizej ktdrej, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci,
ubezpieczajacy i beneficjenci sg narazeni na niedopuszczalny poziom ryzyka. Kalkulacje dokonywane
sg na podstawie funkcji liniowej rezerw techniczno-ubezpieczeniowych oraz sktadki przypisanej.
Towarzystwo oswiadcza, iz przy wyliczeniu MCR nie uwzglednia zobowigzan z tytutu ubezpieczen na
zycie, o ktéorych mowa w art. 251 ust. 1 pkt e Aktu Delegowanego, gdyz takich ubezpieczen nie

oferuje.

Tabela 47. Wskainik pokrycia minimalnego wymogu wyptacalnosci (MCR) w tys. zt

Dostepne i dopuszczone srodki wiasne na pokrycie MCR Pozycja z zatacznika

(tys. zt) nr7

Dostepne srodki wtasne na pokrycie wymogu MCR R0510/C0010 243 044 208 970
II\),Iochuszczone srodki wtasne (EOF) na pokrycie wymogu R0550/C0010 243 044 208 970
Minimalny Wymaég Kapitatowy (MCR) R0600/C0010 56 122 58 352

Wspétczynnik pokrycia Minimalnego Wymogu R0640/C0010 433,07% 358,12%

Kapitatowego (MCR) dopuszczonymi srodkami wiasnymi

Szczegdtowe dane w zakresie kapitatowego wymogu wyptacalnosci znajdujg sie w Zatgczniku nr 7 do

Sprawozdania - Srodki wtasne (S.23.01.01).

Spadek minimalnego kapitatowego wymogu wyptacalnosci w 2025 roku (w poréwnaniu do 2024
roku) wynika gtéwnie ze spadku sktadki przypisanej netto oraz spadku rezerw BE netto w

ubezpieczeniach innych niz na zycie w okresie ostatnich 12 miesiecy.

E.3 Zastosowanie podmodutu ryzyka cen akcji opartego na duracji do obliczenia kapitatowego

wymogu wyptacalnosci

Towarzystwo nie stosuje podmodutu ryzyka cen akcji opartego na duracji do obliczenia kapitatowego

wymogu wyptacalnosci, o ktdrym mowa w art. 304 Dyrektywy Solvency Il dla podmodutu cen akgcji.
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E.4 Réznice miedzy formuta standardowa a stosowanym modelem wewnetrznym

Towarzystwo nie stosuje modelu wewnetrznego, zas wszelkie obliczenia dotyczgce wymogu

wyptacalnosci oparte sg na formule standardowe;.

E.5 Niezgodnos¢ z minimalnym wymogiem kapitalowym i niezgodnosé z kapitatowym

wymogiem wyptacalnosci

Towarzystwo oswiadcza, ze wystepuje zgodnos¢ z minimalnym wymogiem kapitatowym

i kapitatowym wymogiem wyptacalnosci.

E.6 Wszelkie inne informacje

Zgodnie z artykutem 207 Aktu Delegowanego Towarzystwo wyznacza Zdolnos¢ Podatkéw
Odroczonych do Pokrywania Strat (dalej ,LAC DT”). LAC DT odpowiada korekcie wymogu
kapitatowego SCR wynikajgcej ze zmiany wartosci odroczonych podatkéw dochodowych wskutek
poniesienia straty w wysokosci podstawowego bazowego wymogu kapitatowego (dalej "BSCR”)
powiekszonego o wymadg kapitatowy dla ryzyka operacyjnego. Analiza przygotowana na bazie

modelu wykazata mozliwos¢ zastosowania LAC DT na niezerowym poziomie.

Szczegdétowe dane w zakresie LAC DT znajdujg sie w Zatgczniku nr 8 do Sprawozdania - Kapitatowy

wymaog wyptacalnosci — dla podmiotéw stosujgcych formute standardowg (S.25.01.01).

Wszelkie inne istotne informacje w zakresie tego rozdziatu ujeto w Sprawozdaniu.

Towarzystwo Ubezpieczei Wzajemnych TUW z siedzibqg w Warszawie, ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000033284,
wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.

175



2

TOWARZYSTWO
UBEZPIECZEN WZAJEMNYCH
Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej za 2025 rok A

Spis tabel

Tabela 1. Podziat na kategorie dopuszczonych $rodkéw wtasnych na pokrycie SCR TUW "TUw"
WE STANU NA 3L.12.2025 F. ettt ettt et e et et e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e ee e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e eeereranes 16

Tabela 2. Podziat na kategorie dopuszczonych srodkédw witasnych na pokrycie MCR TUW "TUW”

WE STANU N 3L.12.2025 It it e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e eeeeeeeeeeeeeeeeeeaeeeaees 16
Tabela 3. Gtéwni udziatowcy w kapitale zaktadowym TUW "TUW" wg stanu na 31.12.2025rr. .......... 18
Tabela 4. ZWC uprawnione do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu wg stanu na 31.12.2025r...... 19
Tabela 5. Wynik z dziatalnosci ubezpieczeniowej wg linii biznesowych w tys. zt ..., 21
Tabela 6. Koszty dziatalnosci Towarzystwa W tys. Zt ... 23
Tabela 7. Wyniki z dziatalnosci lokacyjnej W tys. zh .....coooviiiiiiii e 25
Tabela 8. Przychody i koszty z pozostatej dziatalnosci W tys. zt .......eevvveeeeiiii e, 26
Tabela 9. Model trzech linii obrony w ramach systemu kontroli wewnetrznej........cccccvevevciveeerinnnnnnn. 61
Tabela 10. Struktura ryzyka Kapitatowego Wymogu Wyptacalnosci (SCR) w tys. zt.....ceoecvvveiiiennnnnns 74
Tabela 11. RyzZyKO aKtUArialnNe ........ceeieiiiieiciiie ettt et e e st e e e e saaa e e e sasaaeeesneaeeeens 75
Tabela 12. RYZYKO MYNKOWE .....ceiiiiiiiciiiieectete ettt ee ettt e st e et e e e st e e e e bt e e e sstaeesessaeeesnnsaaeessnnsneeens 78
Tabela 13. RYZYKO Kr@AYtOWE.......uvviiieiiiie ettt et e e et e e e st e e e eaea e e e sataeeessnnseeeeas 81
Tabela 14. RYZYKO PHYNNOSC..uuiiiiciiiieieciiie ettt e ettt e e et e e e e era e e e e aba e e e s asaeeesssaeeeennssaeeeanssneanan 84
Tabela 15. Techniki ograniczania ryzyk W TUW ,, TUW” ...t e 100

Tabela 16. Zaproponowane w metodyce UKNF gtebokosci szokéw dla pierwszych 10-ciu tenoréw

W PLIN (WAEANT 1) ettt ettt e e ettt e e e et e e e e e abaeeeeeataeaeentaseeeassaeeesansseeeeansseeesannreeanan 105

Tabela 17. Zaproponowane w metodyce UKNF gtebokosci szokéw dla pierwszych 10-ciu tenoréw

W PLIN (WATANT 2) ettt e ettt e e ettt e e e et e e e e e tbe e e e s ataeeesssaeaeeassaeeasansseeeeanssseesannreeannn 105

Tabela 18. Zaproponowane w metodyce UKNF gtebokosci szokéw dla pierwszych 10-ciu tenorédw

Towarzystwo Ubezpieczei Wzajemnych TUW z siedzibqg w Warszawie, ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000033284,
wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.

176



2

TOWARZYSTWO
UBEZPIECZEN WZAJEMNYCH
Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej za 2025 rok A

Tabela 19. Gtebokosci szokéw dla ryzyka stopy procentowej w tgcznym scenariuszu dla wybranych

rOdZajOW FYZYKa FYNKOWEEO....ceiii ittt e ettt e e e e e e et re e e e e e e e e abaaaeeeeeeeesnnsssaaeeaeesans 107
Tabela 20. Gtebokosci szokéw dla spreadu kredytowego obligacji korporacyjnych..................... 107
Tabela 21. Gtebokosci szokdéw dla ryzyka cen akcji i udziatOW.......ccuveveeviiiiiicieiec e, 107
Tabela 22. Rozktad tgcznej wartos$ci SZKOAY ........vviieiiiie e e 109

Tabela 23. Oszacowane wartosci wspotczynnikéw wyptacalnosci dla poszczegdlnych wariantow

FOZWAZANYCH ZAAIZEN.....coii e te e e e e e e ba e e e e eabe e e e eeabteeeeenbeeeeennrenas 113
Tabela 24. Opis rozZWazanyCh ZAArZEN..........ooie it e e e e ae e e e earae e e e eareeas 113
Tabela 25. Symulacja wynikéw (scenariusz ,,0” oparty o kalkulacje SCR/EOF za IV kwartat 2024) .... 117

Tabela 26. Symulacja wynikow (scenariusz ,,0” oparty o kalkulacje SCR/EOF za IV kwartat 2024) .... 118

Tabela 27. Symulacja wynikow (scenariusz ,,0” oparty o kalkulacje SCR/EOF na 2025)........cc..cc....... 119
Tabela 28. Symulacja wynikdw (scenariusz ,,0” oparty o kalkulacje SCR/EOF na 2026)...........c......... 120
Tabela 29. Symulacja wynikéw (scenariusz ,,0” oparty o kalkulacje SCR/EOF na 2027).......ccceveene.e. 121

Tabela 30. Symulacja wynikéw (scenariusz ,,0” oparty o kalkulacje SCR/EOF za Il kwartat 2025)...... 122

Tabela 31. Symulacja wynikdw testéw prospektywnych (scenariusz ,,0” oparty o kalkulacje SCR/EOF za

IV KWATAE 2025) ...eeeiieieeieeteie ettt ettt b ettt st e b s bt et et e s bt et e s b e ebe e besbeeneesbeeaeebesbe et enbesbeens 123
Tabela 32. Minimalny podziat zobowigzan Na grupy ryzyka .......cccceeeeceeeeeeiieeeecciee e eeeee e 136
Tabela 33. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe brutto dla znaczgcych linii biznesu w tys. zt ........ 145
Tabela 34. Rezerwa sktadek dla znaczgcych linii biznesu w tys. zh......cccoveeeciiiicce e, 147
Tabela 35. Rezygnacja z umoéw dla znaczgcych linii biznesu W tys. zt ..., 148

Tabela 36. Rezerwa na niewyptacone odszkodowania i Swiadczenia — wptyw dyskonta i ujemnych

(74 T P 150

Tabela 37. Kwoty nalezne z umow reasekuracji (udziat reasekuratora w rezerwach techniczno —

UbEZPIECZENIOWYCH, W LYS. Z1) oot et e et e e e e bee e e e ateee e e eareeas 151

Towarzystwo Ubezpieczei Wzajemnych TUW z siedzibqg w Warszawie, ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000033284,
wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.

177



2

TOWARZYSTWO
UBEZPIECZEN WZAJEMNYCH
Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej za 2025 rok A

Tabela 38. Struktura réznic w wycenie aktywdw i zobowigzan wg PSR vs Wyptacalnos¢ Il wykazanych

LT T 1 0 0001 0 N 162
Tabela 39. Poréwnanie korekt dokonanych w 2025 roku do korekt dokonanych w 2024 roku......... 163
Tabela 40. Wartosci aktywow z tytutu podatku odroczonego w PSR i Wil na 31.12.2025 r............... 164
Tabela 41. Obowigzujace limity dotyczace zarzadzania sSrodkami wtasnymi w 2025 roku................. 167
Tabela 42. Srodki wiasne na pokrycie kapitatowego wymogu wyptacalnosci (SCR) w tys. zt............. 169
Tabela 43. Rezerwa uzgodnienioWa W LYS. Z .......uiiii ettt e e eree e e 170
Tabela 44. Srodki wiasne na pokrycie MCR W tYS. Zh.......coucueieiieieceiiieieceeieieeeeee s s s enenas 171

Tabela 45. Wykaz rdznic miedzy kapitatem wtasnym wykazywanym w sprawozdaniu finansowym TUW

»TUW”, a srodkami wtasnymi na pokrycie SCR W tyS. Zt ......ooeeiiiiiiiciieee et 172
Tabela 46. Wskaznik pokrycia kapitatowego wymogu wyptacalnosci (SCR) w tys. zt ......cccccvveeenneen. 173
Tabela 47. Wskaznik pokrycia minimalnego wymogu wyptacalnosci (MCR) w tys. zt .........ccccuvenniee. 174

Towarzystwo Ubezpieczei Wzajemnych TUW z siedzibqg w Warszawie, ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000033284,
wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.

178



2

TOWARZYSTWO
UBEZPIECZEN WZAJEMNYCH
Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej za 2025 rok A
Spis schematow
Schemat 1. Struktura organizacyjna TUW |, TUW” ...ttt e e eeearreee e e e e e anaraae e 36

Schemat 2. System zarzadzania ryzykiem w TUW , TUW” w kontekscie struktury organizacyjne;j ...... 50

Spis zatgcznikow

Zatgcznik 1. Pozycje bilansowe (S.02.01.02) ...ccuveieeeiiiieecieee et e eecre e e e eare e e srae e e e erre e e e enaee e 180
Zatgcznik 2. Sktadki, odszkodowania i $wiadczenia oraz koszty wg linii biznesowych (S.05.01.02) ... 182
Zatgcznik 3. Sktadki, odszkodowania i $wiadczenia oraz koszty wg kraju (5.05.02.04)..........ccccuuvee.. 183

Zatacznik 4. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla ubezpieczen na zycie i ubezpieczen zdrowotnych

o charakterze ubezpieczen Na 2yCie (S.12.01.02) . .cc.uieecriieeiie ettt e e rre et e e e eans 184

Zatgcznik 5. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie

(S27.01.02) wvrvereeeeereeeeee e eeeseeeeeeeeeeeesesesese s et et eseseseee s e ee e ese e st se s et et e s e s s s e et es s sereeereeene 185

Zatgcznik 6. Odszkodowania i Swiadczenia z tytutu pozostatych ubezpieczent osobowych i majgtkowych

(S:29.0T.20) ettt e e e et e e e et e e e e ba e e e eebb e e e eebaeeeeabaeeeeerbaeeeeabaeeeennrreas 186
Zatacznik 7. Srodki WHASNE (5.23.01.01)....ccuiuiiieeeeeieeeeeeeeeeee ettt ettt s st b s e st e e 187

Zatgcznik 8. Kapitatowy wymadg wyptacalnosci — dla podmiotéw stosujgcych formute standardowg

(S:25.00.21) werverreeeeeeeereseeseeeseeeeee e seeesee s se s sesesee s s e s ee st es e s se s s s e ee e s et e st ee e ee s e s eer e 188

Zatgcznik 9. Minimalny wymodg kapitatowy — dziatalno$é¢ ubezpieczeniowa lub reasekuracyjna
prowadzona jedynie w zakresie ubezpieczen na zycie lub jedynie w zakresie ubezpieczen innych niz

ubezpieczenia Na ZyCie (S.28.01.00) ...ttt e et e e e e b e e e e eabae e e earaeas 189

Towarzystwo Ubezpieczei Wzajemnych TUW z siedzibqg w Warszawie, ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000033284,
wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.

179



2

TOWARZYSTWO
UBEZPIECZEN WZAJEMNYCH
Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej za 2025 rok A

Zatacznik 1. Pozycje bilansowe (S.02.01.02)

Wartos¢ wg Wyptacalnosé Il
C0010
Aktywa
Warto$ci niematerialne i prawne R0030 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego R0040 0
Nadwyzka na funduszu $wiadczen emerytalnych R0050 0
Nieruchomosci, maszyny i wyposazenie (Rzeczowe aktywa trwate) wykorzystywane na uzytek wiasny R0060 36 544
Lokaty (inne niz aktywa posiadane z tytutu ubezpieczen, w ktorych $wiadczenie jest ustalane w oparciu o
okreslone indeksy lub inne warto$ci bazowe, i dla ubezpieczen z ubezpieczeniowym funduszem R0070 698 163
kapitatowym)
Nieruchomosci (inne niz do uzytku wlasnego) R0080 0
Udzialy w zakladach powigzanych, w tym udzialy kapitatowe R0090 0
Akcje i udziaty R0100 0
Akcje i udzialy — notowane R0110 0
Akcje i udzialy — nienotowane R0120 0
Obilgacje R0130 664 571
Obligacje panstwowe R0140 575 333
Obligacje korporacyjne R0150 89 238
Strukturyzowane papiery wartosciowe R0160 0
Zabezpieczone papiery wartosciowe R0170 0
Przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania R0180 0
Instrumenty pochodne R0190 0
Depozyty inne niz ekwiwalenty srodkéw pienieznych R0200 33 592
Pozostate lokaty R0210 0
Aktywa posiadane z tytutu ubezpieczen, w ktérych $wiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone
. ) - . . . . g ) R0220 0
indeksy lub inne wartosci bazowe, i ubezpieczen z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym
Pozyczki i pozyczki zabezpieczone hipotecznie R0230 0
Pozyczki pod zastaw polisy R0240 0
Pozyczki i pozyczki zabezpieczone hipotecznie dla oséb fizycznych R0250 0
Pozostate pozyczki i pozyczki zabezpieczone hipotecznie R0260 0
Kwoty nalezne z uméw reasekuracii z tytutu: R0270 282 196
Inn)./ch. niz ubezpieczenia na zycie i zdrowotnych o charakterze ubezpieczen innych niz ubezpieczenia RO280 191 790
na zycie
Innych niz ubezpieczenia na zycie z wylgczeniem zdrowotnych R0290 191 749
Zdrowotnych o charakterze ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie R0300 40
Na zycie i zdrowotnych o charakterze ubezpieczen na zycie, z wytgczeniem zdrowotnych oraz
ubezpieczen, w ktérych $wiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne warto$ci R0310 90 406
bazowe, i ubezpieczen zwigzanych z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym
Zdrowotnych o charakterze ubezpieczen na zycie R0320 0
Na zycie z wytgczeniem zdrowotnych oraz ubezpieczen, w ktdrych $wiadczenie jest ustalane w oparciu o
okreslone indeksy lub inne warto$ci bazowe, i ubezpieczen zwigzanych z ubezpieczeniowym funduszem R0330 90 406
kapitatowym
Ubezpieczenia na zycie, w ktdrych $wiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne
- . ! : L . ) ! R0340 0
warto$ci bazowe, i ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym
Depozyty u cedentéw R0350 0
Nalezno$ci z tytutu ubezpieczen i od posrednikéw ubezpieczeniowych R0360 19 873
Naleznosci z tytutu reasekuracii biernej R0370 220 042
Pozostate naleznosci (handlowe, inne niz z tytulu dziatalno$ci ubezpieczeniowej) R0380 2731
Akcje wiasne (posiadane bezposrednio) R0390 0
Kwoty nalezne w odniesieniu do pozyciji $rodkéw wiasnych lub kapitatu zatozycielskiego, do ktérych
) P . R0400 0
opfacenia wezwano, ale ktdre nie zostaly jeszcze optacone
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty R0410 15 909
Pozostate aktywa (niewykazane w innych pozycjach) R0420 0
Aktywa ogétem R0500 1275 458
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Zobowigzania

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia inne niz ubezpieczenia na zycie R0510 622 517

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia inne niz ubezpieczenia na zycie (z wytgczeniem RO520 616 044

zdrowotnych)

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tgcznie R0530 0
Najlepsze oszacowanie R0540 595 352
Margines ryzyka R0550 20 693

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia zdrowotne (o charakterze ubezpieczen innych
- ’ ) . R0560 6472

niz ubezpieczenia na zycie)

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tgcznie R0570 0
Najlepsze oszacowanie R0580 5 806
Margines ryzyka R0590 666

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia na zycie (z wylgczeniem ubezpieczen, w ktérych
Swiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne wartosci bazowe i ubezpieczen z R0600 144 525
ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym)
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia zdrowotne (o charakterze ubezpieczen na zycie) R0610 0
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tgcznie R0620 0
Najlepsze oszacowanie R0630 0
Margines ryzyka R0640 0
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia na zycie (z wytgczeniem zdrowotnych oraz
ubezpieczen, w ktorych $wiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne wartosci R0650 144 525
bazowe i ubezpieczen z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym)

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tgcznie R0660 0

Najlepsze oszacowanie R0670 139 174

Margines ryzyka R0680 5351
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia, w ktérych swiadczenie jest ustalane w oparciu o

. . ) .- ) : ) ) ) ) R0690 0

okreslone indeksy lub inne warto$ci bazowe i ubezpieczenia z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tgcznie R0700 0

Najlepsze oszacowanie R0710 0

Margines ryzyka R0720 0
Zobowigzania warunkowe R0740 0
Pozostate rezerwy (inne niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe) R0750 11943
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych dla pracownikéw R0760 2 024
Zobowigzania z tytutlu depozytéw zaktadéw reasekuracii R0770 0
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego R0780 5721
Instrumenty pochodne R0790 0
Zobowigzania wobec instytucji kredytowych R0800 0
Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania wobec instytuciji kredytowych R0810 18 871
Zobowigzania z tytutu ubezpieczer i wobec posrednikéw ubezpieczeniowych R0820 20 131
Zobowigzania z tytutu reasekuracii biernej R0830 190 132
Pozostate zobowigzania (handlowe, inne niz z tytutu dziatalno$ci ubezpieczeniowej) R0840 16 551
Zobowigzania podporzgdkowane R0850 0
Zobowigzania podporzgdkowane nieuwzglednione w podstawowych $rodkach wiasnych R0860 0
Zobowigzania podporzgdkowane uwzglednione w podstawowych $rodkach wiasnych R0870 0
Pozostate zobowigzania (niewykazane w innych pozycjach) R0880 0
Zobowiazania ogétem R0900 1032414
Nadwyzka aktywéw nad zobowigzaniami R1000 243 044
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Zatacznik 2. Sktadki, odszkodowania i Swiadczenia oraz koszty wg linii biznesowych (5.05.01.02)

Linia b dia: A i i i i z ieczeniami innymi niz ubezpieczenia na Zycie Srednia dziafalnose ieczeniowa i ja czynna Linie b dia: ji czynnej i
Ubezpieczenia
Ubezpieczenia o odpowiedzialnosci 5 . Ubezpieczenia | Ubezpieczenia 5 § o o 5 § . .
pokrycia | Ubezpieczenia R e Pozostale Ubezpieczenia zen esze [ [ Ubezpieczenia
© Ubezpieczenia | cywilnej z tytutu ostate zpleczenia | o4 ogniai | odpowiedzialno “zen > ez A | Ube . Ofiara pleczen i .| Ogotem
kosztow na wypadek ubezpieczenia | morskie, lotnicze i kredytow i kosztow $wiadczenia | réznychstrat |  Zdrowie morskie, lotnicze | Nieruchomosci
osztow. .| pracownicze uzytkowania plecz innych szkéd | ci cywilnej ' | (wypadky) | ™
$wiadczen |utraty dochodow pojazdow transportowe poreczeri  |ochrony prawnej|  pomocy | finansowych i transportowe
pojazdéw rzeczowych ogéinej
medycznych ;
C0010 C0020 €0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C00%0 C0100 Co110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 €0200
Skiadki
Brutto — Bezposrednia dzialalnos¢ ubezpieczeniowa 255 oso|
Brutio— ja czynna
Brutio — ja czynna ni
Udzial zakladéw i
letto
Skiadki zarobione

Brutto — Bezposrednia dziafalno$¢ ubezpieczeniowa

Brutio — czynna
Brutio — ja czynna ni
Udziat zakiadow ji
Netto
o ia i Swi
Brutio - Bezposrednia dziatalnost ubezpieczeniowa | R0310 ‘ 15| 5 uoe‘ o‘ 160 314| 32 374| -2|| 123 45a| 16 203| 1 336| 34[ 5 556[ 48] 344 340
Brutio — czynna R0320 0 0| 0| 0 0| 0 0 0| 0 0| 0 0| 0
Brutio — ja czynna ni j R0330 0|
Udziat zakiadéw i R0340 13 15 0| 175 779 22992 0 75 867 674) 737 0| 2974 1 279052
Netto R0400_| 2| 4991 0| 15 465 9 382] B2 47 601 15 534] 599 34 2582 47| 65 287
Koszty R0550 72| 9763 0| 128 604 23803 72| 112946 21285 2901 25| 6633 184] 306293
Saldo - pozostale kosztylprzychody techniczne | R1200 14 553]
Koszty ogélem R1300 320 846
Linie dia: z tytutu na zycie 2 tytutu Ogélem
ktérych Renty z uméw Renty z uméw
$wiadczenie jest Ubezpieoronia | Ubezpieczenia innych
ustalane w . " niz umowy
oparciu o innych Nz UMOWY | 1,0, oieczenia na
S : ubezpieczeniana |, 2
Ubezpicczenia |UbeZPieczeniaz |  okresione Pozostale sycio oraz | |2Ycie oraz powiazan kuracja ekurac
rdrowotne udzialem w | indeksy lub inne | ubezpieczeniana | PN | ze zobowiazaniami pieczen na
zyskach | wartosci bazowe zycie 2an82€ | ubezpieczeniowymi | zdrowotnych zycie
" | bazow zobowiazaniami z HNS
i ubezpieczenia ) innymi niz
zwigzane z ubesplieezen |2obowiazania z tytutu
ubezpieczeniowy ubezpieczen
m funduszem zdrowotnych zdrowotnych
kapitalowym
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300
Skladki
[Brutto [ R1410_| of o] of of of of of of 0]
| Udziat zakladow | R1420 of of of of of of of of 0|
Netio | R1500 [ of o] 0| of o of of o o]
Skiadki zarobione
[Brutto [ Ri510 | [ o o [ of of of of o
| Udziat zakladow | R1520 | of o o] o] o] of of of of
| Netto | R1600 | o| | | of of o| o| of 0|
[ ia i
[Brutto R1610 32829 32829
[ Udziat zakiadow i R1620 32277 32277
| Netto R1700 65 106 65 106
Koszty poniesi R1900 0|
Saldo - pozostale R2500
Koszty ogélem R2600
ita kwota wykupow R2700 0 0| 0| 0 0| 0 0 of
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Zatacznik 3. Sktadki, odszkodowania i Swiadczenia oraz koszty wg kraju (S.05.02.04)

N Na]vtllekszglf_ch pigc kraj’ov.\_l ( vo{g kw.oty s.ktadek Najwiekszych pie¢
Kraj y | przypisanych brutto) - ) azanez | \awiekszych pie
. . A N N .. . |krajow i kraj siedziby
ubezpieczeniami innymi niz ubezpieczenia na zycie
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070
[ Roo10
C0080 C0090 C0100 C0110 C0120 C0130 C0140 |
Skiadki przypisane

Brutto — Bezposrednia dziatalno$¢ ubezpieczeniowa R0110 716 546 0 0 0 0 0 716 546
Brutto — Reasekuracja czynna proporcjonalna R0120 0 0 0 0 0 0 0
Brutto — Reasekuracja czynna nieproporcjonalna R0130 0 0 0 0 0 0 0

Udziat zaktadéw reasekuraciji R0140 428 127 0 0 0 0 0 428 127

Netto R0200 288 419 0 0 [0} [o) 0 288 419
Skifadki zarobione

Brutto — Bezposrednia dziatalno$¢ ubezpieczeniowa R0210 725 183 0 0 0 0 0 725 183
Brutto — Reasekuracja czynna proporcjonalna R0220 0 0 0 0 0 0 0
Brutto — Reasekuracja czynna nieproporcjonalna R0230 0 0 0 0 0 0 0

Udziat zaktadéw reasekuraciji R0240 401 023 0 0 0 0 0 401 023

Netto R0300 324 160 0 0 0 0 0 324 160
5 ais -

Brutto — Bezposrednia dziatalno$¢ ubezpieczeniowa R0310 344 340 0 0 0 0 0 344 340
Brutto — Reasekuracja czynna proporcjonalna R0320 0 0 0 0 0 0 0
Brutto — Reasekuracja czynna nieproporcjonalna R0330 0 0 0 0 0 0 0

Udziat zaktadow reasekuracii R0340 279 052 0 0 0 0 0 279 052

Netto R0400 65 287 0 0 0 [o) 0 65 287
Koszty poniesi R0550 306 293 0 0 0 0 0 306 293
P koszty R1200
Koszty ogétem R1300

o Najv!liekszych pig¢ krajow ( vv{g kw.oty s.kladek Najwickszych pieé
Kraj przyp ych brutto ) - EY z ST T
. S - ) ) .. |krajéw i kraj siedziby
ubezpieczeniami innymi niz ubezpieczenia na zycie
C0150 C0160 C0170 | C0180 | CO190 | C0200 C0210
[ R1400
C0220 0230 C0240 | C0250 | C0260 | C0270 C0280 |
Skiadki przypisane
Brutto R1410 0 0 0 0 0 0 0
Udziat zaktadéw reasekuracii R1420 0 0 0 0 0 0 0
Netto R1500 0 0 0 0 [o) 0 0
Skiadki zarobione
Brutto R1510 0 0 0 0 0 0 0
Udziat zaktadéw reasekuraciji R1520 0 0 0 0 0 0 0
Netto R1600 0 0 0 0 0 0 0
5 a1 swi -
Brutto R1610 32 829 0 0 0 0 0 32 829
Udziat zaktadéw reasekuraciji R1620 -32 277 0 0 0 0 0 -32277
Netto R1700 65 106 0 0 0 0 0 65 106
Zmiana stanu pozostatych rezerw i >-ubezpi iowyct
Brutto R1710 0 0 0 0 0 0 0
Udziat zaktadéw reasekuracii R1720 0 0 0 0 0 0 0
Netto R1800 0 0 0 0 [o) 0 0
Koszty poniesi R1900 0 0 0 0 0 0 0
Saldo koszty/przychody ti iczne R2500
Koszty ogétem R2600
Catkowita kwota wykupéw R2700 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Zatacznik 4. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla ubezpieczen na zycie i ubezpieczen zdrowotnych o charakterze ubezpieczen na zycie (S.12.01.02)

ia, w ktérych

ie jest

Pozostate

ia na zycie

udzialem w
zyskach

Umowy bez opcji i
gwarancji

Umowy z opcjami
i gwarancjami

Umowy bez opcji
i gwarancji

Umowy z opcjami i
gwarancjami

Renty z uméw
ubezpieczenia innych

Reasekuracja czynna

Ogdtem (L

na zycie inne niz
zdrowotne, w tym
ieczenia na zycie

ia na zycie

Umowy bez opcji
i gwarancji

Umowy z
opcjami i

Renty z uméw

ia innych niz

Reasekuracja

Ogétem

umowy
2ycie oraz

na
ze

C0020

C0030

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane
tacznie

R0010

Kwoty nalezne z umbw reasekuracji i od spélek celowych
ot : ) ors
finansowej, po dokonaniu korekly ze wzgledu na
oczekiwane straty w zwiazku Z niewykonaniem
ia przez Zwigzane z rezerwami
i i i lacznie —

Ogdlem

R0020

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane jako
suma najlepszego oszacowania i marginesu ryzyka
Najlepsze i

0040

C0050

C0070

C0080

C0100

C0150

0|

[Najlepsze ie brutto

R0030

139 174

139 174

Koty nalezne z umow reasekuracji i od spolek celowych
o i lia) oraz

j po dokonaniu korekly ze wzgledu na
oczekiwane straty w zwiazku z niewykonaniem
zobowiazania przez kontrahenta — Ogdlem

R0080

C0170

C0180

C0190

C0200

C0210

Najlepsze oszacowanie pomniejszone o kwoty nalezne
2 uméw reasekuracii i od spolek celowych
i it ia) oraz z

R0090

R0100

Margines ryzyka

Rezerwy — ogblem

R0200

|Oczeki zyskiz skiadek

R0370

=

5351

5351

144 525

olo

144 525

=)

=

=)
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Zatacznik 5. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie (5.17.01.02)

i i j ja czynna ni

Ubezpieczenia
Ubezpieczenia | Ubezpieczenia odpowiedzialnosci
pokrycia kosztéw | nawypadek | Ubezpieczenia |  cywilnej z tytulu
Swiadczen utraty pracownicze uzytkowania
medycznych dochodow pojazdéw
mechanicznych
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 Co110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0170 C0180

R0010 0| 0 0| 0| 0 0| 0 0| 0 0 0| 0 0| 0 0| 0| 0|

Reasekuracja Reasekuracja

nieproporcjonalna |  nieproporcjonalna
pozostalych |ubezpieczer morskich,
ubezpieczen lotniczych i
osobowych transportowych

Ogslem zobowiazania z
tytutu ubezpieczen
innych niz
ubezpieczenia na zycie

Reasekuracja
nieproporcjonalna
ubezpieczen
zdrowotnych

Reasekuracja
nieproporcjonalna
ubezpieczen
majatkowych

Pozostate | Ubezpleczen eczenia od B - reni e
ubezpieczenia | morskie, lotnicze i|  ogniaiinnych | odpowiedzialnosci |  kredytowi |kosztow ochrony| $wiadczenia | réznych strat
pojazdow transportowe | szkod rzeczowych | cywilnej ogéinej porgczen prawnej pomocy finansowych

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane

tacznie

Kwoty nalezne z uméw reasekuracjii od spélek

celowych (podmiotow specjalnego przeznaczenia)

oraz reasekuracji finansowej, po dokonaniu korekty

ze wzgledu na oczekiwane straty w zwiazku z R0050 0 0 0 0 0 0 0 0| 0 0 0| 0 0 0 0| 0 0|
i i igzania przez

zwiazane z rezerwami techniczno-ubezpieczeniowymi

i i tacznie - Ogolem

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane jako
suma najlepszego oszacowania i marginesu ryzyka
Najlepsze oszacowanie

Rezerwy skladek

Brutto RO060 3] 3143 0 117 088] 18 928] 21 58 458] 10 738] 9520] 0] 5 445] 3] 0] 0] 0] 0 223 337

Kwoty nalezne z umdw reasekuracji i od spofek celowych
i i oraz ji

finansowej po dokonaniu korekty ze wzgledu na R0140 -3 0 0 -5 308 -893 0 -6 119 0] -839 0 213 -58 0 0 0 0 -13 007 |
oczekiwane straty w zwiazku z niewykonaniem
| zobowigzania przez kontrahenta — Ogélem

Najlepsze netto rezerw skiadek RO150 5| 3143 of 122 396| 19821 21 64 577 10738] 10359 -10] 5232[ 61 of 0 of [ 236 344]
Rezerwy na niewyplacone odszkodowania i $wiadczenia
Brutio RO160 51 2609] [0 264 797 5949] 51 40 042] 63 513 289] 23] 377 120 0] 0| o] [ 377 821
Kwoty nalezne z umow reasekuraci i od spolek celowych

o oraz

finansowej po dokonaniu korekty ze wzgledu na RO240 3] 0 0 173 256| 3372) 0 25018 2829 59 0 220) 0 0 0 0| 0 204 797|
oczekiwane straty w zwigzku z niewykonaniem
| zobowigzania przez kontrahenta — Ogolem

R0250

Najlepsze ie brutto ogélem R0260
Najlepsze ie netto ogdlem R0270
[Margines ryzyka R0280
Rezerwy techni ieczeni golem

Rezerwy techni — ogdlem R0320

2609 173 024

5752] 601 158|
5752 409 368|
666 21 359

6419] 0 304 258 25 347 72] 100 046] 80 181 10092] 13| 5913 123] 0] 0] 0] 0 622 517]

91541 2578 51 15024 60 684, 230 23 157, 120|

381 885 24 877 72 98 500 74 250 9 809 13| 5822 123
213 936 22 399 72| 793?( 714?‘ 10 589 13 5 389] 181
0 284 0 90|

12373 469) 1546] 5930

Najlepsze oszacowanie netto rezerw na niewyplacone
e

ololo| o
ololo| o
ololol o
ololo] o

ololo| o

ola[2] o

2

Koty nalezne z umdw reasekuracji i od spoiek celowych
6 oraz ji
finansowej po dokonaniu korekty ze wzgledu na R0330 40 0 0 167 949| 2478 0| 18899 2829 781 0 433 -58 0 0 0| 0 191 790|
oczekiwane straty w zwiazku z niewykonaniem
zobowiazania przez kontrahenta — Ogdlem

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe pomniejszone o
kwoty nalezne z umdw reasekuracii i od spolek celowych
orazz

R0340 13 6419 0| 226 309 22 868 72| 81 148| 77 352 10873 13] 5480 181 0| 0 0| 0| 430 727|

reasekuraciifinansowej ~ Ogolem

Towarzystwo Ubezpieczenn Wzajemnych TUW z siedzibq w Warszawie, ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat

Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000033284, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.

185



2

TOWARZYSTWO
UBEZPIECZEN WZAJEMNYCH
Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej za 2025 rok A

z

Zalacznik 6. Odszkodowania i Swiadczenia z tytutu pozostatych ubezpieczen osobowych i majagtkowych (S.19.01.21)

Wy ia i Swi ia brutto (na ie ni wnej)
(wartosc bezwzgledna)
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10+ W biezacym roku| ,_, Suma fat
(skumulowana)
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0110 C0170 C0180

Rok / Year
Wczesniegjsze lata R0100 Wczesniejsze lata | R0100 7 800! 7 800
N-9 R0160 184 813 N-9 RO160 1951 304 786
N-8 R0170 234 860 N-8 R0170 2874 352 852
N-7 R0180 240 543 N-7 R0180 3081 350 923
N-6 R0190 203 423 N-6 R0190 4 458 291710
N-5 R0200 210348 N-5 R0200 3642 281415
N-4 R0210 202 933 N-4 R0210 7541 277 375
N-3 R0220 256 257 N-3 R0220 7 318 344 916
N-2 R0230 266 445 N-2 R0230 11 036 348 238
N-1 R0240 320 790 N-1 R0240 69 110 389 900
N R0250 275 921 N R0250 275921 275921

Ogétem R0260 394 732 3 225 836

ie dla rezerwy na niewyp ia i Swi ia brutto
(wartosc bezwzgledna)
Koniec roku
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10+ (dane
zdyskontowane)
C0200 0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0290 C0300 C0360

Rok / Year
Wczesniejsze lata R0100 Woczesdniejsze lata | R0100 19 354
N-9 R0160 170 250 88 963 N-9 R0160 6022
N-8 R0170 203 543 113 756 85 828 56 269 45 381 34 828 22217 N-8 R0170 12 876
N-7 R0180 182 455 105 972 73 760 44 208 37 363 24 989 N-7 R0180 10 232
N-6 R0190 168 030 91438 70 034 43 545 32 589 N-6 R0190 12 169
N-5 R0200 183 182 96 413 67 925! 43 276 N-5 R0200 20 904!
N-4 R0210 188 132 103 065 81884 N-4 R0210 40 581
N-3 R0220 163 793 83 230 59 148 N-3 R0220 32 269
N-2 R0230 171453 N-2 R0230 35612
N-1 R0240 191 367 N-1 R0240 58 104
N R0250 182772 N R0250 129 698!

Ogétem R0260 377 821
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Zatacznik 7. Srodki wtasne (S.23.01.01)
Ogélem Kategoria 1 - Kategoria 1 - Kategoria 2 Kategoria 3
nieograniczona ograniczona
Podstawowe srodki wiasne przed odliczeniem z tytutu udziatéw kapitatowych w innych
sektorach finansowych jak okreslono w art. 68 rozporzadzenia delegowanego 2015/35 coot0 €0020 €000 €0040 €0050
Kapitat zakladowy (wraz z akcjami wiasnymi) R0010
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej zwigzana z kapitatem zakladowym R0030
Kapitat zycielski i ie lub ro zna pozycja Srodkow
W przyp: i X ji wzajermnej i | RO040
innych towarzystw ubezpieczen opartych na zasadzie wzajemnosci
P fundusze udzi ie w i f
j ), ji j j i innych i opartych na R0050
zasadzie wzajemnosci
Fundusze 2 R0070
Akcje uprzywilej RO090
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej zwigzana z akcjami RO110
uprzywilejowanymi
Rezerwa ieni RO130
i i RO140
Kwota odpowiadajaca wartosci neto aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego RO160

Pozostale pozycije srodkéw wlasnych zatwierdzone przez organ nadzoru jako podstawowe $rodki RO180
wiasne, niewymienione powyzej
Srodki wiasne ze sprawozdan finansowych, ktére nie nalezy uwzglednia¢ w rezerwie
uzgodnieniowej i ktore nie speniaja kryteriow klasyfikacji jako srodki wiasne wg

[}

Srodki wiasne ze sprawozdan finansowych, ktore nie nalezy uwzglednia¢ w rezerwie RO220
uzgodnieniowej i ktore nie spetniajg kryteriow klasyfikacji jako $rodki wiasne wg Wyptacalnos¢ |1

odli ial

R0230
R0290

Wartosé odliczen z tytutu udzialéw kapi wil i i i lytowy

243 044] o] o] o

b
@

| srodki wiasne ogélem po
$rodki wiasne
Nieopfacony kapitat zaktadowy, do ktorego oplacenia nie wezwano i ktory moze by¢ wezwany do
n . R0300
|oplacenia na zadanie

i kapitat ielski, i ie lub rownowazna pozycja
podstawowych srodkéw wiasnych w przypadku i gl j
A . oo . . . . ot R0310
iinnych opartych na zasadzie wzajemnosci, do
ktérych optacenia nie wezwano i ktére moga by¢ wezwane do oplacenia na zadanie

Nieoptacone akcje uprzywilejowane, do ktérych opfacenia nie wezwano i ktére mogg by¢ wezwane R0320
do optacenia na zgdanie

Prawnie wigzace zobowigzanie do subskrypcji i opfacenia na zadanie zobowigzar
R0330
podporzadkowanych
Akredytywy i gwarancje zgodne z art. 96 pkt 2 dyrektywy 2009/138/WE R0340
Akredytywy i gwarancije inne niz zgodne z art. 96 pkt 2 dyrektywy 2009/138/WE R0350
Dodatkowe wkiady od czionkéw zgodnie z art. 96 ust. 3 akapit pierwszy dyrektywy 2009/138/WE R0360
Dodatkowe wkiady od czionkéw — inne niz zgodnie z art. 96 ust. 3 akapit pierwszy dyrektywy RO370
2009/138/WE
Pozostale uzL iajace rodki wiasne R0390
iajace Srodki wiasne ogélem R0400
Dostepne i srodki wiasne
Kwota dostepnych $rodkéw wiasnych na pokrycie SCR R0500 243 044 243 044 0 0 0
Kwota dostepnych $rodkéw wiasnych na pokrycie MCR R0510 243 044 243 044 0 0
Kwota $rodkéw wiasnych na pokrycie SCR R0540 243 044 243 044 0 0 0
Kwota $rodkéw whasnych na pokrycie MCR R0550 243 044 243 044 0 0
SCR R0580 124 715
MCR R0600 56 122
znil $rodkéw do SCR R0620 194,88%
$rodkow do MCR R0640 433,07%
C0060
Rezerwa uzgodnieniowa
Nadwyzka aktywéw nad zobowigzaniami R0700 243 044
Akcje wiasne (posiadane bezposrednio i posrednio) R0710 0|
Przewidywane dywidendy, i obcigzenia RO0720 0
Pozostate pozycje podstawowych $rodkéw wiasnych R0730 27822
Korekta ze wzgledu na wydzielone pozycije $rodkéw wiasnych w ramach portfeli objetych korektg
P N RO740 0
dopasowujacg i funduszy wyodrebnionych
Rezerwa uzgodnieniowa R0760 215 222
O zyski
Oczekiwane zyski z przyszlych skiadek — Dzialalnos¢ w zakresie ubezpieczen na zycie RO770 0|
O zyski z p skiadek — D: w zakresie innych niz RO780 13 083
R0790 13 083
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Zatacznik 8. Kapitatowy wymog wyptacalnosci — dla podmiotéw stosujacych formute standardowa

(5.25.01.21)
Ifa[lzltal?wx VY)I;TLZ?O Uproszczenia
C0110 C0120
Ryzyko rynkowe R0010 27 510
Ryzyko niewykonania zobowigzania przez kontrahenta R0020 14 074_
Ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach na zycie R0030 2965
Ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach zdrowotnych Ro040 11136
Ryzykg ubezlplecz?nu?we w ubezpieczeniach innych niz R0050 110 281
ubezpieczenia na zycie
Dywersyfikacja R0060 -36 267
Ryzyko z tytutu wartosci niematerialnych i prawnych R0070 0
P y kapif y wymdg wyptacalnosci R0100 129 700

Podstawowy kapitatowy wymaog wyptacalnosci (parametry specyficzne dla zaktadu)

Parametry specyficzne dla zakiadu

C0090
Ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach na zycie R0030 0
Ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach zdrowotnych R0040 0
Ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach innych niz
ubezpieczenia na zycie R0050 0
[ C0100 |
Obli i i go wymogu wypfacalnosci
Ryzyko operacyjne R0130 21721
Zdolno$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych do RO140 o
pokrywania strat
Zdolnosci odroczonych podatkéw dochodowych do
pokrywania strat RO150 26706
Wymog kapitatowy dla dziatalno$ci prowadzonej zgodnie z RO160 0
art. 4 dyrektywy 2003/41/WE
Kapitatowy wymoég wyptacalnosci z wylaczeniem R0200 124715
narzutu i g
Ustanowiony narzut kapitatowy R0210 0
w tym ustanowiony narzut kapitatowy - art. 37 ust. 1 lit. a) Ro211 0
w tym ustanowiony narzut kapitatowy - art. 37 ust. 1 lit. b) Ro212 0
w tym ustanowiony narzut kapitatowy - art. 37 ust. 1 lit. ¢) R0213 0
w tym ustanowiony narzut kapitatowy - art. 37 ust. 1 lit. d) Ro214 0
Kapitalowy wymég wyplacalnosci R0220 124 715
Inne informacje na temat SCR
Wymdg kapitatowy dla podmodutu ryzyka cen akcji RO400 o
opartego na czasie trwania
taczna kwota hipotetycznego kapitatowego wymogu R0410 0
wypfacalnosci dla pozostatej czesci
tgczna warto$¢ hipotetycznego kapitatowego wymogu R0420 0
wyptacalnoéci dla funduszy wyodrebnionych
taczna kwota hipotetycznego kapitatowego wymogu R0430 o
wyptacalnosci dla portfeli objetych korektg dopasowujgcg
Efekt dywersyfikacji ze wzgledu na agregacje nSCR dla R0440 0
RFF na podstawie art. 304
Podejscie do stawki podatkowej
Tak/Nie
C0109
IPodechie oparte na $redniej stawce podatkowej I R0590 Tak

Obliczanie zdolnosci odroczonych podatkéw dochodowych do pokrywania strat

LAC DT

C0130
LAC DT R0640 -26 706
LAC DT uzasadniona odwréceniem ujgcia zaobowigzan z _562
tytutu odroczonego podatku dochodowego R0650
LAC DT uzasadniona odniesieniem do prawdopodobnego
przysziego zysku ekonomicznego podlegajgcego -26 145
opodatkowaniu R0660
LAC DT uzasadniona przeniesieniem strat na wczesniejsze o
okresy, rok biezacy R0670
LAC DT uzasadniona przeniesieniem strat na wczesniejsze 0
okresy, lata przyszie R0680
Maksymalna LAC DT R0690 -28 770

Towarzystwo Ubezpieczei Wzajemnych TUW z siedzibqg w Warszawie, ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000033284,
wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.

188



2

TOWARZYSTWO
UBEZPIECZEN WZAJEMNYCH

Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej za 2025 rok A

Zatacznik 9. Minimalny wymoég kapitalowy - dziatalno$¢ ubezpieczeniowa lub reasekuracyjna

prowadzona jedynie w zakresie ubezpieczen na zycie lub jedynie w zakresie ubezpieczen innych niz

ubezpieczenia na Zycie (5.28.01.01)

Komponent formuly liniowej dla zobowiazan
ubezpi jowych ir k yjnych z tytutu
p i innych niz ) ia na zycie
C0010
[wynik MCRNL R0010 65114
Najle;.)sze o.szacowa_nie i rezerwg./ technicz.no- Skiadki przypisane w okresie
ubezpieczeniowe obliczane fgcznie netto (tj. po ich 12 miesi netto (tj. po
uwzglednieniu reasekuraciji biernej i spétek y _— S P .
(® . jal prze: ia) ) uwzglednieniu reasekuraciji biernej)
C0020 C0030
Ubezplelczema pokrycia kosztéw $wiadczen medycznych i reasekuracja R0020 13 65
proporcjonaina
Ubezplelczenla na wypadek utraty dochodéw i reasekuracja RO030 5752 21 560
proporcjonalna
Ubezpieczenia pracownicze i reasekuracja proporcjonalna R0040 0 0
Ubezplef:zenla o.dpomnedmalnlosm cymnlpej z tytulu uzytkowania pojazdéw RO050 213936 98310
mechanicznych i reasekuracja proporcjonalna
Pozostate ubezpieczenia pojazdéw i reasekuracja proporcjonalna R0060 22399 18917
Ubezplelczema morskie, lotnicze i transportowe i reasekuracja RO070 72 175
proporcjonalna
Ubezp|epzen|a od ognia i innych szkéd rzeczowych i reasekuracja RO08O 79 601 106 659
proporcjonalna
Ubezplgczenla odpowiedzialnosci cywilnej ogdinej i reasekuracja R0090 71 421 36111
proporcjonalna
Ubezpieczenia i reasekuracja proporcjonalna kredytéw i poreczen R0100 10 589 5539
Ubezpieczenia kosztdw ochrony prawnej i reasekuracja proporcjonalna R0110 13 89
Ubezpieczenia $wiadczenia pomocy i reasekuracja proporcjonalna R0120 5389 9277
Ubezpieczenia réznych strat finansowych i reasekuracja proporcjonaina R0130 181 550
Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczen zdrowotnych R0140 0 0
Reasekuracja nieproporcjonalna pozostatych ubezpieczen osobowych R0150 0 0
Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczen morskich, lotniczych i RO160 0 0
transportowych
Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczen majgtkowych R0170 0 0
Komponent formuly liniowej dla zobowiazan
ubezpi iowych i r L yjnych z tytulu
ubezpieczen na zycie
C0040
[wynik MCRL R0200 1024
Najlepsze oszacowanie i rezerwy techniczno- Catkowita suma na ryzyku netto (tj.
ubezpieczeniowe obliczane iacznie netto (tj. po po odliczeniu reasekuracji biernej i
uwzglednieniu reasekuracii biernej i spétek celowych spotek celowych (podmiotow
(podmiotéw specjalnego przeznaczenia)) specjalnego przeznaczenia))
C0050 C0060
Zobowigzania z tytulu ubezpieczen z udziatlem w zyskach — $wiadczenia R0210
gwarantowane
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen z udziatlem w zyskach — przyszie R0220
$wiadczenia uznaniowe
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen, w ktérych $wiadczenie jest ustalane w
oparciu o okreslone indeksy lub inne warto$ci bazowe, i ubezpieczen R0230
zwigzanych z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym
Pozostate zobowigzania z tytutu (reasekuracji) ubezpieczen na zycie i
. ) . R0240
(reasekuraciji) ubezpieczen zdrowotnych
Catkowita suma na ryzyku w odniesieniu do wszystkich zobowigzan z
" . . A R0250
tytutu (reasekuracii) ubezpieczen na zycie
Catosci i ie MCR
C0070
Liniowy MCR R0300 66 139
SCR R0310 124 715
Goérny prég MCR R0320 56 122
Dolny prég MCR R0330 31179
tgczny MCR R0340 56 122
Nieprzekraczalny dolny prég MCR R0350 17 017
Minimalny wymog kapitatowy R0400 56 122
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Sprawozdanie za rok 2025 zostato podpisane elektronicznie.

Nazwa zaktadu Towarzystwo Ubezpieczern Wzajemnych , TUW”
Nazwa sprawozdania SPRAWOZDANIE O WYPtACALNOSCI | KONDYCJI FINANSOWE)
Okres sprawozdawczy 01-01-2025...31-12-2025

Oswiadczenie o zgodnosci ze stanem faktycznym

Zgodnie z art. 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22 lutego 2016 r. w sprawie formy
oraz  sposobu  sporzgdzenia  przez zaktady ubezpieczen i  zaktady reasekuracji  danych iinformacji
do celéw nadzoru (Dz. U. z dnia 25 lutego 2016 r., poz. 236) osSwiadczam, ze dane i informacje do celéw nadzoru wg stanu na

dzien 31 grudnia 2025 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

1. Kierownik jednostki

Podpisano
Signature Not Verified kwalifi kowanym
Doku‘menypr\(‘)d sany :
przez Jerzy J&Kub pOd pisem
Lenard i
Jerzy Lenard Prezes Zarzadu ?;?6313 3.25 elektronicznym
imie nazwisko funkcja Data podpis
Podpisano
Dokument
podpisany ra
» przez Bartosz kwalifikowanym
H TOWARZYSTWO Tomasz Okrasa .
Wiceprezes usezmiicry wyinven Data: podpisem
2026.03.25
Bartosz Okrasa Zarzadu 12:57:10 CET  elektronicznym
Imie nazwisko funkcja data podpis
Podpisano

Signature N Verifie§walifikowanym
Dokument pqdi)' ny przez ~ Podpisem

Pawel Janus Im .
Pawet Zylm Cztonek Zarzadu Data: 2026.@5 12:54:35 elektronicznym
CET
imie nazwisko funkcja data podpis
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2. Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

[_] Nie dotyczy

Podpisano

Signature&t?l; ified kwalifikowanym

Dokument podpiggy przez podpisem
Karolina Rog:
Data: 2026.03/2§ 09:02:32 CET

Karolina Rogala elektronicznym

imie nazwisko data podpis

3. Osoba wykonujaca czynnosci z zakresu ustugowego prowadzenia ksigg rachunkowych

KI Nie dotyczy

imie nazwisko data podpis

4. Aktuariusz nadzorujacy funkcje aktuarialng

Elektronicznie podpisany przez:

Podpisano
Bozena Moczulska

kwalifikowanym

Date: podpisem
2006325 12:11:11

Bozena Moczulska elektronicznym

imie nazwisko data podpis
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