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Spis zastosowanych definicji i skrotow

Akt delegowany — Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10 pazdziernika
2014 roku, uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie

podejmowania i prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej;

Aktuariusz - osoba wpisana do rejestru aktuariuszy, nadzorujgca funkcje aktuarialng w

Towarzystwie;

Apetyt na ryzyko — wielkos¢ straty, negatywnie wptywajacej na poziom zyskéw lub kapitatéw,

jaka Towarzystwo jest w stanie zaakceptowad w realizacji zatozonych celdw i strategii;
BEL (Best Estimate of Liabilities) — najlepsze oszacowanie rezerw;

Bilans ekonomiczny — zestawienie aktywdéw i zobowigzan wycenionych zgodnie z wymogami

Wyptacalnosci ll;

Bilans statutowy — bilans stanowigcy integralng czes¢ sprawozdania statutowego. Na potrzeby
niniejszego Sprawozdania oznacza to wartosci odpowiadajgce wartosciom ze sprawozdania
statutowego, zaprezentowane zgodnie z odpowiednimi zasadami obowigzujgcymi na potrzeby

Wypftacalnosci ll, tj. w uktadzie bilansu ekonomicznego;

Data bilansowa — dzien, na ktéry sporzagdzone zostato sprawozdanie statutowe oraz niniejsze

Sprawozdanie;

Dyrektywa Wyptacalnosé Il — Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia
25 listopada 2009 roku w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i

reasekuracyjnej;

EIOPA — Europejski Urzad Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programdéw Emerytalnych

(ang. European Insurance and Occupational Pensions Authority);
EOF (z ang. Eligible Own Funds) — dopuszczone $rodki wtasne w systemie WII;

Formuta standardowa — okreslone w rozporzadzeniu delegowanym w rozdziale V metoda

wyznaczania kapitatowego wymogu wyptacalnosci;

Kapitalowy wymoég wyptacalnosci (z ang. SCR — Solvency Capital Requirement) — wymog

kapitalowy wyznaczony zgodnie z odpowiednimi zapisami Ustawy o dziatalnosci
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ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz Specyfikacji Technicznej. Kapitatowy wymodg
wyptacalnosci jest okreslany jako kapitat ekonomiczny, ktéry zaktad ubezpieczen lub zaktad
reasekuracji musi posiada¢ dla zagwarantowania, ze upadto$¢ nastapi nie czesciej niz raz na
200 przypadkéw lub, ewentualnie, ze istnieje przynajmniej 99,5% prawdopodobieristwo, ze
zaktad nadal bedzie w stanie wypetnia¢ swoje zobowigzania wobec ubezpieczajgcych i

beneficjentéw przez najblizsze 12 miesiecy od daty bilansowej;
KNF — Komisja Nadzoru Finansowego;

MCR (z ang. MCR — Minimum Capital Requirement) — minimalny wymaog kapitatowy w systemie

WII;

MSR — Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci zatwierdzone przez Komisje Europejska,

obowigzujgce na dzien 31 grudnia 2018;

MSSF — Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez

Komisje Europejskg, obowigzujgce na dzien 31 grudnia 2018;

Najlepsze oszacowanie - najlepsze oszacowanie rezerw dla celéw wyptacalnosci: jest rowne
oczekiwanej  wartosci  obecnej przysztych  przeptywéw  pienieznych  wazonych
prawdopodobienstwem ich realizacji, obliczonej przy zastosowaniu odpowiedniej struktury
terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka;

Organ nadzoru — Komisja Nadzoru Finansowego;

OPW - Wtasna ocena wymogu kapitatowego;

ASW - Analiza scenariuszy i wrazliwosci;

ORSA — Wtasna Ocena Ryzyka i Wyptacalnosci;

PIU — Polska Izba Ubezpieczen;

PSR — Polskie Standardy Rachunkowosci, okreslone w ustawie o rachunkowosci oraz w
wydanych na jej podstawie aktach wykonawczych, w szczegélnosci rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 12 kwietnia 2016 roku w sprawie zasad rachunkowosci zaktadow ubezpieczen i
zaktadow reasekuracji (Dz.U. z 2016 r., poz. 562), rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 12
grudnia 2001 roku w sprawie szczegétowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu

ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéow finansowych (t.j. Dz.U. z 2017 r., poz. 277); w
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sprawach nieuregulowanych w ustawie o rachunkowosci oraz w wydanych na jej podstawie

aktach wykonawczych, stosuje sie odpowiednio Krajowe Standardy Rachunkowosci i/lub MSSF;
SFCR — Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej;
SCR — Kapitatowy wymég wyptacalnosci w systemie WII;

System WII — cato$¢ wymogdw nastepujgcych aktdw prawnych oraz wytycznych organéw
nadzoru: dyrektywa WII, ustawa o dziatalnosci ubezpieczeniowej, rozporzadzenie delegowane,

rozporzadzenia wykonawcze oraz wytyczne EIOPA oraz KNF;

Srodki wtasne (z ang. Own Funds) — $rodki wtasne wyznaczone zgodnie z zapisami Ustawy o
dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej, tj. aktywa wolne od obcigzen, dostepne na
pokrycie strat wynikajacych z niesprzyjajgcych wahan w obszarze wykonywanej dziatalnosci,

zaréwno przy zatozeniu jej kontynuacji, jak i w przypadku likwidacji;
QRT - Raportowanie ilosciowe w ramach Wyptacalnos¢ Il;
Towarzystwo — Towarzystwo Ubezpieczern Wzajemnych , TUW”;
TUW ,, TUW” — Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych , TUW”;

Ustawa o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej — ustawa z dnia 11 wrzes$nia 2015
roku o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej, Dz.U. z 2017 r., poz. 1170, z
poézZniejszymi zmianami;

Ustawa o rachunkowosci — ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, Dz.U. z

2018 r., poz. 395, z pdzniejszymi zmianami;

Ustawa o bieglych rewidentach - ustawa z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach,

firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz.U. z 2017, poz. 1089, z pdzn. zm.);

Wspotczynnik wyptacalnosci — iloraz sSrodkéw wtasnych i kapitatowego wymogu wyptacalnosci

(pokrycie kapitatowego wymogu wyptacalnosci Srodkami wtasnymi);

Wynik z dziatalnosci ubezpieczeniowej — techniczny wynik ubezpieczen majatkowych i

osobowych wg PSR;

Wyptacalnosé Il (WIl) — Dyrektywa Wyptacalnosé Il.
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Podsumowanie

Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej sporzgdzane jest w celu spetnienia
wymogu okre$lonego w art. 51 ust. 1 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 roku w sprawie podejmowania i prowadzenia
dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalnos¢ 1l), ktéra weszta w zycie z
dniem 1 stycznia 2016 roku. Dyrektywa Wyptacalnos¢ Il wprowadzita m.in. zasady
kalkulacji wyptacalnosci oraz wyceny aktywoéw i zobowigzan wg wartosci godziwej spdjne
dla wszystkich zaktadéw ubezpieczen, zapewniajgc tym samym poréwnywalnos$é danych
finansowych i niefinansowych pomiedzy podmiotami prowadzacymi dziatalnosé na rynku

ubezpieczeniowym w Unii Europejskie;j.

Dyrektywa Wyptacalnosé Il jest uzupetniona o akty wykonawcze (rozporzadzenia Komisji
UE), ktdre szczegdtowo okreslajg wymagang tresé i strukture raportu. To wprowadzenie
ma na celu spetnienie wymogu, ze SFCR powinien zawierac jasne i zwiezte podsumowanie,

ktére podkresla istotne zmiany w ciggu roku.
Catos¢ sprawozdania podzielona jest na nastepujace sekcje:
+ Sekcja A — Dziatalnosé i wyniki operacyjne
w+ Sekcja B — System zarzadzania
+ Sekcja C — Profil ryzyka
+ Sekcja D — Wycena dla celdw wyptacalnosci
w Sekcja E — Zarzadzanie kapitatem

Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych ,TUW” jest najwiekszym i najstarszym
towarzystwem ubezpieczen wzajemnych w Polsce. Prowadzi ono dziatalnosé¢ od 1992 roku.
Towarzystwo zebrato w 2018 r. sktadke ubezpieczeniowg w wysokosci 635 648 tys. zt.
Skupia ono ponad 1 675 tys. cztonkéw i w roku 2018 zawarto 3 248 tys. umow

ubezpieczenia.

Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ ubezpieczeniowg w dziale Il (ubezpieczenia majgtkowe
i pozostate osobowe), a jego aktywnos¢ koncentruje sie na nastepujgcych liniach

biznesowych (tworzgc model biznesowy Towarzystwa):
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w+ ubezpieczenia komunikacyjne (obejmujgce odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu
uzytkowania pojazddw mechanicznych oraz pozostate ubezpieczenia pojazdow

oraz ubezpieczenia $wiadczenia pomocy),
+ ubezpieczenia od ognia i innych szkdd rzeczowych,
+ ubezpieczenia na wypadek utraty dochodéw,
+ ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej ogdlne;.

Szczegétowe informacje dotyczagce Towarzystwa mozna znalezé na stronie

https://tuw.pl/PL/towarzystwo.html

Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych ,TUW” prowadzi dziatalnos¢ ubezpieczeniowa

wytacznie na terytorium Polski.

W okresie sprawozdawczym w zakresie istotnych linii biznesowych Towarzystwa, obszaréw
geograficznych oraz transakcji i zdarzen biznesowych nie zaszty istotne zmiany w stosunku
do poprzedniego okresu sprawozdawczego. W roku 2019 nie jest przewidziana zmiana

modelu biznesowego.

Celem Towarzystwa na rok 2019 jest dalsza poprawa pozytywnych tendencji, jakie
zarysowaly sie w dziatalnosci ubezpieczeniowej w roku 2018, state zwiekszanie udziatu w
rynku ubezpieczern majgtkowych w Polsce oraz systematyczne podnoszenie jakosci i
standardéw obstugi cztonkéw i klientow. W lutym 2019 roku zostat zakonczony projekt
inwestycyjny dotyczacy przejecia przez InterRisk TU S.A. udziatéw od czesci
dotychczasowych udziatowcow, dzieki czemu Towarzystwo pozyskato silnego partnera

kapitatowego i biznesowego.
Dziatalnos¢ TUW ,, TUW” w 2019 roku ukierunkowana bedzie w szczegdlnosci na:

+ kontynuacje pozyskiwania nowych cztonkéw Towarzystwa,

w aktualizacje taryf i produktéw ubezpieczeniowych, dostosowywanie cen i oferty

produktowej do zmian poziomu ryzyka i warunkéw rynkowych,

w zapewnienie rentownosci zwilaszcza poprzez utrzymanie rentownosci portfela

ubezpieczenia OC posiadaczy pojazddw mechanicznych,
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w+ kontynuacje zawierania umow ubezpieczenia upraw i zwierzat z doptatami Skarbu

Panstwa,

+ wdrazanie nowych lub  aktualizowanie dotychczasowych systemow
informatycznych, poprawa cyberbezpieczenstwa, wzmocnienie ciggtosci dziatania,

wdrazanie innowacji,

+ rozwdj systemu zarzadzania ryzykiem poprzez m.in. petne wdrozenie

sformalizowanego procesu IMMMR w zakresie ryzyka operacyjnego,

w dalsze zmiany organizacyjne w Towarzystwie majgce na celu poprawe wynikéw

sprzedazy, terminowosci likwidacji szkéd oraz rentownosci placéwek.

Kluczowe mierniki dziatalnos$ci i wyptacalnosci Towarzystwa opierajg sie na analizach
wynikéw z dziatalnosci ubezpieczeniowej w podziale na linie biznesowe i oceny Zzrédet ich

wynikdw, jak rowniez na analizie rentownosci dziatalnosci lokacyjnej.

Podstawowa dziatalno$¢ ubezpieczeniowa skupiona jest w segmencie ubezpieczen
komunikacyjnych. Ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu uzytkowania
pojazddw mechanicznych w 2018 roku stanowity 59,41% struktury portfela, a
ubezpieczenia auto casco zaliczane do linii 5 stanowity 9,34% struktury portfela. Istotng
czesc¢ portfela stanowity ubezpieczenia od ognia i innych szkdéd i zdarzen losowych (linia 7),
ktéorych waga w strukturze portfela zostata osiggnieta na tgcznym poziomie 21,71%.

Ubezpieczenia zaliczane do linii 2, 8 oraz 11 stanowity tacznie 9,54% struktury portfela.

W 2018 roku Towarzystwo poprawito zysk netto, ktéry wynidst 26,8 min zt i wzrdst w

poréwnaniu do 2017 roku z poziomu 25,8 min zt.

Towarzystwo osiggneto dodatni wynik z dziatalnosci ubezpieczeniowej (wynik techniczny)
na poziomie 14,6 min zt, podczas gdy w 2017 roku Towarzystwo wygenerowato zysk na
poziomie 31,1 min zt. Wynik techniczny jest generowany gtéwnie przez ubezpieczenia
majatkowe. Najwiekszy zysk techniczny Towarzystwo osiggneto w ubezpieczeniach

zaliczanych do 1 grupy ustawowe;.

Polityka inwestycyjna Towarzystwa koncentruje sie na bezpiecznych instrumentach
finansowych zgodnie z zasada ,ostroznego inwestora”. Srodki finansowe w wysokosci

781,4 min zt. w wiekszosci byty lokowane w obligacje Skarbu Panstwa (79,28%), lokaty

Towarzystwo Ubezpieczenn Wzajemnych TUW z siedzibq w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do
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bankowe (15%), obligacje korporacyjne (4,92%) i nieruchomosci (0,80%). Dzieki tak
prowadzonej polityce inwestycyjnej przychody z dziatalnosci lokacyjnej wyniosty 17,5 min zt.
Rentownos¢ inwestycji w 2018 roku wyniosta 2,12% i byta zblizona do rentownosci inwestycji z

2017 roku.

Dzieki poprawie wynikdw operacyjnych, wdrozonym dziataniom oszczednosSciowym, a
takze zastosowaniu reasekuracji w mitygacji ryzyka ubezpieczeniowego utrzymano
zblizony poziom pokrycia kapitatowego wymogu wyptacalnosci (SCR). Dopuszczone srodki
witasne na dzien 31 grudnia 2018 r. wyniosty 202,9 min zt i stanowity 135,3% SCR, podczas
gdy na 31 grudnia 2017 roku srodki wtasne wyniosty 203,5 min zt i stanowity 137,4% SCR.
Minimalny wymodg kapitatowy wyniést na koniec 2018 roku 67,5 min zt i byt pokryty
dopuszczonymi S$rodkami wtasnymi w 292,8%, podczas gdy na koniec 2017 roku

dopuszczone srodki wtasne wyniosty 66,6 min zt i stanowity 301,7% MCR.

Tabela 1. Podziat na kategorie dopuszczonych $rodkéw wtasnych na pokrycie SCR TUW

"TUW" wg stanu na 31.12.2018r.

Srodki wiasne dostepne na pokrycie Pozycja z

SCR e T 31.12.2018 31.12.2017
Kategoria 1 R0290/C0020 197 529,9 189 051,8
Kategoria 2 R0290/C0040 - 12 000,0
Kategoria 3 R0290/C0050 5374,8 2 474,0

Srodki wiasne razem dostepne na
pokrycie SCR

Srodki wiasne razem dopuszczone na
pokrycie SCR

R0500/C0010 202 904,7 203 525,8

R540/C0010 202 904,7 203 525,8

Tabela 2. Podziat na kategorie dopuszczonych srodkéw wtasnych na pokrycie MCR TUW
"TUW" wg stanu na 31.12.2018 r.

Srodki wiasne dostepne na pokrycie Pozycja z

MCR Zatacznika nr 7
Kategoria 1 R0290/C0020 197 529,9 189 051,8
Kategoria 2 R0290/C0040 - 12 000,0

31.12.2018 31.12.2017

Srodki wiasne razem dostepne na
pokrycie MCR

Srodki wlasne razem dopuszczone na
pokrycie MCR

R0510/C0010 197 529,9 201 051,8

R0550/C0010 197 529,9 201 051,8

Towarzystwo Ubezpieczeri Wzajemnych TUW z siedzibq w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do
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Szczegdtowe dane w zakresie dopuszczonych srodkéw wiasnych na pokrycie SCR oraz MCR

znajduja sie w Zatgczniku 7. Srodki wtasne (S.23.01.01).

Srodki wiasne Towarzystwa na koniec 2018 roku sg zaklasyfikowane do kategorii 1
nieograniczonej oraz kategorii 3 (w wysokosci nadwyzki aktywéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego nad rezerwa na podatek odroczony). Srodki wtasne nie s3
podporzadkowane i nie majg ograniczenia czasu trwania. W kalkulacji srodkéw wtasnych
nie wystgpity odliczenia z tytutu udziatow kapitatowych w instytucjach finansowych i

kredytowych.

W 2018 r. Towarzystwo dokonato nowelizacji "Metodologii wyceny aktywéw i zobowigzan
oraz kapitatowego wymogu wyptacalnosci w Towarzystwie Ubezpieczen Wzajemnych
"TUW”". Zaktualizowano zasady wyceny wybranych aktywéw i pasywéw. Szczegoty

zostaty opisane w pkt D.1 Sprawozdania.

W zakresie wyceny rezerw techniczno — ubezpieczeniowych dla celéw wyptacalnosci:
+ na Towarzystwo nie zostat natozony narzut kapitatowy,

+ Towarzystwo nie zfozyto wniosku do organu nadzoru w sprawie wydania

pozwolenia na stosowanie parametréw specyficznych,

+ Towarzystwo nie stosuje uproszczen przy obliczaniu wymogdéw wedtug formuty

standardowej,

+ Towarzystwo nie stosuje parametréw specyficznych dla zaktadu zgodnie z art. 104

ust. 7 Dyrektywy Solvency ll,

+ Towarzystwo nie stosuje podmodutu ryzyka cen akcji opartego na duracji do
obliczenia kapitatowego wymogu wyptacalnosci, o ktérym mowa w art. 304

Dyrektywy Solvency Il dla podmodutu cen akgji,

+ Towarzystwo nie stosuje modelu wewnetrznego, zas wszelkie obliczenia dotyczgce

wymogu wyptacalnosci oparte sg na formule standardowej.

Obowigzujgcy w Towarzystwie system zarzgdzania stanowi zbiér zasad odnoszgcych sie do
proceséw decyzyjnych zachodzacych w zaktadzie ubezpieczen oraz opisujgcych wspotprace
organu zarzgdzajgcego z powotanymi komitetami oraz osobami nadzorujgcymi kluczowe

funkcje, dziatajgcymi w ramach zaktadu ubezpieczen. System ten obejmuje odpowiednig,

Towarzystwo Ubezpieczenn Wzajemnych TUW z siedzibq w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do
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przejrzystg strukture organizacyjng, w ktérej zakresy odpowiedzialnosci sg jasno
przypisane i odpowiednio podzielone, oraz skuteczny system zapewniajgcy przekazywanie

informacji.

Elementami systemu zarzgdzania w TUW , TUW” s3:
w zbiér zasad odnoszacych sie do proceséw decyzyjnych zachodzacych w

Towarzystwie,

w zbiér zasad i standardéw opisujgcych wspdtprace Zarzadu Towarzystwa z

powotanymi komitetami oraz osobami nadzorujgcymi kluczowe funkcje.

Procesy decyzyjne zachodzgce w Towarzystwie na poszczegdlnych szczeblach opisane sg w
regulacjach wewnetrznych, m.in.: Statucie TUW ,TUW?”, regulaminach organdow
Towarzystwa (,Regulamin Zarzadu TUW ,TUW””, ,Regulamin Rady Nadzorczej TUW
,TUW””  Regulamin Walnego Zgromadzenia TUW ,TUW””), a takze w ,Regulaminie
Organizacyjnym TUW ,TUW””. Szczegdty opisane w pkt B.1 Sprawozdania.

Regulacje wewnetrzne Towarzystwa, w tym m. in. ,Zasady zarzadzania ryzykiem i wtasnej
oceny ryzyk i wyptacalnosci w TUW , TUW””, ,, Regulamin Komitetu ds. IT w TUW , TUW"”,
jak réwniez przyjety w 2019 roku ,Regulamin Komitetu Produktowo-Sprzedazowego w
TUW ,, TUW”” opisujg szczegdtowo tryb wspodtpracy Zarzgdu Towarzystwa z powotanymi
komitetami i zapewniajg, ze informacje pochodzgce od tych komitetéw sg uwzgledniane w
procesach decyzyjnych. Szczegdty opisano w pkt B.1 Sprawozdania.
Wazng role w systemie zarzgdzania w TUW , TUW” odgrywaja cztery kluczowe funkcje:

a) funkcja zarzadzania ryzykiem,

b) funkcja aktuarialna,

c) funkcja zgodnosci,

d) funkcja audytu wewnetrznego.
Bezposredni nadzér nad funkcjg audytu i zgodnosci sprawuje Prezes Zarzadu.

Koordynacje oraz monitorowanie systemu zarzadzania ryzykiem prowadzi funkcja

zarzadzania ryzykiem - w Towarzystwie jest to Biuro Zarzgdzania Ryzykiem. Bezposredni

Towarzystwo Ubezpieczenn Wzajemnych TUW z siedzibq w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do
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nadzér nad funkcjonowaniem systemu zarzadzania ryzykiem prowadzi Cztonek Zarzadu

odpowiedzialny za zarzadzanie ryzykiem, nadzorujgcy rowniez funkcje aktuarialna.

Funkcja aktuarialna oraz funkcja zgodnosci stanowig wsparcie dla funkcji zarzadzania
ryzykiem, wykonujgc zadania majgce istotne znaczenie w przeprowadzaniu procesu ORSA i

procesu IMMMR w TUW , TUW”.

Funkcja audytu wewnetrznego dokonuje oceny systemu zarzadzania ryzykiem i wydaje

rekomendacje w zakresie jego poprawy.

W ramach systemu zarzgdzania dokonano w 2018 r. zmian dotyczgcych: zmiany struktury
organizacyjnej, procesu wdrazania nowych przepiséw (w szczegélnosci ustawy o
dystrybucji ubezpieczen i RODO), zwiekszenia kontroli funkcjonalnej w ramach proceséw

na réznych szczeblach systemu zarzgdzania, zmian osobowych w sktadzie organéw.
Byty to w szczegdlnosci:
+ zmiany w zakresie funkcjonowania pionu likwidacji szkéd poprzez jego
centralizacje,
w+ zakonczenie procesu wdrazania regulacji w zakresie dystrybucji ubezpieczen,
w zakonczenie procesu wdrozenia RODO,
+ powotanie Inspektora Ochrony Danych (IOD), w celu zapewnienia realizacji zadan
wynikajgcych z RODO,
w opracowanie przez Zarzad strategii dziatalnosci Towarzystwa na lata 2019 -2021,

+ zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej i Zarzadu opisane w punkcie B 1.1

Sprawozdania,

+ powotanie Komitetu Produktowo — Sprzedazowego opisanego w punkcie B 1.1

Sprawozdania.

W zwigzku ze sposobem prowadzenia dziatalnosci, kluczowym ryzykiem TUW , TUW” jest
ryzyko ubezpieczeniowe. Pozostate ryzyka sg znacznie mniej istotne, a ich udziat w SCR jest
wyraznie nizszy od udziatu ryzyka ubezpieczeniowego. W szczegdlnosci TUW ,TUW”
prowadzi ostrozng polityke inwestycyjna, zgodnie z ktdrg znaczacg wiekszosé aktywow

Towarzystwa stanowig polskie obligacje rzgdowe oraz lokaty bankowe.

Towarzystwo Ubezpieczenn Wzajemnych TUW z siedzibq w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do
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Biorgc pod uwage nastepujgce czynniki:
w zaangazowanie we wzglednie proste produkty ubezpieczeniowe,
w relatywnie duzg liczbe linii ubezpieczen,
w brak duzych ryzyk przemystowych w portfelu ubezpieczen i koncentracja portfela na
liniach ubezpieczeniowych charakteryzujgcych sie duzym rozproszeniem ryzyk,
+ niewielkg wage ryzyk nieubezpieczeniowych, w szczegdlnosci niewysoki stopien ryzyka

prowadzonej polityki inwestycyjnej.

w TUW , TUW” przyjeto, ze profil ryzyka okreslony przez formute standardowga relatywnie
dobrze odzwierciedla rzeczywisty profil ryzyka Towarzystwa. W 2018 roku profil ryzyka nie
ulegt zmianie, nalezy jednak podkresli¢, ze w wyniku zawarcia w 2016 r. umowy
reasekuracji kwotowe] na portfelu ubezpieczenn odpowiedzialnosci cywilnej pojazdéw
mechanicznych istotnie ograniczone zostato ryzyko ubezpieczeniowe zwigzane z

prowadzeniem tej linii ubezpieczen.

W 2018 roku nie zaszty zmiany w wysokosci kapitatu podstawowego Towarzystwa, ktéry
wynosi 27 822 tys. zt. Cztonkowie Towarzystwa zasilajg jednak pozostate kapitaty
rezerwowe wpfatami z tytutu objetych udziatéw, wpisowego i sktadki cztonkowskiej. Z tych
tytutéw Towarzystwo pozyskato dodatkowe srodki w 2018 roku w wysokosci 12 357 tys.

zt. Kapitat rezerwowy pozostaty wynosi 98 381 tys. zt.

W stosunku do roku 2018 zmienit sie udziat procentowy w kapitale udziatowym gtéwnych
udziatowcéw w zwigzku ze zwiekszeniem liczby cztonkéw Towarzystwa, ktérzy obijeli

udziaty i sg wskazani w wierszu Pozostali w Tabeli nr 4 (w rozdziale A.1.1 Sprawozdania).

W 2018 r. nie zmienita sie liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu przystugujgcych

udziatowcom i Zwigzkom Wzajemnosci Cztonkowskie;j.

W 2018 roku Rada Nadzorcza dokonata zmian w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej
Towarzystwa w zakresie cztonkdw reprezentujgcych grupe ekspertéw oraz zmiany w

sktadzie Zarzadu.

W 2018 roku Towarzystwo kontynuowato raportowanie wszystkich funkcji kluczowych do

Komitetu Audytu.
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Towarzystwo prowadzi dziatania biezgce, ktdrych celem jest zapewnienie adekwatnosci

systemu zarzadzania z uwzglednieniem specyfiki i skali prowadzone] dziatalnosci.

Obowigzujgce w Towarzystwie regulacje wewnetrzne zapewniajg zachowanie ciggtosci
dziatania Towarzystwa, w szczegdlnosci poprzez identyfikowanie ryzyka, ktére powinny
by¢ objete planami awaryjnymi, a takze przez dokonywanie regularnego przegladu,

aktualizacji i testéw opracowywanych planéw awaryjnych.

W 2018 r. nie nastgpita zmiana przyjetych zasad outsourcingu w zakresie istotnych funkcji
w stosunku do 2017 r. W 2018 r. Towarzystwo objeto czesSciowym outsourcingiem (w
zakresie zagadnienn informatycznych) proces z obszaru funkcji audytu, o czym zostat

powiadomiony organ nadzoru. Szczegdty opisane w pkt B.7.2 Sprawozdania.

W 2018 roku Towarzystwo nie dokonywato zmian sposobu sporzgdzania sprawozdania
finansowego, dzieki czemu prezentowane w nim dane sg poréwnywalne i zgodne z

zatgcznikiem XX do Aktu Delegowanego.
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A Dziatalnos¢ i wyniki operacyjne

A.l Dziatalnos¢

A.1.1 Informacje o Towarzystwie

Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych ,TUW” prowadzi dziatalno$¢ ubezpieczeniowg w
formie prawnej towarzystwa ubezpieczen wzajemnych. Dziata na podstawie wpisu do
Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XllI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego (Nr KRS 0000033284). Towarzystwo
podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego w Polsce i jest uprawnione do
prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej w zakresie grup ubezpieczenia okreslonych w
Dziale Il ,Pozostate ubezpieczenia osobowe oraz ubezpieczenia majgtkowe” (wedtug

zatacznika do ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej) w grupach 1- 18.

Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych ,TUW” podlega nadzorowi Komisji Nadzoru

Finansowego, z siedzibg na ul. Piekna 20 00-529 Warszawa, tel. + 48 22 262 50 00.

W zwigzku z tym, ze Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych ,TUW” nie nalezy do grupy
kapitatowej, nie ujawnia m.in. informacji o organie nadzoru sprawujgcego nadzér nad grupa
kapitatowa (art. 293 ust. 1b Aktu Delegowanego) czy o pozycji w prawnej strukturze grupy (art.

293 ust. 1e Aktu Delegowanego).

Biegtym rewidentem Towarzystwa Ubezpieczen Wzajemnych ,TUW” jest BDO Spdtka z
0.0. ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa (Edyta Kalinska - biegty rewident nr 10336).

Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych , TUW” w zwigzku z wykonywaniem dziatalnosci w
formie prawnej towarzystwa ubezpieczen wzajemnych nie posiada ,pakietéw akcji

zaktadu”, o ktérych mowa w art. 293 ust. 1 lit. d Aktu Delegowanego .
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Tabela 3. Gtéwni udziatowcy w kapitale zakladowym TUW "TUW" wg stanu na 31.12.2018r.

Dane w tys. PLN

% gtoséow na  Udzialy w kapitale zakladowym

UDZIAtOWCY LOKALIZACIA WZC*
wartos¢ %

Macif Francja 18,31% 9 087 044 32,66%
Fund’uslz Sktadkowy Ubezpieczenia Spotecznego Polska 14,08% 7100 000 25.52%
Rolnikéw

Pozostali REZYDENCI Polska 1,41% 7590263 27,28%
Pf)zostall ak.qonarlusze (udziatowcy) Belgia 2.82% 1617 719 5.81%
nierezydenci

POZOSTALI AKCJONARIUSZE (UDZIALOWCY) Francja 4,23% 2426578 8,72%

NIEREZYDENCI

27 821 604 100,00%

* Walne Zgromadzenie Cztonkow

Na koniec 2018 roku kapitat zaktadowy Towarzystwa Ubezpieczen Wzajemnych , TUW”
wynosit 27 822 tys. zt i dotyczyt wytgcznie udziatdw zwyktych. Wartosé jednego udziatu
wynosi 1 zt. W 2018 roku nie zaszty zmiany w wysokosci kapitatu podstawowego

Towarzystwa. Strukture kapitatu zaktadowego przedstawiono w tabeli powyzej.

Cztonkowie Towarzystwa zasilajg pozostate kapitaty rezerwowe wptatami z tytutu objetych

udziatéw, wpisowego i sktadki cztonkowskie;j.

Strukture udziatowcéw w kapitatach zaktadowym i rezerwowym (kapitat udziatowy)

przedstawiono w tabeli ponize;j.
Tabela 4. Gtéwni udziatowcy w kapitale udziatowym TUW "TUW" wg stanu na 31.12.2018 r.

Liczba gtosow

Udziaty w kapitale udziatowym

UDZIALtOWCY LOKALIZACIA na WzC*
wartos¢ wartos¢ %

MACIF Francja 13 9087 044 27,67%
Fund.us,z Sktadkowy Ubezpieczenia Spotecznego Polska 10 7100 000 21.62%
Rolnikéw (FSUSR)
MAIF Francja 3 2426578 7,39%
P&V Belgia 2 1617719 4,93%
Towarzy‘stwo Inwestycji Spoteczno- Polska 1 1130250 3.44%
Ekonomicznych (TISE)
Pozostali Polska 0 11481033 34,95%

Razem 32 842 624 100,00%

* Walne Zgromadzenie Cztonkéw

Zgodnie ze Statutem Towarzystwa do udziatu i wykonywania prawa gtosu oproécz

udziatowcdéw sg uprawnieni cztonkowie Zwigzkéw Wzajemnosci Cztonkowskiej. Wykaz

Towarzystwo Ubezpieczeri Wzajemnych TUW z siedzibq w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do
Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS pod humerem
KRS 0000033284, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.
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przedstawicieli Zwigzkéw Wzajemnosci Cztonkowskiej uprawnionych do gtosowania za

Walnym Zgromadzeniu przedstawiono w tabeli ponize;j.

Tabela 5. ZWC uprawnione do glosowania na Walnym Zgromadzeniu wg stanu na

31.12.2018r.

Liczba gtosow
wzc

Zwigzek Wzajemnosci Cztonkowskiej

GALICJA
PODKARPACIE

SW. FLORIANA

PARTNER

GMINY LUBUSKIE

SAMORZAD TERYTORIALNY

SAMORZ. TERYTOR. WOJ. PODKARPCKIEGO
SAMORZAD OPOLSKI

GOSPODARZ

GMINY POWIATU £OSICKIEGO
SWIETOKRZYSKI

GMINY ZIEMI RADOMSKIEJ

MAZOWSZE

PLON

RININININ|WIW[wlwlw]R]_]|R|U

W 2018 r. nie zmienita sie liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu przystugujacych

udziatowcom i Zwigzkom Wzajemnosci Cztonkowskiej.

A.1.2 Istotne linie biznesowe zaktadu, obszary geograficzne oraz transakcje i zdarzenia

biznesowe

Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ ubezpieczeniowg w dziale Il — ubezpieczeniach

majgtkowych i osobowych oraz koncentruje sie na nastepujacych liniach biznesowych:

+ ubezpieczenia OC z tytutu uzytkowania pojazdéw mechanicznych (linia 4, grupa

ustawowa 10),
w pozostate ubezpieczenia pojazdéw (linia 5, grupa ustawowa — 3),
w+ ubezpieczenia od ognia i innych szkdd rzeczowych (linia 7, grupy ustawowe 8 i 9),
+ ubezpieczenia na wypadek utraty dochodéw (linia 2, grupa ustawowa — 1),
w+ Uubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej ogélnej (linia 8, grupa ustawowa - 13),

w ubezpieczenia S$wiadczenia pomocy (linia 11, grupa ustawowa — 18).

Towarzystwo Ubezpieczeri Wzajemnych TUW z siedzibq w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do
Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem

KRS 0000033284, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.
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Podstawowa dziatalno$¢ ubezpieczeniowa skupiona jest w segmencie ubezpieczen
komunikacyjnych. Ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu uzytkowania
pojazddw mechanicznych w 2018 roku stanowity 59,41% struktury portfela, a
ubezpieczenia auto casco zaliczane do linii 5 stanowity 9,34% struktury portfela. Istotng
czes$c¢ portfela stanowity ubezpieczenia od ognia i innych szkdd i zdarzen losowych (linia 7),
ktérych waga w strukturze portfela zostata osiggnieta na tgcznym poziomie 21,71%.

Ubezpieczenia zaliczane do linii 2, 8 oraz 11 stanowity tgcznie 9,54% struktury portfela.

Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych ,TUW” prowadzi dziatalno$¢ ubezpieczeniowa

wytgcznie na terytorium Polski.

W okresie sprawozdawczym w zakresie istotnych linii biznesowych Towarzystwa, obszaréw
geograficznych oraz transakcji i nie zaszty istotne zmiany w stosunku do poprzedniego
okresu sprawozdawczego. W 2018 r nie wystgpity zdarzenia biznesowe majgce istotny

wptyw na funkcjonowanie Towarzystwa.

A.2  Wynik z dziatalnosci ubezpieczeniowej

W 2018 roku Towarzystwo osiggneto zysk z prowadzonej dziatalnosci ubezpieczeniowej
(tzw. wynik techniczny) na poziomie 14,6 min zt, podczas gdy w 2017 roku Towarzystwo

odnotowato zysk w wysokosci 31,1 min zt.

W 2018 roku zysk z prowadzonej dziatalnosci ubezpieczeniowej (tzw. wynik techniczny) byt
nizszy o 53% w poréwnaniu z rokiem 2017 z powodu odnotowanej straty technicznej w
grupie 13 oraz utworzenia rezerw na zados$éuczynienia za tzw. stany wegetatywne w
kwocie ok. 12 min zt, ktéra w znacznej czesci bezposrednio wptyneta na wynik techniczny.
Konieczno$¢ utworzenia tej rezerwy byta konsekwencjg wyroku Sadu Najwyzszego,
dotyczacego prawa do zadoséuczynienia dla bliskich ofiary wypadku znajdujacej sie w

stanie wegetatywnym.

Towarzystwo Ubezpieczenn Wzajemnych TUW z siedzibq w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do
Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS pod humerem

KRS 0000033284, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.
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Przychody ze sprzedazy

Towarzystwo odnotowato spadek sktadki przypisanej brutto z 698,3 min zt w 2017 roku do
635,6 min zt w 2018 roku.

Zestawienie przychodow ze sktadki przypisanej oraz wyniku z dziatalnosci

ubezpieczeniowej w podziale na linie biznesowe przedstawiono w tabeli ponize;.

Tabela 6. Wynik z dziatalnosci ubezpieczeniowej wg linii biznesowych w tys. zt

2018 2017
Linie biznesowe Pozycjaz Sktadka Sktadka Wskaznik = Skiadka Sktadka Wskaznik

Zatacznika nr 2 przypisana zarobiona Ry mieszany  przypisana zarobiona CIRL mieszany

brutto* brutto** Lecilezny LU brutto* brutto** ket izny G
Ubezpieczenia na adek utra
plec e Y |ro110/c0020 233112 236760 | 84757 63,9% | 243755 | 252796 | 125092 | 50,6%

dochodow
Ubezpieczenia OC komunikacyjne |R0110/C0040 3776285 | 4133393 | 19037 97,6% | 4464883 |451756,3 | 140024 | 91,9%
Pozostate ubezpieczenia pojazdéw |R0110/C0050 593475 615335 3802,7 952% | 61959,6 | 583916 | 26207 | 96,6%
Ubezpieczenia od ogniafinnych o) 005070 1380252 | 1312985 | 46545 793% || 1307947 | 1275163 | 18015 | 886%
szkdd rzeczowych
Ubezpieczenia OC ogolne R0110/C0080 273264 245995 | 54453 117,8% | 246712 | 244172 | 12266 | 1185%
Ubezpieczenia Assistance R0110/C0110 97846 97925 1099,7 74,1% 98249 | 98858 | 13028 | 69,9%
Pozostate - 2249 2265 65,2 65,4% 204,4 194,1 134,9 31,7%

Ogétem R0110/C0200 6356484 6644658 145562 92,9% 6983188 6974409 311450  90,8%

* - sktadka przypisana brutto - sktadka nalezna w okresie sprawozdawczym niezaleznie ktorego okresu ochrony ubezpieczeniowej dotyczy

** - sktadka zarobiona brutto - sktqdka przypisana skorygowana o zmiane stanu rezerwy sktqdek prezentujgca przychody osiggniete z tytutu Swiadczonej w okresie sprawozdawczym
ochrony ubezpieczeniowej

***_ proporcja sumy odszkodowar i swiadczen brutto, kosztéw akwizycji i administracyjnych do sktadki zarobionej brutto

Szczegdétowe dane na temat sktadki przypisanej brutto i sktadki zarobionej wedtug linii
biznesowych znajdujg sie w Zatgczniku nr 2 do Sprawozdania - Sktadki, odszkodowania i

Swiadczenia oraz koszty wg linii biznesowych (5.05.01.02).

W 2018 roku Towarzystwo kontynuowato sprzedaz produktéw z 2017 roku. Towarzystwo
nie wprowadzito w 2018 roku do oferty nowych produktéw, jak réwniez nie rozpoczeto

dziatalnosci w liniach biznesowych, ktére nie byty prowadzone w 2017 roku.

Koszty Towarzystwa

Koszty Towarzystwa poniesione w 2018 roku obejmowaty gtdwnie koszt odszkodowan i

Swiadczen, koszty dziatalnosci ubezpieczeniowe] oraz pozostate koszty techniczne.

Koszt odszkodowan i Swiadczen poniesiony przez Towarzystwo wyniést w 2018 roku 201,1

min zt (spadek o 2,8% w stosunku do 2017 roku) i obejmowat koszty wyptaconych

Towarzystwo Ubezpieczeri Wzajemnych TUW z siedzibq w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do
Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
KRS 0000033284, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.
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odszkodowan i Swiadczen na udziale wtasnym oraz zmiane stanu rezerw na niewyptacone
odszkodowania i $wiadczenia na udziale wtasnym. Podstawowg pozycjg sg wyptacone
odszkodowania i Swiadczenia brutto z tytutu ubezpieczen odpowiedzialnosci cywilnej z

tytutu uzytkowania pojazdéw mechanicznych.

Koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej wyniosty w 2018 roku 49,2 min zt (wzrost o0 47,4% w

stosunku do 2017 roku) i obejmowaty:

+ koszty akwizycji na kwote 115,3 min zt (spadek o 1,7% w stosunku do 2017 roku)
obejmujace koszty zawarcia umow ubezpieczenia, rozliczane w czasie

proporcjonalnie do okresu swiadczonej ochrony ubezpieczeniowej,

¥ koszty administracyjne na kwote 47,9 min zt (wzrost o 13,5% w stosunku do 2017
roku) obejmujgce koszty obstugi biezgcej uméw ubezpieczenia oraz koszty ogélne

funkcjonowania Towarzystwa,

+ korygujace je prowizje reasekuracyjne i udziaty w zyskach na kwote 114 min zt
(spadek 0 9,6% w stosunku do 2017 roku) wynikajace z umdw reasekuracji biernej
zapewniajgce czesciowy zwrot przez reasekuratora ponoszonych przez
Towarzystwo kosztow akwizycji i kosztow administracyjnych dotyczgcych uméw

objetych reasekuracja.
Pozostate koszty techniczne na kwote 26,6 min zt obejmowaty gtéwnie:

obowigzkowe sktadki ptacone przez Towarzystwo, a wynikajgce z przepiséw prawa
takie jak sktadka na Centralng Ewidencje Pojazdéw i Kierowcow (tzw. CEPIK),
optata na dziatalnos¢ takich instytucji jak Ubezpieczeniowy Fundusz Gwarancyjny
(UFG), Komisja Nadzoru Ubezpieczeniowego (KNF), Polska Izba Ubezpieczen (PIU),

Rzecznik Finansowy.

Strukture kosztéw dziatalnosci Towarzystwa podstawiono w tabeli ponizej.

Towarzystwo Ubezpieczenn Wzajemnych TUW z siedzibq w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do
Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS pod humerem

KRS 0000033284, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.
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Tabela 7. Koszty dziatalnosci Towarzystwa w tys. zt

2018 2017
Linie biznesowe *Odszkodo- Pozostate = Wskaznik Odszkodo- Pozostate = Wskaznik
. koszty szkodow- . koszty szkodow-
anid *% ogci X 23 fvania * % ogci EX 23
Ubezpieczenie na wypadek utraty 8018,15| 7280,72| 33,9% 5854,70| 7046,47| 232%
dochodow
Ubezpieczenie OC komunikacyjne | 100 804,84| 19405,03| 76,5% 105 044,55 9 688,33 71,5%
Pozostate ubezpieczenia pojazdéw | 40275,92| 16113,42| 68,7% 4027797 14 273,77 71,7%
Ubezpieczenia od ogniaiinnych ' 5q 19 05 5301718) 473% | 3602628 1716396| 60,1%
szkdd rzeczowych
Ubezpieczenia OC ogdlne 21733,99 8561,03 84,3% 18 255,07 7 726,40 88,0%
Ubezpieczenia Assistance 1201,65 1389,63| 52,3% 1528,93 1070,66| 50,6%
Pozostate 85,14 85,75 37,6% 11,16 51,10 5,7%
Ogoétem 201 138,74 75852,76 68,4% 206 998,64 57020,70 67,9%

* - odszkodowania i swiadczenia wyptacone skorygowane o zmiane stanu rezerw na niewyptacone odszkodowania
i sSwiadczenia na udziale wtasnym (po uwzglednieniu udziatu reasekurator)

** - suma kosztow akwizycji, administracyjnych i pozostatych technicznych pomniejszona o prowizje reasekuracyjne
i udziaty w zyskach

*** proporcja odszkodowarn i sSwiadczen brutto do sktadki zarobionej brutto

A.3  Wynik z dziatalnosci lokacyjnej (inwestycyjnej)

Towarzystwo Ubezpieczerh Wzajemnych ,, TUW” konsekwentnie lokuje swoje wolne $rodki
finansowe w instrumenty o najnizszym poziomie ryzyka inwestycyjnego. Realizowana w
roku 2018 strategia inwestycyjna oparta byta o 3 instrumenty finansowe: obligacje Skarbu
Panstwa, depozyty bankowe i obligacje korporacyjne. Towarzystwo klasyfikuje dtuzne
papiery wartosciowe do kategorii aktywdéw finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci wycenianych wedtug PSR w skorygowanej cenie nabycia pomniejszonej o

ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci lokaty (ryzyko kontrahenta).

Depozyty bankowe sg zaliczane do kategorii pozyczki i naleznosci wtasne i sg wyceniane
wedtug PSR w skorygowanej cenie nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy

aktualizujgcej z tytutu utraty wartosci lokaty.

Towarzystwo Ubezpieczeri Wzajemnych TUW z siedzibq w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do
Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
KRS 0000033284, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.

str. 22



2

TOWARZYSTWO
UBEZPIECZEN WZAJEMNYCH
Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej za 2018 rok

Nieruchomosci wyceniane sg wedtug PSR w wartosci nabycia pomniejszonej o
dotychczasowe umorzenie oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W

Towarzystwie wszystkie nieruchomosci sg wykorzystywane na wtasne potrzeby.

W 2018 roku z tytutu prowadzonej dziatalnosci lokacyjnej Towarzystwo osiggneto zysk na

poziomie 16,4 min zf, co oznacza wzrost o 3,65% w stosunku do roku poprzedniego.

Rentownos¢ portfela inwestycyjnego TUW ,,TUW” w 2018 roku uksztattowata sie na
poziomie 2,12% i ksztattowata sie na podobnym poziomie co w roku 2017. Nadal
utrzymywane byty niskie rentownosci wszystkich instrumentdéw finansowych ze wzgledu
na utrzymujgce sie niskie stopy procentowe ustalane przez Rade Polityki Pienieznej. W

efekcie odnotowano rekordowo niskie rentownosci obligacji skarbowych oraz depozytéw.

Struktura portfela inwestycyjnego TUW ,TUW”, z uwagi na ograniczony wachlarz
wykorzystywanych instrumentéw inwestycyjnych nie jest poréwnywalna z rynkiem.
Odpowiada ona jednak zatozeniom, jakie zostaty przyjete w Polityce Inwestycyjnej TUW
,TUW”. Zanotowana na koniec IV kwartatu 2018 roku struktura portfela odpowiada
limitom inwestycyjnym przyjetym na rok 2018. Z uwagi na niskie poziomy rentownosci
oferowane przez banki dla depozytéw, Towarzystwo zwiekszyto zaangazowanie w
obligacje Skarbu Panstwa oraz utrzymywato inwestycje w obligacjach korporacyjnych,
ktére charakteryzujg sie wyzszg rentownoscig. W ramach obligacji Skarbu Paistwa zakupy
dotyczyty obligacji o zmiennym oprocentowaniu. W warunkach deflacji, niskich stép
procentowych i niskich rentownosci dostepnych na rynku obligacji o statym
oprocentowaniu, skupienie sie na obligacjach opartych o WIBOR wydaje sie optymalnym

rozwigzaniem.

Struktura portfela lokat oraz wyniki z dziatalnosci lokacyjnej zostaty przedstawione w tabeli

ponizej.

Towarzystwo Ubezpieczenn Wzajemnych TUW z siedzibq w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do
Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS pod humerem

KRS 0000033284, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.
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Tabela 8. Wyniki z dziatalno$ci lokacyjnej w tys. zt

Struktura lokat

Nieruchom- Obligacje Obligacje Lokaty
osci* SKarbu korporacyjne  bankowe
Panstwa
2018 rok
Wartos¢ aktywéw na dzien 31.12.2018r. 6283 619 506 38417 117 167 781373
(wg PSR)
dziatalno oka e 0 4 8 68 6 424
Przychody z dz. lokacyjnej - 14 265 1536 1686 17 488
Przychody z lokat* - 11911 1534 1558 15 003
Wynik dodatni z realizacji lokat - 40 - - 40
Niezrealizowane zyski na lokatach* - 2314 2 128 2 444
Koszty dz. lokacyjnej - 812 251 1 1064
Koszt lokat - 151 - 1 152
Wynik ujemny z realizacji lokat - - - - -
Niezrealizowane straty na lokatach - 661 251 - 912

Rentownos¢ inwestycji w 2018 roku

Rentownos¢ inwestycji
* - Zgodnie z zatgcznikiem nr 1 pkt 1 do rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 12 kwietnia 2016 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowo$ci zaktadéw ubezpieczen Nieruchomosci wykazywane w pozycji "Lokaty" bilansu obejmujg zaréwno

nieruchomosci wykorzystywane na wtasne potrzeby jak i nieruchomo$ci inwestycyjne.

0,00%

2,23%

3,15%

2017 rok
Wartos¢ aktywoéw na dzien 31.12.2017r. 6536 562 520 38 666 160 362 768083
(wg PSR)

dziatalno oka e 0 89 84
Przychody z dz. lokacyjnej - 12 943 893 2736 16 572
Przychody z lokat* - 10 869 516 2379 13764
Wynik dodatni z realizacji lokat 119 119
Niezrealizowane zyski na lokatach* - 1955 377 357 2 689
Koszty dz. lokacyjnej - 726 - 1 727
Koszt lokat - 151 - 1 152

Wynik ujemny z realizacji lokat - - - - -
Niezrealizowane straty na lokatach - 575 - - 575

1,68%

2,13%

Towarzystwo nie wykazuje w bilansie wynikéw dodatnich/ujemnych z rewaloryzacji.

Towarzystwo nie prowadzi inwestycji zwigzanych z sekurytyzacj3.

Towarzystwo Ubezpieczeri Wzajemnych TUW z siedzibq w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do
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A.4  Wyniki z pozostatych rodzajow dziatalnosci

Towarzystwo poza dziatalnoscig ubezpieczeniowg i lokacyjng nie odnotowato istotnego
wyniku z pozostatej dziatalnosci wymagajgcego ujawnienia. Strukture przychoddw i

kosztdw z pozostatej dziatalnosci przedstawiono w tabeli ponize;j.

Tabela 9. Przychody i koszty z pozostatej dziatalnosci w tys. zt

Wynik z pozostatej dziatalnosci 31.12.2018 31.12.2017
Pozostate przychody operacyjne 2 560,4 1586,8
Pozostate koszty operacyjne 5464,3 3469,8

Wynik z pozostatej dziatalnosci 2903,9 1883,1

W 2018 roku Towarzystwo nie posiadato istotnych umow leasingowych.

A.5 Wszelkie inne informacje

Brak pozostatych informacji.
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B.1
B.1.1

System zarzadzania

Informacje ogdlne o systemie zarzadzania

Prezentacja organdw zarzadzajacych i nadzorujacych

Zgodnie ze Statutem organami TUW , TUW” s3: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i

Zarzad oraz funkcjonuje Komitet Audytu (zgodnie z postanowieniami ustawy o biegtych

rewidentach).

Organem stanowigcym w TUW , TUW” jest Walne Zgromadzenie, do uprawnien ktdrego

nalezy m.in.:

v

powotywanie cztonkdw Rady Nadzorczej,

zmiana statutu,

zatwierdzanie sprawozdan rocznych z dziatalnosci organéw Towarzystwa,
udzielanie absolutorium cztonkom tych organdw,

zmiana wysokosci kapitatu zaktadowego.

Zadania, uprawnienia i odpowiedzialno$¢ Walnego Zgromadzenia okresla Statut TUW

»TUW” oraz , Regulamin Walnego Zgromadzenia TUW , TUW””, a takze przepisy prawa

powszechnie obowigzujacego.

Organem nadzorujgcym w TUW ,TUW” jest Rada Nadzorcza, ktéra nadzoruje dziatalnos¢

Towarzystwa i podejmuje wszelkie niezbedne w tym zakresie dziatania. Do kompetencji

Rady Nadzorczej nalezy w szczegdlnosci:

w

badanie, opiniowanie i zatwierdzanie planéw, sprawozdan i strategii dotyczacych

dziatalnosci Towarzystwa przedstawianych przez Zarzad,

przedktadanie Walnemu Zgromadzeniu wymaganych przepisami prawa
powszechnie obowigzujgcego lub wytycznymi albo rekomendacjami organu

nadzoru sprawozdan i informacji,

wybieranie biegtego rewidenta do przeprowadzenia badania sprawozdania

finansowego.

Towarzystwo Ubezpieczenn Wzajemnych TUW z siedzibq w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do
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W sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2018 roku wchodza:

+ Henryk Dankowiakowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

w+ Pawet Marcinkowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

+ Magdalena Adamowicz — Cztonek Rady Nadzorczej,

+ Ks. Szymon Pikus — Cztonek Rady Nadzorczej,

+ Marcin Kamienski — Cztonek Rady Nadzorczej,

+ Kazimierz Pawet Bisek — Cztonek Rady Nadzorczej.

Przewodniczacy Rady:

w+ reprezentuje Rade,

w+ zwotuje posiedzenia Rady

w+ kieruje obradami,

w sprawuje nadzor nad prawidtowym stosowaniem Regulaminu Rady,

w sprawuje nadzor nad terminowoscig prac Rady,

w+ zwotuje posiedzenia i kieruje pracami Prezydium Rady,

w prowadzi sprawy z zakresu stosunku pracy z Zarzagdem.
Wiceprzewodniczgcy Rady kieruje obradami Rady w razie nieobecnosci Przewodniczgcego.
Sekretarz Rady:

+ prowadzi rejestr uchwat i protokotdw posiedzen Rady,

+ wspotdziata z Zarzadem w zakresie przygotowania i przekazania materiatéw na

posiedzenia Rady,

w sporzadza i przedstawia Radzie projekt rocznego sprawozdania z dziatalnosci Rady,
w tym Prezydium Rady i Komitetu Audytu, za okresy pomiedzy Zwyczajnymi

Walnymi Zgromadzeniami Towarzystwa.

Towarzystwo Ubezpieczenn Wzajemnych TUW z siedzibq w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do
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Rada wybiera ze swego sktadu Prezydium Rady. Prezydium ustala plan pracy Rady, terminy
i porzadek obrad posiedzen Rady, przygotowuje materiaty na posiedzenia Rady. Prezydium
moze podejmowac decyzje z zakresu nadzoru nalezace do kompetencji Rady Nadzorczej

pod warunkiem ich zatwierdzenia na najblizszym posiedzeniu Rady Nadzorczej.
W sktad Prezydium Rady na dzien 31 grudnia 2018 roku wchodezili:

+ Henryk Dankowiakowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

+ Pawet Marcinkowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej.

W Towarzystwie funkcjonuje Komitet Audytu, do zadan ktérego nalezy w szczegdlnosci
monitorowanie systemu kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego i zarzadzania
ryzykiem oraz monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej. Zadania,
uprawnienia i odpowiedzialnos¢ Rady Nadzorczej oraz Komitetu Audytu okresla Statut
TUW ,TUW”, ,Regulamin Rady Nadzorczej TUW ,TUW”” oraz ,Regulamin Komitetu

Audytu TUW ,,TUW””, a takze przepisy prawa powszechnie obowigzujacego.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wytgcznie z tytutu udziatu w posiedzeniach organdw
otrzymujg zryczattowane wynagrodzenie ustalone przez Walne Zgromadzenie. Jako
podstawe ustalenia wysokos$ci miesiecznego wynagrodzenia cztonka Rady Nadzorczej
przyjeto krotnos¢ przecietnego miesiecznego wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw
w kwartale poprzedzajgcym ptatnos¢ wynagrodzenia. System wynagradzania cztonkéw
Rady Nadzorczej nie przewiduje zadnych dodatkowych swiadczen z tytutu zasiadania w
organach nadzorczych Towarzystwa, w tym programow emerytalno-rentowych i

wczesniejszych emerytur.

Organem zarzadzajgcym w TUW , TUW” jest Zarzad, ktéry petni kluczowg role w systemie
zarzadzania poprzez kierowanie dziatalnoscig Towarzystwa i prowadzenie jego spraw oraz

podejmowanie wszelkich niezbednych w tym zakresie dziatan.

Zarzad TUW ,, TUW” sprawuje nadzdr nad pracg wszystkich jednostek organizacyjnych
Towarzystwa. W sktad Zarzagdu wchodzg Prezes Zarzgdu, Wiceprezesi Zarzadu i pozostali

cztonkowie Zarzadu.

Zarzad podejmuje decyzje zgodnie z opisang w Statucie TUW , TUW” zasadg reprezentacji

dwuosobowej. Zadania, uprawnienia i odpowiedzialno$¢ Zarzadu okresla Statut TUW

Towarzystwo Ubezpieczenn Wzajemnych TUW z siedzibq w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do
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,TUW” oraz ,Regulamin Zarzadu TUW ,TUW””, a takze przepisy prawa powszechnie

obowigzujacego.

Zgodnie z ,Regulaminem Zarzadu TUW ,TUW”” uchwaty Zarzadu wymagajg w
szczegblnosci: bilans, rachunek zyskéw i strat oraz roczne sprawozdanie Zarzadu, ogdlne
warunki ubezpieczenia oraz taryfy sktadek ubezpieczeniowych, program reasekuracji
biernej, zwotanie Walnego Zgromadzenia, zasady gospodarowania funduszami
Towarzystwa, programy dziatalnosci i rozwoju Towarzystwa, plany finansowe,
uczestniczenie w innych podmiotach prawnych, zatozenia polityki lokacyjnej, organizacja i
sposéb prowadzenia rachunkowosci, wewnetrzne akty prawne zwigzane ze strukturg i

organizacjg Towarzystwa.

Zadania, uprawnienia i odpowiedzialno$¢ Zarzadu okresla Statut TUW ,,TUW” oraz

,Regulamin Zarzadu TUW ,, TUW””, a takze przepisy prawa powszechnie obowigzujacego.
W sktad Zarzgdu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2018 roku wchodzili:

«+ Ewa Stachura-Kruszewska - Prezes Zarzadu,

+ Agnieszka Rdzga - Wiceprezes Zarzadu,

w Jerzy Lenard - Wiceprezes Zarzadu od 23.01.2018 r.

Podziat kompetencji cztonkéw Zarzadu zostat okreslony Zarzgdzeniem Prezesa Zarzadu,

zgodnie z ktérym na dzieni 31 grudnia 2018 roku:

+ Prezes Zarzadu Ewa Stachura-Kruszewska nadzorowata obszary: audytu
wewnetrznego, kontroli wewnetrznej, spraw pracowniczych, prawny, zgodnosci,
likwidacji szkéd majatkowych i szkdd komunikacyjnych, obstugi organdéw

statutowych Towarzystwa,

+ Wiceprezes Zarzadu Agnieszka Rézga nadzorowata obszary: ubezpieczen rolnych,

reasekuracji, zarzgdzania ryzykiem, informatyki, aktuarialny,

+ Wiceprezes Zarzadu Jerzy Lenard nadzorowat obszary: finansowy, ksiegowy,

rozwoju ubezpieczen, promocji i organizacji sprzedazy oraz sprzedazy,

W odniesieniu do cztonkéw Zarzadu decyzje dotyczace zasad wynagradzania podejmuje

Rada Nadzorcza, na podstawie zapisu w Statucie, ktéra takze ustala wysokosc
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wynagrodzenia dla poszczegélnych cztonkdw Zarzadu. Decyzjg Rady Nadzorczej, jako
podstawe ustalenia wysokosci miesiecznego wynagrodzenia cztonka Zarzadu przyjeto
krotnos¢ przecietnego miesiecznego wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw w
kwartale poprzedzajgcym ptatnos¢ wynagrodzenia. Ustalono przedziaty (wielkosci
krotnosci) dla poszczegdlnych funkcji w Zarzadzie. Na tej podstawie Rada Nadzorcza ustala
indywidualne wynagrodzenie miesieczne cztonka Zarzadu, tj. wartos¢ krotnosci. Rada
Nadzorcza moze przyzna¢ premie z odroczonym terminem ptatnosci lub nagrode
zadaniowa. Zasady wynagradzania cztonkéw Zarzgdu nie przewidujg zadnych dodatkowych
Swiadczen z tytutu zasiadania w organie zarzgdzajagcym Towarzystwa, w tym programéw

emerytalno-rentowych i wczesniejszych emerytur.
W Towarzystwie funkcjonowaty w 2018 roku nastepujgce komitety i powotano:

+ Komitet Ryzyka — ktdry zgodnie z ,Zasadami zarzgdzania ryzykiem i wtasnej oceny
ryzyka i wyptacalnosci w TUW ,, TUW”” jest ciatem doradczym Zarzadu, ktoére
przedstawia Zarzadowi wnioski z przeprowadzonych analiz oraz rekomendacje

decyzji, ewentualnie mozliwe warianty decyzji wraz z oszacowaniem ich skutkéw,

w+ Komitet ds. IT — ktéry zgodnie z ,Regulaminem dziatania Komitetu ds. IT” jest
ciatem opiniodawczym, nadzorczym oraz wykonawczym w zakresie obszaru

technologii informacyjnej i bezpieczeristwa srodowiska teleinformatycznego,

+ Komitet Produktowo — Sprzedazowy, ktérego celem jest kreowanie spdjnej polityki
produktowo-sprzedazowej, w tym m.in. formutowanie propozycji rozwigzan zaréwno w
procesie opracowywania, jak i wprowadzania i modyfikacji produktéw

ubezpieczeniowych oraz dokumentéw ubezpieczeniowych.

Ponadto, zgodnie z regulacjami wewnetrznymi (,Regulamin Organizacyjny TUW ,TUW"”),
Zarzad ma mozliwos¢ powotywania zespotdow funkcjonalnych, zadaniowych, projektowych
oraz komisji i komitetdw niewystepujgcych w strukturze formalnej Towarzystwa. Zarzad
powotat m.in. Zespdt ds. ds. opracowania standaryzacji procesdw sprzedazy i obstugi

posprzedazowej, Zespot ds. controlingu, Zespét ds. systemu kontroli wewnetrznej.
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Osobami koordynujgcymi kluczowe funkcje s3a:

w+ Dyrektor Biura Zarzadzaniem Ryzykiem, ktéry koordynuje wykonywanie funkcji

zarzadzania ryzykiem,
w+ Dyrektor Biura Aktuarialnego, ktéry koordynuje wykonywanie funkcji aktuarialnej,
w+ Dyrektor Biura Zgodnosci, ktéry koordynuje wykonywanie funkcji zgodnosci,

+ Dyrektor Biura Audytu, ktéry koordynuje wykonywanie funkcji audytu

wewnetrznego.

Zadaniami oséb nadzorujgcych funkcje kluczowe jest koordynowanie wykonywania zadan
funkcji kluczowe]j oraz realizacja innych obowigzkéw np. sprawozdawczych opisanych w
regulacjach wewnetrznych opisujacych dziatania danej funkcji kluczowej, a w

szczegblnosci:

w+ funkcja zarzadzania ryzykiem jest odpowiedzialna za monitorowanie i kontrole

ryzyka poprzez odpowiednio zorganizowany system raportowania,

w+ funkcja zgodnosci jest odpowiedzialna za ocene dostosowania organizacji,

procedur i dziatalnosci Towarzystwa do przepisdw obowigzujgcego prawa,

w+ funkcja audytu wewnetrznego — jest odpowiedzialna za niezalezng ocene
efektywnosci oraz wydajnosci systemu kontroli wewnetrznej we wszystkich

obszarach dziatalnos$ci Towarzystwa.

Uprawnienia, zasoby i kwestie zwigzane z niezaleznoscig operacyjng, a takze opis sposobu
sktadania sprawozdania i udzielania porad organom Towarzystwa przez osoby nadzorujgce
kluczowe funkcje opisane sg w regulacjach wewnetrznych, dotyczacych poszczegdlnych
funkcji. W szczegdlnosci jest to zapewnione poprzez zapewnienie bezposredniego
kontaktu z Zarzgdem i Radg Nadzorcza. Funkcje kluczowe na biezgco, nie rzadziej niz raz w
miesigcu, raportujg do Zarzadu oraz sktadajg kwartalne sprawozdania dla Komitetu

Audytu. Funkcje kluczowe posiadajg niezbedne zasoby kadrowe dla realizacji zadan.

Zasady wynagradzania oséb nadzorujgcych funkcje kluczowe sg analogiczne jak
pozostatych pracownikéw tj. wynagrodzenie zasadnicze, premia motywacyjna i nagroda

uznaniowa. Jedyna rdznica polega na zastosowaniu w przypadku nagréd uznaniowych dla
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funkcji kluczowych dodatkowego kryterium dtugookresowe] jakosci zarzadzania w
obszarze nadzorowanej funkcji kluczowej. Zasady wynagradzania oséb nadzorujgcych
funkcje kluczowe nie przewidujg innych dodatkowych $wiadczen, w tym programoéw

emerytalno-rentowych i wczesniejszych emerytur.

Zgodnie z § 28 ust. 4 Zasad tadu Korporacyjnego dla Instytucji Nadzorowanych przyjetych
uchwatg KNF z dnia 22 lipca 2014 r., Walne Zgromadzenie TUW , TUW” na posiedzeniu, ktére
odbyto sie w dniu 21 czerwca 2018 r. ocenito, ze ustalona polityka wynagradzania w
Towarzystwie sprzyja rozwojowi i bezpieczedstwu dziatania Towarzystwa. Ocena ta dotyczy
polityki wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej, cztonkéw Zarzadu, oséb petnigcych

kluczowe funkcje w Towarzystwie oraz pracownikow.
W 2018 roku zaszty zmiany w zakresie systemu zarzgdzania, dotyczyty m.in.:

+ zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej oraz skfadzie Zarzadu (powotanie nowych

cztonkéw Rady Nadzorczej, wygasniecie mandatu Cztonka Zarzadu)

w zmiany struktury organizacyjnej,

w procesu wdrazania nowych przepisow (w szczegdlnosci ustawy o dystrybucji
ubezpieczen i RODO),

w+ powofania Inspektora Ochrony Danych (IOD), w celu zapewnienia realizacji zadan

wynikajgcych z Rozporzadzenia RODO,

+ zmiany w zakresie funkcjonowania pionu likwidacji szkdd poprzez jego

centralizacje,

+ powofanie Komitetu Produktowo — Sprzedazowego, ktérego celem jest m.in.
formutowanie propozycji rozwigzan zaréwno w procesie opracowywania, jak i

wprowadzania i modyfikacji produktéw oraz dokumentéw ubezpieczeniowych.

W 2018 r. Towarzystwo nie dokonywato zadnych transakcji z udziatowcami (za wyjatkiem

zawierania umoéw ubezpieczenia, ktérych zawarto ponad 3 265 tys.
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B.1.2 Informacja na temat zasad i praktyk dotyczacych wynagrodzen

W odniesieniu do cztonkéw Rady Nadzorczej zasady wynagradzania ustala Walne
Zgromadzenie. W odniesieniu do cztonkdw Zarzadu decyzje dotyczagce zasad
wynagradzania podejmuje Rada Nadzorcza, na podstawie zapisu w Statucie, ktora takze
ustala wysokos¢ wynagrodzenia dla poszczegdlnych cztonkéw Zarzadu. Decyzjg Rady
Nadzorczej, jako podstawe ustalenia wysokos$ci miesiecznego wynagrodzenia cztonka
Zarzadu przyjeto krotnosé przecietnego miesiecznego wynagrodzenia w sektorze
przedsiebiorstw w kwartale poprzedzajgcym ptatnos¢ wynagrodzenia. Ustalono przedziaty
(wielkosci krotnosci) dla poszczegdlnych funkcji w zarzadzie. Na tej podstawie Rada
Nadzorcza ustala indywidualne wynagrodzenie miesieczne cztonka Zarzadu, tj. wartosé

krotnosci.

W odniesieniu do pracownikéw zatrudnionych w TUW ,TUW”, z wytaczeniem petnigcych
funkcje cztonkéw Zarzadu, zasady wynagradzania sg okreslone w ,Regulaminie
wynagradzania TUW ,TUW””. Regulamin wynagradzania przewiduje nastepujgce sktadniki

wynagrodzenia pracownikow:

1) State sktadniki wynagrodzenia — wynagrodzenie zasadnicze, okreslone stawka
miesieczng. Wynagrodzenie indywidualne pracownika jest ustalane w oparciu o
tabele stanowisk i kategorii zaszeregowania, dla ktérych sg przypisane stawki.
Wynagrodzenie ustala Prezes Zarzadu, z wytgczeniem wynagrodzenia pracownika
nadzorujacego funkcje audytu wewnetrznego, gdzie wymagane jest zatwierdzenie

wysokosci wynagrodzenia przez Komitet Audytu Rady Nadzorczej.
2) Zmienne skfadniki wynagrodzenia:

a. Premia motywacyjna — bedgca dodatkowym swiadczeniem, wyptacanym
pracownikom w przypadku zrealizowania celéw ustalonych na dany rok
kalendarzowy w Planie Finansowym Towarzystwa. W oparciu o zatozenia
Planu Finansowego Towarzystwa pracownikom wyznaczane s3a
indywidualne cele stuzgce wzmacnianiu ich motywacji do osiggniecia celow
firmy, tj. uruchomieniu dodatkowej inicjatywy pracownikéw, ktéra ma

wptyw na wzrost efektywnosci catej organizacji. Kazdy cel ma przypisang
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wage w zaleznosci od rodzaju i znaczenia celu w hierarchii celéw. tgczna
suma wag = 100%. Cele mozna podzieli¢ na trzy grupy: obligatoryjne,
ktérych rolg jest stymulowanie okreslonej aktywnosci w skali catego
Towarzystwa; biznesowe, wprost zwigzane ze strategig, oszczednosciami i
przychodami; specjalne, ktérych rolg jest realizacja celéw ad hoc o duzym
znaczeniu dla Towarzystwa. Ocena realizacji celdw dokonywana jest w
dwodch okresach: kwartalnym i pétrocznym. Ocenie kwartalnej podlegajg
pracownicy obszaréw sprzedazy i posprzedazy w terenowych jednostkach
organizacyjnych oraz pracownicy likwidacji szkéd. Pracownicy zatrudnieni
na stanowiskach dyrektoréw biur i gtéwny ksiegowy oraz pracownicy
Centrali podlegajg poétrocznej ocenie. Ocena realizacji celéw mierzalnych
dokonywana jest poprzez poréwnanie wyniku zaplanowanego z
wykonaniem (procent realizacji celu), a ocena realizacji celéw
niemierzalnych odbywa sie za pomocg behawioralnej skali punktowej.
Kazdy punkt opisuje poziom wykonania dla kazdego kryterium oceny.
Wynik oceny jest sumg wazonych ocen lub suma srednich wazonych ocen.
Podstawg naliczenia premii jest kwota referencyjna przypisana do danej
grupy stanowisk, na ktdorych realizowane sg okres$lone funkcje (np.
dyrektorzy, kierownicy, pracownicy: proces sprzedazy, likwidacja szkdd,
etc.). Wysokosc¢ indywidualnej premii wyliczana jest z zastosowaniem tzw.
krzywej premiowej , przypisanej do rodzaju celu i sposobu jego rozliczania
(mierzalny/niemierzalny). Pierwszym warunkiem uruchomienia premii jest
wykonanie przez Towarzystwo planowanego Wyniku Technicznego, a
drugim warunkiem uruchomienia premii w jednostkach terenowych jest

pozytywny Wynik Techniczny danego Biura Regionalnego.

b. Nagroda uznaniowa — przyznawana jest decyzjg Prezesa Zarzadu za
szczegblne osiggniecia i wktad pracy na rzecz Towarzystwa. W przypadku
pracownikéw petnigcych funkcje kluczowe Prezes Zarzadu podejmuje
decyzje z uwzglednieniem dodatkowo kryteriéw zwigzanych z jakoscia
zarzadzania w obszarze nadzorowanej funkcji kluczowej. Dobér kryteridw i

sposéb przeprowadzenia oceny, w tym czasokres oceny, uwzgledniajg
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zasade nie stosowania kryteriow stanowigcych zachete do podejmowania

nadmiernego ryzyka w dziatalnosci tych oséb.

B.1.3 Informacja dotyczaca istotnych transakcji z udziatowcami

W 2018 roku Towarzystwo nie zawierato transakcji z udziatowcami. Z racji charakteru
prowadzone] dziatalnos$ci ubezpieczeniowej w formie towarzystwa ubezpieczen
wzajemnych, Towarzystwo zawiera ze swoimi cztonkami (udziatowcami) umowy

ubezpieczenia. W roku 2018 zawartych zostato 3 min 248 tys. umdéw ubezpieczenia.

B.1.4 Ocena adekwatnosci systemu zarzadzania

W 2018 r. zostata przeprowadzona ocena adekwatnosci systemu zarzadzania
Towarzystwem pod katem charakteru, skali i ztozonosci ryzyk. Ocena ta, czyli przeglad
systemu zarzadzania uwzglednia charakter, skale i ztozonos$¢ dziatalnosci prowadzonej

przez Towarzystwo. Przeglad systemu zarzgdzania obejmuje:

w+ przeglad regulacji wewnetrznych z zakresu systemu zarzadzania pod katem ich
prawidtowosci, zgodnosci z obowigzujgcym prawem oraz spéjnosci z systemem

regulacji wewnetrznych,

+ ocene organizacji proceséw decyzyjnych w ramach systemu zarzadzania
zachodzacych

w Towarzystwie na wszelkich szczeblach,

« analize rekomendacji audytu wewnetrznego oraz wnioskow z instytucjonalnych

kontroli wewnetrznych dotyczacych procesdw w ramach systemu zarzgdzania.

Przeglad dokonywany jest minimum raz w roku, przez Dyrektora Biura Zarzadu, m.in. na
podstawie wynikdw przeglagdu regulacji dokonanych przez wtascicieli biznesowych
obszaréw, ktérych dotyczg poszczegdlne regulacje wewnetrzne. Wyniki przegladu systemu
zarzadzania sg odpowiednio dokumentowane (raport/notatka z dokonanego przegladu) i

przedstawione Zarzgdowi do dnia 15 pazdziernika kazdego roku za okres 12 miesiecy.
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B.2  Wymogi dotyczace kompetenc;ji i reputacji

Towarzystwo stosuje przepisy prawa powszechnie obowigzujgcego dotyczace kompetenciji
i reputacji. W odniesieniu do cztonkéw Zarzadu sg to wymogi okreslone m. in. w art. 48
ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowe]j i reasekuracyjnej, zgodnie z ktérymi cztonkiem

Zarzadu moze byc¢ osoba, ktéra spetnia tgcznie nastepujgce wymagania:
w posiada petng zdolnos$¢ do czynnosci prawnych,

w posiada wyzsze wyksztatcenie uzyskane w Rzeczypospolitej Polskiej lub uzyskane w
innym panstwie wyksztatcenie bedgce wyksztatceniem wyzszym w rozumieniu

witasciwych przepiséw tego panstwa,

+ nie byta skazana za umysine przestepstwo lub umysine przestepstwo skarbowe

prawomocnym wyrokiem sadu,
+ daje rekojmie prowadzenia spraw zaktadu w sposdb nalezyty.

Ponadto cztonkowie Zarzadu powinni kolektywnie posiadaé odpowiednie kwalifikacje,

doswiadczenie i wiedze w zakresie co najmniej:
+ rynkoéw ubezpieczen i rynkéw finansowych,
+ strategii i modelu biznesowego,
w+ systemu zarzadzania,
+ analizy finansowej i aktuarialnej,
+ ramiwymogdéw prawnych.

Nadzér nad spetnianiem tych wymogdow w stosunku do Cztonkdw Zarzadu petni Rada

Nadzorcza.

Niezaleznie od biezgcego nadzoru, o ktérym mowa powyzej, Cztonkowie Zarzadu w
ramach oceny odnosnie spetniania wymogdéw, zgodnie z wewnetrznymi regulacjami
sktadajg w kazdym roku oswiadczenia dotyczace spetniania wymogdéw kompetencji i

reputacji okreslone w regulacjach wewnetrznych.
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Pracownicy, ktérym powierzono nadzér nad funkcjami kluczowymi spetniajg wymogi
kompetencji i reputacji opisane w art. 48 ust. 1 pkt 1 — 3 ustawy o dziatalnosci

ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (wskazane powyzej) oraz w ust. 2 tego artykutu, czyli:

w+ posiadajg doswiadczenie zawodowe niezbedne do wykonywania nadzorowanej

kluczowej funkcji,
+ daja rekojmie wykonywania zadan w sposéb nalezyty.

W celu zagwarantowania spetniania tych wymogdéw przez osoby nadzorujgce funkcje
kluczowe Towarzystwo posiada spisane zasady opisujgce poszczegdlne kluczowe funkcje.
W Towarzystwie jest takze procedura rekrutacji, doboru i zatrudniania pracownikéw, ktéra
szczegbétowo okresla wymogi kompetencyjne i reputacyjne na stanowiskach nadzorujgcych
funkcje kluczowe. Po uzyskaniu pewnosci, ze kandydat spetnia wszystkie wymagania
okreslone w ustawie o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej decyzje w sprawie

powierzenia funkcji kluczowej podejmujg odpowiednie organy statutowe Towarzystwa.

Nadzér nad spetnianiem tych wymogdw w stosunku do osdb nadzorujgcych funkcje
kluczowe petnig Cztonkowie Zarzadu, m. in. w ramach procesu oceny pracowniczej, pod
katem realizacji wyznaczonych celéw oraz wymogdédw w zakresie podnoszenia poziomu
wiedzy umiejetnosci i kompetencji.. Osoby nadzorujgce funkcje kluczowe réwniez sktadajg
w kazdym roku deklaracje dotyczgce reputacji, w tym przestrzegania zasad etycznych i

dotyczace zgodnosci z prawem.

Ponadto pracownicy Towarzystwa zatrudnieni na stanowiskach zwigzanych z zarzagdzaniem
mieniem Towarzystwa lub oséb trzecich, dostepem do informacji prawnie chronionych,
podejmowaniem decyzji obarczonych wysokim ryzykiem utraty mienia Towarzystwa lub
0s6b trzecich lub wyrzadzenia innej szkody Towarzystwu lub osobom trzecim sktadajg
oswiadczenia o niekaralnosci, z czestotliwoscig co 12 miesiecy, w zakresie okreslonym
Ustawag z dnia 12 kwietnia 2018r. o zasadach pozyskiwania informacji o niekaralnosci oséb

ubiegajacych sie o zatrudnienie i 0sdb zatrudnionych w podmiotach sektora finansowego.

W Towarzystwie funkcjonuje takze system szkolen, ktory stanowi wsparcie dla ciggtego

podnoszenia kwalifikacji i kompetencji wszystkich pracownikdw Towarzystwa.
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W okresie sprawozdawczym w zakresie zwigzanym z wymogami dotyczgcymi kompetenc;ji i
reputacji nie zaszty w Towarzystwie istotne zmiany w stosunku do poprzedniego okresu

sprawozdawczego.

B.3  System zarzadzania ryzykiem, w tym wiasna ocena ryzyka i wyptacalnosci

B.3.1 System zarzadzania ryzykiem

Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych TUW (,TUW”, ,Towarzystwo”) prowadzi
dziatalno$¢ w dziale ubezpieczen majgtkowych i pozostatych osobowych, koncentrujac

swojg dziatalnos¢ operacyjng w nastepujgcych grupach ubezpieczen:

+ ubezpieczenia OC z tytutu uzytkowania pojazdéw mechanicznych (linia 4, grupa
ustawowa 10),

w pozostate ubezpieczenia pojazdéw (linia 5, grupa ustawowa — 3),
w+ ubezpieczenia od ognia i innych szkdd rzeczowych (linia 7, grupy ustawowe 8 9),
w+ ubezpieczenia na wypadek utraty dochodéw (linia 2, grupa ustawowa — 1),
w+ ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej ogdlnej (linia 8, grupa ustawowa - 13),
+ ubezpieczenia Swiadczenia pomocy (linia 11, grupa ustawowa — 18).

Organizujgc system zarzgdzania ryzykiem TUW ,TUW” kieruje sie takie wystepujaca
w Dyrektywie Woyptacalno$¢ |l zasadg proporcjonalnosci, zgodnie z ktérg stopien
zaawansowania wykorzystywanych procedur i systemoéw jest dostosowany do charakteru
i ztozonosci ryzyk wifasciwych dla dziatalnosci zaktadu ubezpieczen. Skutkiem
uwzglednienia tej zasady w praktyce zarzadzania ryzykiem jest m. in. stosowanie
prostszych procedur zarzgdzania ryzykiem finansowym i operacyjnym, niz ma to miejsce w

przypadku ryzyk ubezpieczeniowych.

Towarzystwo zarzadza ryzykami w swojej dziatalnosci poprzez wdrozony system

zarzadzania ryzykiem. Kluczowymi komponentami tego systemu sa:

+ strategie zarzadzania ryzykami i apetyt na ryzyko oraz odpowiednie limity ryzyka;

pojecia te okreslajg sktonnos¢ Towarzystwa do ponoszenia ryzyka idefiniujg
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podstawowe limity i ograniczenia na ryzyko, z uwzglednieniem specyfiki profilu

ryzyka TUW ,TUW”,

w zestaw pisemnych zasad zarzgdzania ryzykiem; w przypadku TUW , TUW” stanowig
go wewnetrznie przyjete i stosowane (przez wszystkich pracownikdw organizacji w
codziennej dziatalnosci operacyjnej) zasady i procedury zarzadzania

zdefiniowanymi w strategii ryzykami,

+ metody, procesy i procedury identyfikacji, pomiaru, monitorowania, zarzadzania i
raportowania ryzyk (tzw. IMMMR), wraz z procedurami podejmowania decyzji
odnosnie wystepujacych ryzyk — jest to proces ,ciggty” uregulowany w regulacjach
wewnetrznych TUW, oparty na biezagcym monitorowaniu ekspozycji i
charakterystyk ryzyka poprzez regularne opracowywanie raportéw ryzyka i ich

omawianie na posiedzeniach Komitetu Ryzyka,

w proces wtasnej oceny ryzyka i wyptacalnosci (ORSA) — ciaggty proces o cyklu rocznym
uregulowany w regulacjach wewnetrznych TUW, majacy na celu regularng biezacg
i prospektywng ocene potrzeb kapitatowych Towarzystwa wzgledem posiadanego
profilu ryzyka, a w szczegdélnosci zarzadzanie ryzykiem w codziennej dziatalnosci

ubezpieczeniowej,

+ analiza scenariuszy i wrazliwosci (ASW), obejmujgca analizy scenariuszowe, testy
stresu i odwrdcone testy stresu, bedgce czescig regularnej oceny potrzeb
kapitatowych, okreslajace wrazliwos¢ pozycji kapitatowej Towarzystwa na réznego

rodzaju czynniki,
w struktura organizacyjna zwigzana z zarzgdzaniem ryzykiem oraz kluczowe funkcje,

w zasada proporcjonalnosci.
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Strategie zarzadzania ryzykiem

Strategia zarzadzania ryzykiem w TUW ,TUW” opiera sie na nastepujgcych trzech

zasadach:

+ minimalizacji kosztu ochrony ubezpieczeniowej dla cztonka Towarzystwa przy

zachowaniu odpowiedniego zakresu ubezpieczenia oraz adekwatnej sktadki,
+ utrzymywaniu okreslonej nadwyzki srodkéw wtasnych ponad wysokosé SCR,
w+ utrzymywaniu profilu ryzyka zgodnie z ustalonymi limitami.

Te zasady definiujg ogdlne ramy apetytu na ryzyko w Towarzystwie. Apetyt na ryzyko
przyjety przez Towarzystwo zaktada utrzymanie struktury, w ktoérej kluczowy udziat ma
ryzyko ubezpieczeniowe. Wynika to z faktu, ze ryzyko to jest w naturalny sposéb zwigzane
z charakterem dziatalnosci TUW , TUW”. Towarzystwo akceptuje wysoki poziom ryzyka
ubezpieczeniowego, poniewaz wynika ono bezposrednio z rozmiaréw prowadzonej
dziatalnosci. Zgodnie z apetytem na ryzyko, pozostate ryzyka sg zarzgdzane w taki sposdb,
aby minimalizowa¢ ich wysokos¢ i regularnie monitorowaé, czy nie wykraczajg one poza
ustalone limity. Wszelkie przekroczenia przyjetych limitéw apetytu na ryzyko s3
szczegdtowo raportowane na posiedzeniach Komitetu Ryzyka. Cztonek Zarzgdu kierujacy
pracami Komitetu moze woéwczas podjgé decyzje o dalszej eskalacji ryzyka do Zarzadu,
ktéry podejmuje dziatania zmierzajace do jego ograniczenia, albo akceptuje nowy poziom
ryzyka lub wnioskuje do Rady Nadzorczej o akceptacje nowego poziomu ryzyka, o ile

wymaga to zmiany strategii zarzadzania ryzykiem.

Zasady zarzadzania ryzykiem

Zasady zarzadzania ryzykiem obejmuja:
w Zasady zarzadzania ryzykiem oraz wtasnej oceny ryzyk i wyptacalnosci,
w Zasady zarzadzania ryzykiem ubezpieczeniowym,
w Zasady reasekuracji i zarzadzania ryzykiem w obszarze reasekuracji,

w Zasady zarzgdzania ryzykiem powodzi,

Towarzystwo Ubezpieczenn Wzajemnych TUW z siedzibq w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do
Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem

KRS 0000033284, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.

str. 40



2

TOWARZYSTWO
UBEZPIECZEN WZAJEMNYCH
Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej za 2018 rok

w Zasady zarzadzania ryzykiem finansowym,
w+ Zasady zarzadzania ryzykiem operacyjnym,
w Zasady zarzadzania jakoscig danych,
w Zasady zarzadzania ryzykiem sankcji,

w Zasady zarzadzania ryzykiem niezgodnego z prawem przetwarzania danych

osobowych.

Proces IMMMR

W procesie IMMMR, czyli procesie regularnego identyfikowania, pomiaru, monitorowania,
zarzadzania i raportowania ryzyk mozna wyrézni¢ dwa poziomy identyfikacji ryzyk
wystepujace w TUW ,, TUW”:
+ na poziomie wszystkich pracownikéw (podejscie ,oddolne”) — w zakresie
zarzadzania ryzykami operacyjnymi,

+ na poziomie Komitetu Ryzyka (podejscie ,,odgdérne”).

W ramach tego procesu w Towarzystwie sporzgdzane s3 takze regularne raporty ryzyka

(raz na kwartat) oraz dokonywana biezgca ocena wszystkich zidentyfikowanych ryzyk.

Ryzyko, na ktdére narazone jest Towarzystwo, jest identyfikowane, mierzone i
monitorowane w sposob regularny (ciggty). Stuzy temu takze realizowana przez TUW
,TUW” zasada zapewnienia ciggtej zgodnosci, w mysl ktdérej wykonywane sg regularne
okresowe raporty ryzyka (kwartalne), pozwalajgce na ocene prawidtowosci ksztattowania
sie trenddw dotyczacych kluczowych miar ryzyka, majgcych wptyw na ekspozycje na ryzyko
oraz wysokos$¢ srodkéow wiasnych, a takze pozwalajagce na monitorowanie zgodnosci z
przyjetymi w strategii limitami okreslajgcymi apetyt na ryzyko. Dzieki temu Towarzystwo
na biezgco (w trakcie roku) monitoruje sytuacje kapitatowg TUW ,TUW” i — w razie
koniecznosci — dokonuje zmiany w przyjete]j strategii zarzadzania ryzykiem, zasadach lub

procedurach.

Proces IMMMR jest w TUW , TUW” wykorzystywany do codziennego zarzadzania ryzykiem,

w odrdznieniu od procesu ORSA, ktdrego cykl jest jednoroczny.
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Proces wtasnej oceny ryzyka i wyptacalnosci (ORSA)

Proces wtasnej oceny ryzyka i wyptacalnosci (ORSA) zostat szczegdétowo opisany w

rozdziale B.3.2 niniejszego Sprawozdania.

Struktura organizacyjna zwigzana z zarzadzaniem ryzykiem oraz kluczowe funkcje

Jednostki organizacyjne odgrywajgce istotng funkcje w procesie zarzgdzania ryzykiem oraz
ich powigzania z kluczowymi funkcjami zostaty zaprezentowane na ponizszym schemacie.
Ich wzajemne relacje i rola w systemie zarzadzania ryzykiem, a takze szczegétowy opis
kluczowych funkcji, odpowiedzialnosci Zarzadu oraz zadan wykonywanych w ramach
zarzadzania ryzykiem przez pracownikéw jednostek operacyjnych zostaty przedstawione w

dalszej czesci niniejszego Sprawozdania.

Schemat 1. Zarzadzanie ryzykiem w TUW ,,TUW” w kontekscie struktury organizacyjnej

| Biuro Audytu (funkcja
audytu wewnetrznego)

Komitet
Rvzvka

Biuro Zarzadzania Biuro Aktuarialne
Ryzykiem (funkcja
(funkcja zarzadzania aktuarialna)

Jednostki
operacyjne

W celu zapewnienia efektywnego systemu zarzadzania ryzykiem, TUW ,, TUW” funkcjonuje

Biuro Zgodnosci
(funkcja zgodnosci)

Komitet Ryzyka, na posiedzeniach ktérego omawiane s3 najwazniejsze kwestie zwigzane z

systemem zarzadzania ryzykiem oraz profilem ryzyka Towarzystwa.

Zarzadzanie ryzykiem odbywa sie we wszystkich obszarach dziatalnosci Towarzystwa, a w
procesie tym uczestnicza Rada Nadzorcza zatwierdzajgca w ramach petnionej funkcji
nadzorczej strategie zarzadzania ryzykami, wspierajgcy ja Komitet Audytu oraz wszystkie

jednostki organizacyjne i wszyscy pracownicy TUW , TUW”.
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W organizacji systemu zarzadzania ryzykiem w TUW ,TUW” wyodrebnia sie szes¢

jednostek, majgcych rézne zadania w kontekscie zarzadzania ryzykiem:
w Zarzad,
w pracownicy jednostek operacyjnych?,
w funkcja aktuarialna,
w+ funkcja zarzadzania ryzykiem,
w+ funkcja zgodnosci,

w+ funkcja audytu wewnetrznego.
Bezposredni nadzér nad funkcjg audytu i zgodnosci sprawuje Prezes Zarzadu.

Koordynacje oraz monitorowanie systemu zarzadzania ryzykiem prowadzi funkcja
zarzadzania ryzykiem - w Towarzystwie jest to Biuro Zarzgdzania Ryzykiem. Bezposredni
nadzér nad funkcjonowaniem systemu zarzgdzania ryzykiem prowadzi Cztonek Zarzadu

odpowiedzialny za zarzadzanie ryzykiem, nadzorujgcy rowniez funkcje aktuarialna.

Funkcja aktuarialna oraz funkcja zgodnosci stanowig wsparcie dla funkcji zarzadzania
ryzykiem, wykonujgc zadania majgce istotne znaczenie w przeprowadzaniu procesu ORSA i
procesu IMMMR w TUW ,, TUW”. Funkcja audytu wewnetrznego dokonuje oceny systemu

zarzadzania ryzykiem i wydaje zalecenia w zakresie jego poprawy.

Rola Zarzadu

Zarzad petni kluczowa role w procesie zarzadzania ryzykiem, ksztattujac zasady zarzadzania
ryzykiem i ponoszac ostateczng odpowiedzialnos$¢ za efektywnosé systemu zarzadzania

ryzykiem. Do podstawowych obowigzkéw Zarzadu naleza:

w+ ustalenie podstawowych zasad zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie i okreslenie

ksztattu kluczowych proceséw zarzadzania ryzykiem,

! Przez pracownikéw jednostek operacyjnych rozumie sie pracownikow Towarzystwa, niebedgcych cztonkami
Zarzgdu TUW ,TUW”, ktérzy nie wchodzg w sktad zadnej z kluczowych funkcji Wyptacalnosc Il. Przyktadowo, sg to
pracownicy zajmujgcy sie akwizycjg, ustalaniem sktadek, likwidacjg szkéd, inwestycjami, administracjg, IT.
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v

v

opracowywanie strategii dziatalnosci oraz strategii zarzadzania ryzykiem,

powotywanie Dyrektora Biura Zarzadzania Ryzykiem oraz okreslenie struktury

organizacyjnej jednostek zaangazowanych w zarzgdzanie ryzykiem,
podejmowanie istotnych decyzji w procesie zarzgdzania ryzykiem,

uwzglednienie wptywu istotnych decyzji dotyczgcych dziatalnosci Towarzystwa na

profil ryzyka oraz spetnienie apetytu na ryzyko,

prowadzenie bezposredniego nadzoru nad procesem wfasnej oceny ryzyk

i wyptacalnosci (ORSA) w Towarzystwie.

W TUW ,TUW” wyznaczono Cztonka Zarzagdu bezposrednio odpowiedzialnego za

zarzadzanie ryzykiem w Towarzystwie, ktéry przewodniczy obradom Komitetu Ryzyka i

podejmuje decyzje w procesie zarzgdzania ryzykiem.

Pracownicy jednostek operacyjnych

W strukturze organizacyjnej Towarzystwa mozna wyrézni¢ jednostki bezposrednio

zwigzane z prowadzong dziatalnoscig ubezpieczeniowg i odpowiadajgce za codzienne

operacyjne zarzadzanie ryzykiem. S3 to Biura/Wydziaty (zaréowno w Centrali, jak i w

jednostkach terenowych), w tym w szczegdlnosci nastepujgce Biura Centrali:

Zarzadu,

Promocji i Organizacji Sprzedazy,
Rozwoju Ubezpieczen,
Ubezpieczen Rolnych,
Reasekuraciji,

Likwidacji Szkéd,

Informatyki,
Finansowo-Ksiegowe,

Sprzedazy.
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Do regularnych zadan wykonywanych przez pracownikéw jednostek operacyjnych

dotyczacych zarzgdzania ryzykiem zaliczajg sie:

w taryfikacja i ocena ryzyka przyjmowanego do ubezpieczenia, czyli ustalanie
wysokosci sktadek ubezpieczeniowych i prowadzenie analiz majgcych na celu

oszacowanie kosztu szkéd z danego portfela ryzyk,
w+ rozwoj produktéw ubezpieczeniowych,

+ akwizycja polis ubezpieczeniowych, w tym pozyskiwanie nowych cztonkéw

Towarzystwa oraz zarzadzanie i rozwdj sieci akwizycji,
w+ likwidacja szkéd, w tym ustalanie rezerw na szkody zgtoszone,
w zarzadzanie programem reasekuracyjnym,
+ wycena i inwestowanie aktywow,
w zarzadzanie aktywami i zobowigzaniami,

+ pomiar okreslonych miar ryzyka oraz raportowanie ich do funkcji zarzadzania

ryzykiem,

w utrzymanie sprawnosci i wydajnosci systemdéw informatycznych obstugujgcych

dziatania operacyjne,
w prowadzenie spraw pracowniczych,

w+ identyfikacja ryzyk operacyjnych i informowanie przetozonych o zdarzeniach

operacyjnych.

Do obowigzkédw pracownikéw jednostek operacyjnych w toku realizacji ww. zadan nalezy
przestrzeganie przyjetych w Towarzystwie zasad zarzadzania ryzykiem, w tym biezgce
monitorowanie, pomiar i raportowanie ryzyk. Przyktadowo, pracownicy jednostek
terenowych zobowigzani s3 do przestrzegania witasciwych limitéw kompetencji
dotyczacych np. wysokosci sumy ubezpieczenia w sprzedawanych polisach, a pracownicy
Biura Finansowo-Ksiegowego w Centrali zobowigzani sg do przestrzegania limitow

koncentracji depozytow w jednym banku.

Towarzystwo Ubezpieczenn Wzajemnych TUW z siedzibq w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do
Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS pod humerem

KRS 0000033284, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.

str. 45



2

TOWARZYSTWO
UBEZPIECZEN WZAJEMNYCH
Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej za 2018 rok v

Dyrektorzy i Kierownicy poszczegdlnych jednostek organizacyjnych organizuja, koordynujg
i nadzorujg zarzadzanie ryzykiem przez podlegtych im pracownikéw ijednostki (w
szczegdblnosci komorki organizacyjne Centrali nadzorujg prace jednostek terenowych), a
takze sami zarzadzajg ryzykiem w ramach powierzonych im obowigzkdéw, w granicach

posiadanych petnomocnictw, limitdw i kompetencji decyzyjnych.

Zarzadzanie ryzykiem w zakresie przekraczajgcym petnomocnictwa, limity i kompetencje
decyzyjne Dyrektorow i Kierownikéw komadrek organizacyjnych Centrali pozostaje w gestii
Zarzadu - w sposéb uregulowany przepisami wewnetrznymi obowigzujacymi w

Towarzystwie.

Kluczowe funkcje w zarzadzaniu ryzykiem, tj. funkcja aktuarialna, zgodnosci i audytu
wewnetrznego zostaty szczegdétlowo opisane w dalszych czesciach niniejszego

Sprawozdania.

Rola funkcji zarzadzania ryzykiem

Funkcja zarzadzania ryzykiem petniona jest przez Biuro Zarzadzania Ryzykiem, a do jej

zadan zaliczajg sie przede wszystkim:

+ koordynacja i monitorowanie wszystkich elementéw systemu zarzgdzania

ryzykiem,

+ koordynacja procesu powstawania raportéw ryzyka, ktérych celem jest agregacja i
analiza miar ryzyka wyznaczonych przez osoby odpowiedzialne za monitorowanie i

pomiar poszczegdlnych miar a takze identyfikacja nowych ryzyk,

w analiza raportdow ryzyka i przedstawianie wnioskdw z tej analizy Komitetowi

Ryzyka, ktory formutuje rekomendacje dla Zarzadu,
+ monitorowanie biezgcego profilu ryzyka oraz spetnienia apetytu na ryzyko,
+ rozwdj i koordynacja kluczowych proceséw IMMMR,
+ analiza zidentyfikowanych nowych ryzyk,

W organizowanie posiedzen Komitetu Ryzyka,
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w przygotowywanie analiz i raportéw na posiedzenia Komitetu Ryzyka,
+ biezgce wsparcie Zarzagdu w procesie zarzadzania ryzykiem,

w+ koordynacja proceséw wyliczert SCR i ogdlnych potrzeb w zakresie wyptacalnosci

(OPW), agregacja i raportowanie do Zarzadu ostatecznych wynikéw,
+ prowadzenie procesu ORSA,
+ opracowanie i aktualizacja pisemnych zasad i procedur zarzadzania ryzykiem.

Dyrektor Biura Zarzgdzania Ryzykiem bezposrednio prowadzi koordynacje dziatan funkcji
zarzgdzania ryzykiem. Nadzér nad tym procesem sprawuje Cztonek Zarzadu

odpowiedzialny za zarzadzanie ryzykiem.

B.3.2 Ocena wtasna ryzyka i wyptacalnosci

Proces witasnej oceny ryzyka i wyptacalnosci (ORSA)

Proces wtasnej oceny ryzyka i wyptacalnosci (ORSA) jest przeprowadzany w cyklu rocznym
i stanowi kolejny wazny obszar zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie. Gtéwnym celem

procesu ORSA jest:

w analiza i opis rzeczywistego profilu ryzyka Towarzystwa - szczegétowy opis tego

zagadnienia zostat opisany w czesci C niniejszego Sprawozdania,

+ wyznaczenie ogdlnych potrzeb w zakresie wyptacalnosci oraz oceny pozycji

kapitatowej z perspektywy biezgcej, jak réwniez prospektywnie na okres 3 lat,
w zarzadzanie ryzykiem w codziennej dziatalnos$ci ubezpieczeniowej,

w zapewnienie ciaggtej zgodnosci z wymogami rezerw technicznych i kapitatowego

wymogu wyptacalnosci (SCR).
W procesie ORSA mozna wyrdznic trzy gtdwne etapy:

+ wyliczenie najlepszego oszacowania rezerw, bilansu ekonomicznego, wymogu
kapitatowego

i wtasnej oceny wymogu kapitatowego,

Towarzystwo Ubezpieczenn Wzajemnych TUW z siedzibq w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do
Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS pod humerem

KRS 0000033284, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.

str. 47



2

TOWARZYSTWO
UBEZPIECZEN WZAJEMNYCH
Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej za 2018 rok v

+ przeglad metodyki i modeli do wyceny rezerw i wyliczen SCR i OPW,

+ wyliczenie SCR i OPW wraz z projekcjami w potgczeniu z planowaniem finansowym
i analizg scenariuszy i wrazliwosci (ASW) a takze przygotowanie rocznego raportu

ORSA.
W rezultacie procesu ORSA przygotowywane sg nastepujgce raporty dla Rady Nadzorczej:

+ roczna informacja dot. realizacji strategii zarzgdzania ryzykiem, strategii

zarzadzania ryzykiem powodzi oraz procesu ORSA,
w raport roczny funkcji zarzadzania ryzykiem,
+ informacja o realizacji strategii zarzgdzania w obszarze reasekuracji.

Najwazniejszym elementem procesu ORSA sg projekcje pozycji kapitatowej. Gtdwnym ich
celem jest sprawdzenie, czy Towarzystwo bedzie spetnia¢ kapitatowy wymoég
wyptacalnosci i ogdlne potrzeby w zakresie wyptacalnosci w perspektywie kilkuletniej, przy
zatozeniach spéjnych z planem finansowym i strategia zarzadzania ryzykiem. Towarzystwo
przeprowadza projekcje pozycji kapitatowej w horyzoncie trzech lat, raz w roku, w ramach
cyklu planowania finansowego oraz na biezagco dokonuje przegladu i ewentualnej

aktualizacji opracowanych planéw.

Réwnie istotnymi elementami w procesie ORSA w TUW ,TUW” s3: analiza scenariuszy,
testy stresu oraz odwrécone testy stresu. Wymienione metody analityczne sa

uzupetnieniem biezgcej wartosci SCR i OPW oraz ich projekcji na przysztosé.

Analiza scenariuszy i wrazliwosci (ASW) bada wptyw zmian pojedynczych parametréw na
wysokos¢ rezerw BE, SCR i OPW. Parametry, ktére majg zosta¢ poddane analizie
wrazliwosci oraz szczegétowa metodologia sg ustalane kazdego roku przez Komitet Ryzyka

i zatwierdzane przez Zarzad.

Testy stresu pozwalajg ocenié stabilno$¢ prowadzonej dziatalnosci oraz spetnienie wymogu
kapitatowego przy odchyleniach rzeczywistych wartosci ekspozycji i parametréw od
wielkosci zaktadanych w planie finansowym. Zgodnie z obowigzujacymi wytycznymi, w
TUW ,,TUW” w ramach przeprowadzanych testéw stresu uwzgledniony jest co najmniej

jeden obejmujacy ryzyko powodzi (zarzadzanie ryzykiem powodzi). Testy stresu
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przeprowadzane sg co najmniej raz w roku za$ ich zakres jest ustalany przez Komitet
Ryzyka i zatwierdzany przez Zarzad. Testy stresu przeprowadzane sg réwniez w oparciu o

nowo zidentyfikowane stresujgce scenariusze lub wytyczne UKNF.

Analiza wrazliwosci ma réwniez kluczowe znaczenie w procesie zapewnienia ciggtej
zgodnosci z SCR i BE. Na podstawie dostepnych wynikéw testéw stresu i zmian w
ekspozycji na ryzyko (najczesciej wykorzystywane sg w tym celu ,nosniki ryzyka”)
szacowana jest zmiana wysokosci rezerw, wymogu kapitatowego oraz srodkéw wtasnych.
Na podstawie tych estymacji podejmowane s3g kierunkowe decyzje zwigzane z

zarzgdzaniem ryzykami lezacymi u podstaw przeprowadzonych testéw stresu.

Analiza scenariuszowa zaktada jednoczesng zmiane kilku ekspozycji i zatozen oraz okresla
taczny wptyw tych zmian na wysokosé rezerw lub potrzeb kapitatowych. Scenariusze,
podobnie jak testy stresu, sg ustalane raz w roku na posiedzeniu Komitetu Ryzyka i

zatwierdzane przez Zarzad.

W ramach odwrdconych testow stresu identyfikowane sg tez scenariusze, ktore zagrazajg
wyptacalnosci Towarzystwa. Zdarzenia te sg rozpoznawane poprzez projekcje finansowe

oraz ekspercka wiedze oséb petnigcych kluczowe role w TUW ,TUW”.

Analizy ASW s3 waznym narzedziem do zarzadzania ryzykiem oraz catoscig prowadzonej
dziatalnos$ci, poniewaz pozwalajg okresli¢ stabilnos¢ projekcji finansowych, a takze
zidentyfikowac ryzyka oraz zatozenia, ktdrych wahania w najwiekszym stopniu wptywaja

na wyniki.

Towarzystwo zapewnia zachowanie ciggtej zgodnosci z wyliczeniem rezerw BE oraz SCR
poprzez kwartalng kalkulacje wymogéw kapitatowych (SCR), kwartalng analize raportéw
ryzyka oraz inne raporty regularne oraz ad hoc przedstawiane na posiedzeniach Komitetu

Ryzyka.

Dodatkowo, ciggtg zgodnos¢ z wymogiem kapitatlowym SCR Towarzystwo zapewnia

poprzez:

w+ utrzymywanie ustalonej w strategii zarzadzania ryzykiem nadwyzki Srodkow

witasnych nad SCR,

+ monitorowanie stabilnosci szkodowosci,
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w+ projekcje SCR i pozycji kapitatowej TUW ,TUW”.
Ciagta zgodnos¢ z wyliczeniem rezerw BEL Towarzystwo zapewnia ponadto poprzez:

+ monitorowanie jakosci danych uzytych do wyznaczenia rezerw oraz wtasciwg

dokumentacje procesu wyznaczania rezerw BEL,
+ pordéwnanie wartosci BEL do wielko$ci z poprzedniego okresu i wyjasnianie zmian,
+ projekcje rezerw.

Za przeprowadzenie oraz koordynacje procesu ORSA odpowiedzialny jest Dyrektor Biura
Zarzadzania Ryzykiem. Wyniki procesu prezentowane s3 na posiedzeniach Komitetu
Ryzyka w formie raportow regularnych lub ad hoc. Ostateczng odpowiedzialnos¢ za proces
ORSA oraz jego wyniki ponosi Cztonek Zarzgdu odpowiedzialny za zarzgdzanie ryzykiem.
Ostateczne decyzje wynikajgce z rekomendacji wyptywajgcych z procesu ORSA podejmuje

Zarzad.

Kluczowe znaczenie w procesie ORSA odgrywa zarzadzanie ryzykiem w codziennej
dziatalnosci ubezpieczeniowej jednostek operacyjnych Towarzystwa. Dotyczy to
dziatalnosci Biur Centrali i jednostek terenowych odpowiedzialnych m.in. za akwizycje,
ustalanie sktadek, selekcje ryzyk przyjmowanych do ubezpieczenia, proces likwidacji szkdd,
inwestycje, czy infrastrukture techniczng i informatyczng. W swojej codziennej dziatalnosci
operacyjnej jednostki te przestrzegajg pisemnych zasad zarzadzania ryzykiem ujetych w
szczegétowych dokumentach proceduralnych TUW , TUW”. Rezultatem tego procesu sa
liczne zagadnienia analizowane przez biura centrali i omawiane na Komitecie Ryzyka w

trybie regularnym oraz ad hoc.

Wiasna ocena ogdlnych potrzeb w zakresie wyptacalnosci

Witasna ocena ogodlnych potrzeb w zakresie wyptacalnosci przeprowadzana jest z
uwzglednieniem faktu, iz profil ryzyka okreslony przez formute standardowg relatywnie
dobrze odzwierciedla rzeczywisty profil ryzyka Towarzystwa. Jest ona przeprowadzana raz

w roku, chyba, ze zidentyfikowana zostanie istotna zmiana w profilu ryzyka.
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W celu lepszego ilosciowego scharakteryzowania profilu ryzyka Towarzystwa w oparciu o
metody formuty standardowej, TUW ,TUW” przeprowadza nastepujgace modyfikacje

wzgledem wyliczenia kapitatowego wymogu wyptacalnosci:
w+ niezalezna kalibracja wybranych ryzyk z formuty standardowej,
+ uwzglednienie dodatkowych ryzyk spoza formuty standardowej.

Ryzyka uwzglednione w formule standardowej, w tym poddane niezaleznej kalibracji przez
TUW , TUW”, sg zarzadzane poprzez kapitat. Miarg tych ryzyk jest wartos¢ narazona na
ryzyko w horyzoncie jednego roku (tzn. jednoroczny VaR), zgodnie z zatozeniami formuty

standardowej.
Niezalezna kalibracja jest przeprowadzana dla nastepujgcych ryzyk:

+ ryzyko sktadki i rezerw w module ubezpieczen innych niz na zycie (biuro

odpowiedzialne: Biuro Aktuarialne),

+ ryzyko katastroficzcne w module ubezpieczen innych niz na Zzycie (biuro

odpowiedzialne: Biuro Reasekuracji)

z uwagi na fakt, iz ilosciowe oszacowanie wynikajgce z formuty standardowej nie

odzwierciedla w petni rzeczywistego profilu ryzyka Towarzystwa.

Rekalibracja ryzyka sktadki i rezerw (wchodzacego w sktad modutu ryzyka
ubezpieczeniowego) wynika z faktu, ze jest to najwazniejsze ryzyko Towarzystwa i nawet
niewielkie réznice pomiedzy ryzykiem wynikajgcym z formuty standardowej oraz
rzeczywistym ryzykiem ponoszonym przez TUW ,TUW” moga mie¢ znaczacy wptyw na
wysokos¢ potrzeb kapitatowych. Wycena ryzyka skfadki i rezerw stosowana do
wyznaczania OPW (2) opiera sie na metodologii wykorzystywanej w ramach formuty
standardowej, ale zaktada uzycie rzeczywistej zmiennosci wspodtczynnika szkodowosci i
wspotczynnika wystarczalnosci rezerw (tzw. parametry wtasciwe dla zaktadu, undertaking

specific parameters, USPs).

2 Ogolne potrzeby wyplacalnosci
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Rekalibracja tego ryzyka polega na wyliczeniu wtasnych parametréw (USP) i zastosowaniu

ich do
sktadki

wyznaczenia wymogow wyptacalnosci, tj. odchylenia standardowego dla ryzyka

i dla ryzyka rezerw. Wyliczenia dokonywane s3 dla istotnych linii

ubezpieczeniowych o odpowiednio dtugiej historii (dtugos$¢ szeregu czasowego 14 lat), tj.

dla:

v

ubezpieczen na wypadek utraty dochoddw,

ubezpieczen OC z tyt. uzytkowania pojazdéw mechanicznych,
pozostatych ubezpieczen pojazdow,

ubezpieczen od ognia i pozostatych szkéd rzeczowych,

ubezpieczen OC ogblnej

na podstawie metod opracowanych przez EIOPA.

Ponadto w przypadku:

v

ubezpieczen OC z tyt. uzytkowania pojazdéw mechanicznych — do wyliczenia
parametréw specyficznych dla ryzyka sktadki przyjeto wtasne dane Towarzystwa za
ostatnich 14 lat (okres 2004-2017) dotyczace sktadki netto oraz zagregowanych
szkdd netto (wyptaty i rezerwy), ktore uwzgledniajg zaréwno szkody osobowe jak i
rzeczowe. Do wyliczenia parametréw specyficznych dla ryzyka rezerw uzyto danych
zagregowanych w tréjkgcie wyptat netto z uwzglednieniem wyptat rent oraz

kosztéw likwidacji;

ubezpieczen od ognia i pozostatych szkdd rzeczowych - do wyliczenia parametréw
specyficznych dla ryzyka sktadki przyjeto wtasne dane Towarzystwa za ostatnich 14
lat (okres 2004-2017) dotyczgce sktadki netto oraz zagregowanych szkdd netto
(wyptaty i rezerwy). Do wyliczenia parametréow specyficznych dla ryzyka rezerw
uzyto danych zagregowanych w tréjkacie wyptat netto z uwzglednieniem kosztéw

likwidacji.

Uwzglednienie parametréw specyficznych dla TUW , TUW” jest wykorzystywane wytgcznie

na potrzeby wyznaczania ogdlnych potrzeb w zakresie wyptacalnosci i nie jest formalnie

stosowane do wyliczania kapitatowego wymogu wyptacalnosci w zwigzku z czym nie maja

Towarzystwo Ubezpieczenn Wzajemnych TUW z siedzibq w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do

Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem

KRS 0000033284, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.

str. 52



2

TOWARZYSTWO
UBEZPIECZEN WZAJEMNYCH
Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej za 2018 rok

zastosowania wymogi formalne zwigzane z wykorzystywaniem parametréw specyficznych dla

danego zaktadu w wyliczeniu SCR.

Przy wycenie ryzyka katastroficznego na potrzeby OPW, TUW , TUW” moze wykorzystywac
niezalezng kalibracje tego ryzyka przeprowadzong przez zewnetrzne instytucje, np. zaktady
reasekuracji lub brokeréw reasekuracyjnych. Podejscie to wynika z faktu, iz z racji
prowadzonej dziatalnosci, w szczegdlnosci zaktady reasekuracji, majg dostep do duzych baz
danych szkéd katastroficznych, jak réwniez narzedzi do kalibracji ryzyka katastroficznego.
Ostateczng decyzje o ewentualnym uwzglednieniu w OPW takiego oszacowania podejmuje

Zarzad.

Dodatkowe ryzyka w dziatalnosci Towarzystwa, z wyjatkiem ryzyka niekorzystnego rozwoju
szkéd osobowych, sg zarzgdzane jakosciowo lub ilosciowo, ale w sposéb inny niz przez kapitat i
stanowig uzupetnienie OPW. Szczegdtowo ryzyka te zostaty omdéwione w rozdziale C.4 i C.6

niniejszego Sprawozdania.

W okresie sprawozdawczym w zakresie organizacji procesu wtasnej oceny ryzyka i
wyptacalnosci (ORSA) nie zaszty w Towarzystwie istotne zmiany w stosunku do

poprzedniego okresu sprawozdawczego.

B.4  System kontroli wewnetrznej

System kontroli wewnetrznej to zespét dziatarn na wszystkich szczeblach organizacyjnych,
wykonywanych przez przetozonych jednostek organizacyjnych i przez wszystkich
pracownikéw Towarzystwa w ramach swoich obowigzkdw, rozciggajgcych sie na wszystkie
przejawy dziatalnosci Towarzystwa i obowigzujgce procesy. System ten obejmuje zaréwno
opisane w regulacjach wewnetrznych mechanizmy kontroli funkcjonalnej, opisane procesy
i standardy postepowania, ale réwniez decyzje zarzadcze wptywajgce na strategie,
nadajgce ton organizacji, oddziatywujgce na pojmowanie kontroli przez wszystkich
pracownikéw, w tym réwniez poszukiwanie jakosci i dobrych praktyk poprzez biezgce oraz
regularne kontrolowanie wszystkich czynnosci i proceséw w ramach dziatan

instytucjonalnej kontroli wewnetrznej i funkcji zgodnosci.
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System kontroli wewnetrznej w Towarzystwie Ubezpieczenn Wzajemnych , TUW” traktuje
zarzadzanie ryzykiem i $rodki kontroli jako zintegrowang catos¢, ktdra opiera sie na
precyzyjnej identyfikacji obszarow odpowiedzialnosci réznych jednostek organizacyjnych
oraz na wdrozeniu odpowiednich mechanizméw bezpieczenstwa w celu zapewnienia

zgodnosci z celami i strategiami wyznaczonymi w tym zakresie przez Zarzad.
Na system kontroli wewnetrznej Towarzystwa sktadajg sie:

+ mechanizmy kontroli ryzyka obejmujace wszystkie istotne procesy zwigzane z

funkcjonowaniem Towarzystwa,

+ mechanizmy kontroli zgodnosci organizacji i spéjnosci procedur z przepisami

obowigzujgcego prawa,
+ mechanizmy kontroli funkcjonalnej,
+ mechanizmy kontroli instytucjonalnej.

Dziatajgca w Towarzystwie funkcja audytu wewnetrznego odpowiada za niezalezng ocene
adekwatnosci i efektywnosci catego systemu kontroli wewnetrznej, czyli efektywnego

funkcjonowania systemu kontroli zapewniajgcego ptynny przebieg procesow.

System kontroli wewnetrznej obejmuje wszystkie jednostki organizacyjne Towarzystwa.
Kazda z jednostek ma przypisane i jasno okreslone poziomy odpowiedzialnosci, co dotyczy
zaréwno organow statutowych, funkcji kluczowych w systemie zarzadzania, jak i

wszystkich jednostek organizacyjnych.

W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego zmiang, jaka zaszta w
Towarzystwie w zakresie systemu kontroli wewnetrznej byto rozpoczecie projektu, ktérego
celem jest inwentaryzacja mechanizméow kontrolnych w kluczowych procesach

biznesowych.

B.4.1 Funkcja zgodnosci (Compliance)

Funkcja zgodnosci jest niezalezng funkcjg w systemie zarzgdzania Towarzystwa, dziatajaca

w systemie kontroli wewnetrznej, ustanowiong w celu realizacji zadan okreslonych
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przepisami prawa, do ktérych zgodnie z przepisami ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej

i reasekuracyjnej nalezy przede wszystkim:

1) doradzanie organom Towarzystwa, w szczegdlnosci Zarzgdowi i Radzie Nadzorczej
w zakresie zgodnosci wykonywania dziatalnosci ubezpieczeniowej lub

reasekuracyjnej z przepisami prawa,

2) ocena mozliwego wptywu wszelkich zmian stanu prawnego na dziatalnos¢

Towarzystwa,

3) okreslenie i ocena ryzyka zwigzanego z nieprzestrzeganiem przepiséw oraz

przyjetych przez Towarzystwo standardéw postepowania.

Funkcja zgodnosci w Towarzystwie Ubezpieczen Wzajemnych ,TUW” realizowana jest
przez wyodrebnione w strukturze organizacyjnej Centrali Biuro Zgodnosci. Osobg
nadzorujgcy funkcje zgodnosci w Towarzystwie jest Dyrektor Biura Zgodnosci. Biuro

Zgodnosci podlega bezposrednio Prezesowi Zarzadu.
Dyrektor Biura Zgodnosci:

+ ma zapewniong mozliwos¢ bezposredniego komunikowania sie zaréwno z
Zarzadem oraz Radg Nadzorczg lub Komitetem Audytu oraz bezposredniego i

jednoczesnego raportowania do ww. organdéw,

+ uczestniczy w posiedzeniach Zarzagdu oraz Rady Nadzorczej lub Komitetu Audytu,
jezeli przedmiotem posiedzenia sg zagadnienia zwigzane z systemem kontroli

wewnetrznej lub funkcjg zgodnosci,
dzieki czemu zagwarantowana jest niezaleznos$¢ wykonywania zadan.
Dziatania wspierajgce realizacje ustawowych zadan funkcji zgodnosci sg realizowane przez:

w+ Biuro Prawne - gitéwnie w zakresie zwigzanych z doradzaniem organom

statutowym,

w Biuro Zarzadu — gtéwnie w zakresie nadzoru nad systemem regulacji wewnetrznym

Towarzystwa,
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w+ Biuro Kontroli Wewnetrznej — gtéwnie w zakresie realizacji kontroli

instytucjonalnych,
w Biuro Spraw Pracowniczych — gtéwnie w zakresie nadzoru nad zarzadzaniem

konfliktami intereséw

w ramach realizacji innych zadan tych Biur okreslonych w ,,Regulaminie Organizacyjnym

TUW ,, TUW””.

Biuro Zgodnosci raportuje do Zarzadu - na biezgco i regularnie, nie rzadziej niz raz w

miesigcu i do Komitetu Audytu — kwartalne raporty dotyczgce dziatan funkcji zgodnosci.

B.5  Funkcja audytu wewnetrznego
Opis wdrozenia funkcji audytu wewnetrznego

Zadania funkcji audytu wewnetrznego realizuje Biuro Audytu podporzadkowane w

strukturze organizacyjnej Towarzystwa Prezesowi Zarzadu.

Pracami Biura Audytu kieruje Dyrektor Biura. Dyrektor Biura Audytu zwany jest

nadzorujgcym funkcje audytu wewnetrznego, ktéry zostat powotany przez Zarzad.

Funkcja audytu wewnetrznego jest dziatalnoscig niezalezng i obiektywna, ktérej celem jest
przysporzenie wartosci i usprawnienie dziatalnosci operacyjnej Towarzystwa, polega na
systematycznej oraz dokonywanej w uporzgdkowany sposéb ocenie procesdéw takich jak:
zarzadzanie ryzykiem, kontroli i tadu organizacyjnego, czym przyczynia sie do poprawy ich

dziatania.
Do podstawowe zadan Biura Audytu nalezy:

w identyfikacja ryzyk i zagrozen, a takze nieefektywnosci w funkcjonowaniu

proceséw biznesowych Towarzystwa,

w przeprowadzanie audytdw na podstawie zatwierdzonego rocznego planu audytéw
oraz audytéw doraznych na wniosek Zarzgdu, Komitetu Audytu i raportowanie tych

wynikow do Zarzadu

Towarzystwo Ubezpieczenn Wzajemnych TUW z siedzibq w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do
Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem

KRS 0000033284, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.

str. 56



2

TOWARZYSTWO
UBEZPIECZEN WZAJEMNYCH
Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej za 2018 rok

+ wskazywanie metod zapobiegania ryzykom i zagrozeniom oraz wskazywanie
dziatan pozwalajacych na bardziej efektywne dziatanie poszczegélnych proceséow

biznesowych funkcjonujgcych w Towarzystwie,

+ ustalanie zgodnosci stosowania regulacji wewnetrznych i zewnetrznych a w tym
rekomendacji i wytycznych regulatoréw przez poszczegdlne komoérki organizacyjne

Towarzystwa,
+ ocena adekwatnosci i skutecznosci systemu kontroli wewnetrznej Towarzystwa.

Biuro Audytu petni funkcje zapewniajacg jak i funkcje doradcza.

Zapewnienie niezaleznosci funkcji audytu wewnetrznego
Niezalezno$¢ funkcji audytu wewnetrznego jest zapewnia poprzez:

+ bezposredni i nieograniczony dostep do Zarzadu, Komitetu Audytu i Rady

Nadzorczej Towarzystwa Ubezpieczerhn Wzajemnych , TUW”,

W przyznanie przez Zarzad Srodkdéw niezbednych do wypetniania celéw dziatalnosci

Biura Audytu,

w udziat nadzorujgcego funkcje audytu wewnetrznego w posiedzeniach Zarzadu i
Komitetu Audytu, na ktérych omawiane s3 zagadnienia dotyczace bezposrednio

zadan audytu wewnetrznego,

+ niezaleznos¢ od petnienia funkcji operacyjnych, od wptywoéw innych funkcji, w tym
funkcji kluczowych w systemie zarzadzania, a takze nietaczenie tej funkcji z innymi

funkcjami kluczowymi nalezgcymi do tego systemu.
Obiektywizm funkcji audytu wewnetrznego jest zapewniony poprzez:
+ wydawanie ocen opartych wytgcznie na profesjonalnym osgadzie,
w+ bezstronnosc,
+ wolnosc¢ od uprzedzen,

w+ unikanie konfliktu intereséw,
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+ wyltgczenie z zadan audytowych w zakresie, za ktdry audytorzy wewnetrzni byli

uprzednio odpowiedzialni w ciggu roku poprzedzajgcego zadanie,

w realizacje zasady, ze audytorzy wewnetrzni nie podlegajg niedozwolonym

wptywom innych funkcji, w tym funkcji kluczowych.
Ponadto audytorédw wewnetrznych obowigzujg nastepujace zasady:

+ posiadanie przez audytoréw wewnetrznych wiedzy, umiejetnosci i innych

kompetencji potrzebnych do wykonywania obowigzkdéw,
+ nalezyta starannos¢ zawodowa,

w ciggly rozwéj zawodowy, tj. audytorzy wewnetrzni muszg poszerzaé swojg wiedze,

umiejetnosci i inne kompetencje poprzez ciggty rozwdéj zawodowy.

Sprawozdania z przeprowadzonych audytéw przekazywane sg Zarzadowi Towarzystwa
oraz Komitetowi Audytu raz na kwartat. Natomiast sprawozdania uwzgledniajgce réwniez
informacje o stanie realizacji zalecen z przeprowadzonych audytéw sg przekazywane dwa

razy w roku.

B.6  Funkcja aktuarialna

Funkcja aktuarialna w TUW ,TUW” jest petniona przez osoby posiadajgce wiedze i
doswiadczenie w dziedzinie matematyki ubezpieczeniowej i finansowej, odpowiednie do
charakteru, skali i ztozonosci ryzyk wtasciwych dla Towarzystwa. Wykonywanie funkcji
aktuarialnej koordynuje aktuariusz - Dyrektor Biura Aktuarialnego, ktéry podlega
bezposrednio Wiceprezesowi Zarzadu. Poszczegdélne zadania nalezagce do funkcji
aktuarialnej wykonywane sg przez pracownikéw Biura Aktuarialnego we wspodtpracy z
Biurem Finansowo-Ksiegowym, Biurem Reasekuracji, Biurem Zarzgdzania Ryzykiem oraz
innymi  komérkami zgodnie z obowigzujagcym podziatem zadan okreslonych w

»Regulaminie Organizacyjnym TUW ,TUW"”.

Funkcja aktuarialna posiada odpowiednie uprawnienia w strukturze organizacyjnej

Towarzystwa, ma zagwarantowany dostep do danych niezbednych do wykonywania

Towarzystwo Ubezpieczenn Wzajemnych TUW z siedzibq w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do
Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem

KRS 0000033284, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.

str. 58



2

TOWARZYSTWO
UBEZPIECZEN WZAJEMNYCH
Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej za 2018 rok

swoich zadan oraz mozliwos¢ komunikowania sie i uzyskiwania wyjasnien od wszystkich

pracownikéw TUW , TUW”.

W celu zagwarantowania niezaleznosci wykonywanych dziatan Dyrektor Biura
Aktuarialnego ma zapewniong mozliwos¢ bezposredniego komunikowania sie z Zarzgdem,
Radg Nadzorczg, Komitetem Audytu oraz bezposredniego i jednoczesnego raportowania
do ww. organdw, uczestniczy w posiedzeniach tych organéw jezeli przedmiotem

posiedzenia sg zagadnienia zwigzane z funkcjg aktuarialna.

Funkcja aktuarialna raportuje na pismie do Zarzadu. Co najmniej raz w roku funkcja
aktuarialna opracowuje szczegdtowy raport dla Zarzadu, ktéry przekazywany jest do

wiadomosci Rady Nadzorczej.

Funkcja aktuarialna uczestniczy w posiedzeniach Komitetu Ryzyka oraz Komitetu ds. IT.

Do zadan funkcji aktuarialnej nalezy:

1) w zakresie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych tworzonych dla celéw wyptacalnosci:
w+ koordynacja ustalania wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych,

+ zapewnienie adekwatnosci metodologii i stosowanych modeli, jak réwniez zatozen

przyjetych do ustalania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych,

w+ ocena, czy dane wykorzystane do ustalania wartosci rezerw techniczno-

ubezpieczeniowych sg wystarczajgce i czy sg odpowiedniej jakosci,

+ porownywanie najlepszych oszacowan z danymi wynikajacymi ze zgromadzonych

doswiadczen,

w+ informowanie Zarzadu i Rady Nadzorczej o wiarygodnosci i adekwatnosci ustalania
wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych tworzonych dla celéw

wyptacalnosci,

+ nadzorowanie ustalania wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w

przypadkach stosowania przyblizen, w tym podejscia indywidualnego,
2) wyrazanie opinii na temat ogdlnej polityki przyjmowania ryzyka do ubezpieczenia,

3) wyrazanie opinii na temat adekwatnosci rozwigzan w zakresie reasekuracji,
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4) wnoszenie wktadu w efektywne wdrazanie systemu zarzadzania ryzykiem, w
szczegolnosci

w zakresie:

+ modelowania ryzyka stanowigcego podstawe obliczen kapitatowego wymogu
wyptacalnosci

i minimalnego wymogu kapitatowego,

+ wilasnej oceny ryzyka i wyptacalnosci zaktadu ubezpieczen, o ktérej mowa w art. 63

Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej,

5) ustalanie wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw rachunkowosci.

B.7  Outsourcing

B.7.1 Zasady outsourcingu

Opisane w regulacjach wewnetrznych zasady zawierania umow outsourcingowych sag
spéjne ze stosowang przez Towarzystwo zasadg proporcjonalnosci, zgodnie z ktérg stopien
zaawansowania wykorzystywanych procedur i systemdéw jest dostosowany do charakteru,
skali i ztozonosci ryzyka zwigzanego z prowadzeniem dziatalnosci przez zaktad ubezpieczen.
W odniesieniu do umoéw outsourcingowych Towarzystwo przyjmuje, iz opisane zasady
powinny by¢ stosowane proporcjonalnie do przedmiotu umowy outsourcingowe] (jego

istotnosci dla dziatalnosci Towarzystwa), a takze zakresu powierzenia.

Przyjete przez Zarzad TUW ,TUW” podejscie zaktada, ze funkcje kluczowe w systemie
zarzadzania oraz aktywnosci kluczowe (jako cate procesy) nie bedg zlecane w catosci
podmiotom zewnetrznym, ze wzgledu na ich istotno$¢ i strategiczne znaczenie dla

Towarzystwa.

Aktywnosciami kluczowymi w TUW , TUW” sg nastepujace procesy:
+ zawierania uméw ubezpieczenia,
w likwidacji szkéd,

+ obstugi finansowo-ksiegowej,
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v

v

v

v

reasekuracji,
dziatalnosci lokacyjnej,
obstugi prawnej,

informatyki.

Towarzystwo dopuszcza mozliwos¢ zlecania podmiotom zewnetrznym poszczegdlnych

czynnosci w ramach ww. procesdw takich jak:

v

czynnosci posrednictwa ubezpieczeniowego,
ocene ryzyka w ubezpieczeniach osobowych i ubezpieczeniach majgtkowych,

przejmowanie i zbywanie przedmiotéw lub praw nabytych przez Towarzystwo w
zwigzku

z wykonywaniem umowy ubezpieczenia,

prowadzenie kontroli przestrzegania przez ubezpieczajgcych lub ubezpieczonych,
zastrzezonych w umowie lub w ogélnych warunkach ubezpieczen, obowigzkow i

zasad bezpieczenstwa odnoszacych sie do przedmiotéw objetych ochrong

ubezpieczenioway,
ustalanie przyczyn i okolicznosci zdarzen losowych,

ustalanie wysokosci szkdd oraz rozmiaru odszkodowan oraz innych swiadczen

naleznych uprawnionym z umoéw ubezpieczenia,
ustalanie wartosci przedmiotu ubezpieczenia,

czynnosci majace na celu zapobieganie powstawaniu albo zmniejszeniu skutkéw

zdarzen losowych,

czynnosci dotyczace likwidacji szkéd osobowych (w zakresie innym niz wydawanie

orzeczen lekarskich),

obstuge prawna.

W przypadku zlecania catego procesu czynnosci te Towarzystwo uwaza za podstawowe lub

wazne.
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Towarzystwo moze, w drodze outsourcingu, powierzy¢ innym podmiotom wykonywanie
ww. funkcji, jednakze ze wzgledu na istotnos¢ tych funkcji Towarzystwo nie zamierza ich

zlecaé w catosci.

Przyjete przez Towarzystwo podejscie zaktada, ze powierzenie podmiotom zewnetrznym
czynnosci zwigzanych z dziatalnoscia Towarzystwa nie moze odbywaé sie w sposdb

prowadzacy do:

w przekazania zarzgdzania TUW ,, TUW”, o ktérym mowa w art. 368 § 1 ustawy z dnia

15 wrzes$nia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych,

w przekazania czynnosci zwigzanych z dziatalnoscig TUW ,TUW” w sposdb

powodujgcy brak faktycznego wykonywania dziatalnosci Towarzystwa,
w pogorszenia jakosci systemu zarzgdzania Towarzystwa,
+ zwiekszenia ryzyka operacyjnego Towarzystwa,

W pogorszenia mozliwosci monitorowania przez organ nadzoru przestrzegania przez

Towarzystwo jego obowigzkdw,

w pogorszenia jakosci Swiadczenia przez TUW ,TUW” ustug ubezpieczajgcym,

ubezpieczonym lub uprawnionym z umdéw ubezpieczenia oraz cedentom.

TUW ,TUW” zawiadamia organ nadzoru co najmniej na 30 dni przed powierzeniem
podmiotowi zewnetrznemu funkcji nalezgcych do systemu zarzgdzania oraz do aktywnosci
kluczowych, a takze o istotnej zmianie w tym zakresie (zawarcie lub zmiana umowy

outsourcingu).

Towarzystwo zapewnia adekwatnos¢ odpowiednich aspektéw systemu zarzadzania
ryzykiem i systemu kontroli wewnetrznej podmiotu zewnetrznego, ktéremu powierza
czynnosci zwigzane z dziatalnosciag TUW ,TUW” i odpowiednio uwzglednia w swoich
systemach zarzadzania ryzykiem i kontroli wewnetrznej zlecone w drodze outsourcingu

Czynnosci.
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B.7.2 Outsourcing istotnych funkcji

W okresie sprawozdawczym Towarzystwo nie zlecato podmiotowi zewnetrznemu funkcji
lub aktywnosci kluczowej (procesu jako catosci), w zwigzku z czym Towarzystwo nie podaje
w Sprawozdaniu szczegétowych informacji dotyczacych ustugodawcow (m.in. dotyczacy

jurysdykcji, w ktdrej sg zlokalizowani ustugodawecy).

W 2018 r. nie nastgpita zmiana przyjetych zasad outsourcingu w zakresie istotnych funkcji
w stosunku do 2017 r. W 2018 r. Towarzystwo objeto czesciowo outsourcingiem (w
zakresie zagadnien informatycznych) proces z obszaru funkcji audytu, o czym zostat
powiadomiony organ nadzoru. Ustugodawca jest podmiot polski, podlegajgcy prawu

polskiemu.

B.8  Wszelkie inne informacje

W 2018 r. Towarzystwo sfinalizowato rozmowy z potencjalnym inwestorem, ktdry
zamierza objg¢ udziaty i udzieli¢ Towarzystwu pozyczki podporzadkowanej. Umowa
inwestycyjna zapewnia utrzymanie wzajemnosciowej formuty prawnej, a takze wspotprace
biznesowa obu podmiotéw, co przyczyni sie do rozwoju operacyjnej dziatalnosci

Towarzystwa i wzrostu jakosci obstugi cztonkdw.
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C Profil ryzyka

W zwigzku ze sposobem prowadzenia dziatalnosci, kluczowym ryzykiem TUW ,TUW” jest
ryzyko ubezpieczeniowe (aktuarialne). Pozostate ryzyka sg znacznie mniej istotne, a ich
udziat w SCR jest wyraznie nizszy od udziatu ryzyka ubezpieczeniowego. W szczegdlnosci
TUW ,, TUW” prowadzi ostrozng polityke inwestycyjng, zgodnie z ktérg znaczgcag wiekszosc

aktywoéw Towarzystwa stanowig polskie obligacje rzgdowe oraz lokaty bankowe.

W TUW ,,TUW” przyjeto, ze profil ryzyka okreslony przez formute standardowg relatywnie
dobrze odzwierciedla rzeczywisty profil ryzyka TUW ,, TUW” biorgc pod uwage nastepujace
czynniki:
+ zaangazowanie we wzglednie proste produkty ubezpieczeniowe,
w+ relatywnie duzg liczbe linii ubezpieczen,
w+ brak duzych ryzyk przemystowych w portfelu ubezpieczen i koncentracja portfela
na liniach ubezpieczeniowych charakteryzujgcych sie duzym rozproszeniem ryzyk,
+ niewielkg wage ryzyk innych niz ubezpieczeniowe, w szczegdlnosci niewysoki
stopien ryzyka prowadzonej polityki inwestycyjne;j.
Dlatego w celu okreslenia rzeczywistego profilu ryzyka, TUW ,, TUW” wykorzystuje profil
ryzyka zdefiniowany w ramach formuty standardowej, wprowadzajagc modyfikacje
(rekalibracje) dotyczace ryzyka ubezpieczeniowego, o ktérych mowa w rozdziale B.3.2
Sprawozdania. W przypadku pozostatych ryzyk ewentualna rekalibracja nie wptynetaby w

sposoéb istotny na wysoko$é OPW.
W celu wyznaczenia rzeczywistego profilu ryzyka, Towarzystwo poddaje szczegétowej
analizie dwa ryzyka wystepujgce w ramach formuty standardowe;j tj.:

+ ryzyko sktadki i rezerw w module ubezpieczen innych niz na zycie,

w ryzyko katastroficzne w module ubezpieczen innych niz na zycie.

lloSciowe oszacowanie dla kazdego z powyzszych ryzyk, wynikajgce z formuty

standardowej, zostaje zastgpione przez wtasne oszacowanie Towarzystwa.

W przypadku pozostatych ryzyk uwzglednionych w formule standardowej, w szczegdélnosci

w obszarze ryzyk rynkowych, potencjalne koszty takiego badania bytyby niewspdétmierne
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do korzysci uzyskanych z przeprowadzenia niezaleznej wyceny. Dlatego, zgodnie z zasada

proporcjonalnosci, Towarzystwo nie dokonuje niezaleznej kalibracji tych ryzyk.

Dodatkowo, TUW ,, TUW” rozpoznaje ryzyka, ktére nie wystepuja jako osobne ryzyka w

formule standardowej tj.:

+ ryzyko niekorzystnego rozwoju szkdd osobowych z ubezpieczenia OC posiadaczy

pojazdéw mechanicznych,
w+ ryzyko otoczenia gospodarczego,
+ ryzyko ptynnosci,
+ ryzyko w obszarze reasekuracji,

+ ryzyko negatywnych skutkéw przezimowania.

Ryzyko niekorzystnego rozwoju szkéd osobowych z ubezpieczenia OC posiadaczy pojazdow
mechanicznych nie jest w petni odzwierciedlone w kalibracji formuty standardowej, ktéra
uwzglednia tylko naturalng zmiennos¢ szkdéd osobowych, ale nie uwzglednia specyficznych

trendéw wystepujacych na polskim rynku ubezpieczen.

Ryzyko szkéd osobowych oraz ryzyko negatywnych skutkéw przezimowania sg
uwzglednione w wyliczeniu ogdlnych potrzeb w zakresie wyptacalnosci, podczas gdy
pozostate ryzyka nie ujete w formule standardowej sg zarzadzane jakosciowo (ryzyko
dziatalnosci Towarzystwa i otoczenia prawnego) lub ilosciowo, ale inaczej niz poprzez

kapitat (ryzyko ptynnosci i reputacji).

Ryzyko w obszarze reasekuracji jest czesciowo opisywane przez formute standardowg, w
czesci zwigzanej z ryzykiem niewyptacalnosci kontrahenta, ryzykiem operacyjnym oraz
ryzykiem katastroficznym. Analogicznie do wyzej opisanych ryzyk, ryzyko w obszarze

reasekuracji zwigzane z pozostatymi obszarami, zarzagdzane jest jakoSciowo.

Najwiekszym ryzykiem w Towarzystwie jest ryzyko w ubezpieczeniach innych niz na zycie,
wynosi 112 690 tys. zt (75% udziatu w SCR) i jest gtdwnym czynnikiem wptywajgcym na
koncowg wartos¢ SCR Towarzystwa. Pozostate istotne ryzyka to ryzyko rynkowe (20 768
tys. zt, 13,90% udziatu w SCR) oraz ryzyko operacyjne (20 894 tys. zt, 14% udziatu w SCR).

Struktura SCR zostata przedstawiona w ponizszej tabeli oraz wykresie nr 1.
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Tabela 10. Struktura ryzyka Kapitatowego Wymogu Wyptacalnosci (SCR) w tys. zt

SCR dla poszczegélnych ryzyk POZija ‘ 2018 201

Zatacznika nr 8 kwota % SCR kwota % SCR
Ryzyko rynkowe R0010/C0110 20 768,1 13,9% 28 035,3 18,9%
Ryzyko niewykonania zobowigzania przez kontrahenta R0020/C0110 14 247,6 9,5% 12 143,9 8,2%
Ryzyko w ubezpieczeniach na zycie R0030/C0110 2 664,3 1,8% 2053,1 1,4%
Ryzyko w ubezpieczeniach zdrowotnych R0040/C0110 11 276,3 7,5% 11 635,8 7,9%
Ryzyko w ubezpieczeniach innych niz na zycie R0050/C0110 112 690,3 75,2% 108 223,7 73,1%
Ryzyko operacyjne R0130/C0110 20 893,8 13,9% 21 308,7 14,4%

Kapitatlowy Wymég Wyptacalnosci (SCR) razem R0220/C0110 149 930,5 100,0% 148 091,6 100,0%

Szczegétowe dane w zakresie kapitatowego wymogu wyptacalnosci znajduja sie w
Zatagczniku nr 8 do Sprawozdania - Kapitatowy wymég wyptacalnosci — dla podmiotéw

stosujgcych formute standardowg S.25.01.21.

Struktura SCR, za wyjatkiem ryzyka rynkowego, pozostaje na zblizonym do roku
poprzedniego poziomie. Towarzystwo w istotny sposéb obnizyto poziom ryzyka rynkowego
w 2018 roku w poréwnaniu z rokiem 2017. Jest to efekt gtdwnie spadku poziomu ryzyka
stopy procentowej oraz ryzyka koncentracji aktywéw. Poziom ryzyka stopy procentowej
spadt jako rezultat spadku stép procentowych, co miato wptyw na zmniejszenie sie narzutu
kapitatowego na rezerwy wg Dyrektywy Wyptacalnos¢ Il. Ponadto, pozytywny wptyw na
ryzyko rynkowe miata przyjeta przez Towarzystwo strategia lokowania sSrodkdéw
pienieznych w depozyty bankéw komercyjnych z wyzszym stopniem jakosci kredytowej,

zmniejszajac znaczaco ryzyko koncentracji aktywow.

W okresie sprawozdawczym w zakresie zwigzanym z profilem ryzyka Towarzystwa nie
zaszty istotne zmiany w stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego. Wzrost
kapitatowego wymogu wyptacalnosci dla ryzyka w ubezpieczeniach innych niz na zycie
zwigzany jest ze zmiang rezerw BE. Szczegdty w obszarze zmiany BE zostaty opisane w

rozdziale D.2 Sprawozdania.

Towarzystwo Ubezpieczeri Wzajemnych TUW z siedzibq w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do
Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
KRS 0000033284, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.
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Wykres 1. Struktura SCR wg stanu na 31.12.2018r.
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Towarzystwo Ubezpieczeri Wzajemnych TUW z siedzibq w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do
Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS pod humerem

KRS 0000033284, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.
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C.1 Ryzyko aktuarialne (ubezpieczeniowe)

Wielkos¢ wymogu kapitatowego ryzyka ubezpieczeniowego jest scisle powigzana z
portfelem zawieranych przez Towarzystwo ubezpieczen (sktadky przypisang, rezerwg
szkodowg BE) oraz programem reasekuracyjnym. Najwiekszy wptyw na wartos¢ wymogu
kapitatowego dla ryzyka ubezpieczeniowego, zaréwno z powodu wielkosci rezerwy
szkodowej, jak i sktadki przypisanej, majg ubezpieczenia OC z tytutu uzytkowania pojazdéw
mechanicznych. W roku 2018 nie zaszty zadne istotne zmiany w odniesieniu do Srodkow
stosowanych w celu oceny ryzyk. Opis srodkéw zastosowanych w celu oceny ryzyka

znajduje sie w rozdziale B.3.1 Sprawozdania.

Opisy zwigzane z testami stresu dotyczgcymi ryzyka aktuarialnego wraz z wynikami,
dziataniami zarzadczymi oraz wptywem na SCR znajdujg sie w rozdziale C.7.4
Sprawozdania. Informacje dotyczgce technik mitygacji ryzyka, w tym monitorowania ich

ciggtej skutecznosci znajduja sie w rozdziale C.7.3 Sprawozdania.

Towarzystwo Ubezpieczenn Wzajemnych TUW z siedzibq w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do
Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem

KRS 0000033284, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.
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Tabela 11. Ryzyko aktuarialne (ubezpieczeniowe)

Typ ryzyka Ryzyko aktuarialne (ubezpieczeniowe)

Ryzyko straty lub niekorzystnej zmiany warto$ci zobowigzan ubezpieczeniowych w zwigzku z niewtasciwymi zatozeniami
Ekspozycja dotyczacymi wyceny sktadki i tworzenia rezerw, wynikajgce z zawierania uméw ubezpieczen innych nizna zycie. Na
ekspozycje w przypadku tego ryzyka maja takze wptyw: ryzyko rezygnacji zumow orazryzyko katastroficzne.

SCR 112 690 tys. PLN (wartos¢ po dywersyfikacji) - Zatacznik nr 8 pozycja R0050/C0110

Proces zarzadzania ryzykiem ubezpieczeniowym obejmuje dokonywanie oceny ryzyka. W tym zakresie, analizowane sg
wszystkie istotne informacje, ktére moga by¢ wykorzystane do zarzadzania oraz optymalizacji wynikéw finansowych.
Szczegdlny nacisk ktadze sie na analize najwiekszych / kluczowych linii biznesowych i produktéw. Po wprowadzeniu
produktu do sprzedazy TUW ,TUW” monitoruje kluczowe parametry majgce wptyw na wyptacalno$¢ oraz przeprowadza
analize ryzyka wedtug wybranych kategorii. W powyzszych procesach uczestnicza biura ubezpieczen oraz Aktuariusz.

Akwizycja produktéw ubezpieczeniowych oparta jest na przyjetych przez Towarzystwo zatozeniach dotyczacych profilu
Zarzqd;anie akceptowanego ryzyka orazna procedurach oceny ryzyka, w sktad ktérych wchodzg miedzy innymi limity kompetencji.

ryzykiem Analogicznie do procesu akwizycji w obszarze likwidacji szkod funkcjonujg limity kompetencji. TUW ,TUW” uznaje, ze w
procesie zarzadzania ryzykiem ubezpieczeniowym istotng role odgrywa reasekuracja, ktérej program dobiera sie biorgc
pod uwage profil prowadzonej dziatalnosci.

Caly proces zarzadzania ryzykiem ubezpieczeniowym podlega regularnym kontrolom wewnetrznym, zaréwno od strony
akwizycji, likwidacji szkdd oraz reasekuracji. Powyzsze dziatania majg za zadanie minimalizacje ryzyka ubezpieczeniowego.
Kluczowe parametry ryzyka ubezpieczeniowego sg réwniez monitorowane poprzez raport ryzyka ubezpieczeniowego
wskazany w rozdziale B.3.

Ryzyko skiadki i rezerw - ryzyko straty lub niekorzystnej zmiany warto$ci zobowigzan ubezpieczeniowych, wynikajgce ze
zmienno$ci w zakresie wystepowania, czgstotliwos$ci i dotkliwos$ci ubezpieczanych zdarzen oraz ze zmienno$ci w zakresie
terminu i wysoko$ci wyptat odszkodowan i §wiadczen. Ryzyko to podlega rekalibracji (w ramach procesu oceny wtasnej
wyptacalnosci), ktérej zasady zostaty opisane w rozdziale B.3.2.

Towarzystwo bada ryzyko ustalania rezerw techniczno - ubezpieczeniowych na niewtasciwym poziomie: uzycia
nieodpowiedniej metody kalkulacji rezerw, braku danych i $rodkéw potrzebnych do ich prawidtowego wyliczenia, zmiany w
przepisach prawnych, nieprzewidziana zmienno$¢ przebiegu szkodowo$ci danego rodzaju ubezpieczen, inne czynniki
zewnetrzne wptywajace na istniejgce w dziatalno$ci ubezpieczeniowej ryzyka.

Metody testowania adekwatnosci najlepszego oszacowania rezerw (BEL) w Towarzystwie to:

a. testmodelu do szacowania rezerw; rézne, dostepne do wyboru modele do tworzenia rezerw BE powinny zwraca¢
przyblizone wyniki,

b. przeliczenia na podstawie danych historycznych,

c. obserwacja podstawowych parametrow, takich jak warto$¢ roszczenia, warto$ ¢ Sredniej szkody, czgstos$¢, zgodnie z
podziatem wynikajgcym zmodelu.

Ryzyko katastroficzne - ryzyko straty lub niekorzystnej zmiany warto$ci zobowigzan ubezpieczeniowych, wynikajgce ze
znacznej niepewnosci zatozen dotyczacych wycenyi tworzenia rezerw, zwigzanych z ekstremalnymi lub wyjatkowymi
zdarzeniami. Rekalibracja ryzyka dokonywana jest w oparciu o informacje uzyskane od wyspecjalizowanych firm, zktérymi
wspétpracuje Towarzystwo. Uzyskang w wyniku przeprowadzonych badan kwote traktuje sie jako warto$¢ potrzeb w
zakresie wyptacalnosci z tytutu ryzyka katastroficznego powodz.

Towarzystwo okresowo (w zalezno$ci od potrzeb, nie rzadziej nizraz do roku) monitoruje produkty reasekurowane i
niereasekurowane. W przypadku produktéw reasekurowanych przeprowadza mierzenie potencjalnych, zidentyfikowanych
ryzyk - kumulacji szkéd. W zakresie szkod niereasekurowanych, w zaleznosci od potrzeb, przynajmniej razdo roku,
przeprowadza identyfikacje ryzyk. W tym zakresie, na baze biezgcej ekspozycji oraz historii zdarzen szkodowych analizuje,
czy produkty niereasekurowane nalezy objac¢ reasekuracjg i w jakim zakresie ma to nastapi¢. Zalezy to od przyjetego apetytu
na ryzyko.

Analiza ekspozycji na ryzyka katastroficzne obejmuje: katastrofy naturalne, zdarzenia spowodowane przez czowieka,
analize scenariuszy.

Ryzyko zwigzane z rezygnacjami z umow - ryzyko straty lub niekorzystnej zmiany warto$ci zobowigzan ubezpieczeniowych,
wynikajgce ze zmian w poziomie, zmian trendu lub zmian zmienno$ci wskaznikéw rezygnacji zumoéw. Ryzyko rezygnacji
klientéw analizowane jest okresowo, nie rzadzej nizrazw roku, w oparciu o ilo§¢ wypowiedzianych umoéw. Analiza
wykonywana jest przez jednostki terenowe oraz Centrale TUW ,TUW”. Wspédtczynnik rezygnacji jest uwzgledniany w
ustalaniu BE rezerwy skfadki.

Towarzystwo w ramach identyfikacji i monitorowania ryzyka ubezpieczeniowego dokonuje weryfikacji ksztattowania sig
ryzyka niekorzystnego rozwoju szkéd osobowych w ubezpieczeniach OC oraz ryzyka negatywnych skutkow
przezimowania . Ryzyko niekorzystnego rozwoju szkéd osobowych w ubezpieczeniach OC definiowane jest przez TUW
,TUW" jako znaczacy wzrost wartos$ci przysztych wyptat z tytutu szkéd osobowych w poréwnaniu do obecnie obserwowanych
trendéw. Do wyliczen tego ryzyka przyjmuje sig rézne scenariusze, w tym najbardziej niekorzystny, zaktadajgcy ciggtos¢
zdarzen zwigzanych zwysokimi wyptatami §wiadczen w przyszto$ci. Wyniki obliczen poréwnywane sg zwynikami obliczen
dla ryzyka rezerw i sktadek dla pozostatych rodzajow szkéd i linii ubezpieczen, w celu zbadania wzajemnych korelacji tych
dwdch typdw ryzyk. Dla ustalenia poziomu katastrofy wynikajgcej z ryzyka negatywnych skutkéw przezimowania przyjeto, ze
hipotetyczne szkody sg szkodami catkowitymi, przyjmujgc jednocze$nie poziom limitéw wynikajacy z zawartych uméw.

Towarzystwo Ubezpieczeri Wzajemnych TUW z siedzibq w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do
Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS pod humerem

KRS 0000033284, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.
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C.2  Ryzyko rynkowe

Tabela 12. Ryzyko rynkowe

Typ Ryzyka Ryzyko rynkowe
Prawdopodobienstwo poniesienia strat finansowych, zrealizowania si¢ negatywnych scenariuszy generowanych przez:

e ryzyko stopy procentowej,

. e ryzyko cen nieruchomosci,
Bkspozycja e ryzyko spreadu kredytowego,
e ryzyko koncentracji aktywow,
e ryzyko cen akcji,
ryzyko walutowe.
20 768 tys. PLN (wartos¢ przed dywersyfikacja) - Zatacznik nr 8 pozycja R0010/C0110

Towarzystwo realizuje konserwatywne podej$cie do ryzyka rynkowego, co oznacza niski poziom apetytu na ryzyko,
przejawiajace sie m.in. w ostroznej polityce inwestycyjnej, nastawionej na optymalizacje przychodéw zlokat przy zatozeniu
wysokiego bezpieczenstwa inwestycji, wspoétprace z kontrahentami o wysokim ratingu oraz utrzymywaniu wysokiego
poziomu ptynno$ci finansowej. Zdefiniowana w ten sposéb strategia inwestycyjna determinuje strukture lokat Towarzystwa.

T Towarzystwo posiada ponadto $rodki ulokowane w nieruchomosciach orazw obligacjach korporacyjnych.

ryzykiem
V) Zarzadzanie ryzykiem w tym obszarze koncentruje sig¢ na prowadzeniu ostroznej polityki lokacyjnej, zgodnie z przyjetg

polityka inwestycyjna. Przejawig sie to w zarzadzaniu ptynno$cia finansowa oraz w analizie wiarygodno$ci i wyptacalno$ci
kontrahentéw. Towarzystwo regularnie (raz na kwartat) opracowuje raporty ryzyka finansowego, analizujgce m.in. aktualng
sytuacje majgtkowo-finansowg. Zatozenia lezace u podstaw formuty standardowej dobrze odwzorowuja ryzyko dzatalnos$ci
Towarzystwa w tym obszarze, co pozwala stwierdzi¢, ze dobrze opisuje ona warto$ ¢ ryzyk rynkowych w TUW , TUW".

Ryzyko stopy procentowej definiowane jest przez TUW ,TUW” jako ryzyko wynikajgce z wraZliwo$ci warto$ci aktywow,
zobowigzan i instrumentéw finansowych na zmianyw strukturze terminowej stép procentowych lub wahania zmiennosci
stdp procentowych. Po stronie aktywow ryzyko stopy procentowej przejawia sig w ryzyku inwestycji poprzez straty, jakie
Towarzystwo moze ponie$¢ w wyniku obnizenia sig warto$ci rynkowej aktywéw wrazliwych na zmiany stop procentowych.
Po stronie zobowigzan ryzyko stopy procentowej przejawia sie we wzro$cie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
wykorzystujacych poziom stép procentowych do wyznaczenia ich wtasciwego poziomu.

Towarzystwo utrzymuje zréwnowazony portfel aktywoéw, w ktdrych ryzyko stopy procentowej jest kontrolowane.

Towarzystwo utrzymuje lokaty $rodkéw finansowych w obligacjach Skarbu Panstwa, depozytach bankowych oraz
obligacjach korporacyjnych do terminu ich zapadalno$ci, eliminujgc ewentualne straty wynikajgce z potencjalnej
zmiennosci stép procentowych. Towarzystwo nie jest narazone na znaczace ryzyko inflacji lub deflacji.

Towarzystwo zarzadza ryzykiem stép procentowych poprzez wtasciwe ksztattowanie struktury aktywéw uwzgledniajgce ich
wrazliwo$¢ na zmienno$¢ podstawowych stdp procentowych.

Ryzyko cen nieruchomosci — Towarzystwo nie identyfikuje istotnego ryzyka cen nieruchomosci zuwagi na fakt, iz
nieruchomo$ci stanowig mniej niz 1% warto$ci portfela inwestycyjnego Towarzystwa.

Ryzyko spreadu kredytowego, dotyczagce w szczegdlnosci obligacji, definiowane jest przez TUW ,TUW” jako wrazliwo$¢
warto$ci aktywdw, zobowigzan i instrumentéw finansowych na zmiany w poziomie spreadéw kredytowych w odniesieniu do
struktury czasowej stop procentowych papieréw warto$ciowych pozbawionych ryzyka lub wahania ich zmienno$ci.
Podstawowa cze$¢ portfela inwestycyjnego TUW ,TUW” ulokowana jest w obligacjach pozbawionych ryzyka (obligacje
Skarbu Panstwa). Stopien ekspozycji Towarzystwa na ryzyko kredytowe ulega fluktuacji, jego poziom i natezenie zalezy od
czynnikéw zewnetrznych (ogdlnogospodarczych), a takze generowane jest przez czynniki specyficzne wtasciwe dla danego
podmiotu. Zatozenia dotyczace ryzyka spreadu kredytowego sg zgodne z zatozeniami formuty standardowe;j.

Ryzyko koncentracji aktywoéw oznacza dodatkowe ryzyko, na jakie narazone jest Towarzystwo, wynikajgce z braku
dywersyfikacji portfela aktywéw lub z duzej eks pozycji na ryzyko niewykonania zobowigzania przez pojedynczy
podmiot/emitenta papieréw warto$ciowych lub grupe powigzanych podmiotéw. Towarzystwo identyfikuje ryzyko koncentracji
aktywéw w dziatalno$ci lokacyjnej w postaci:

e koncentracji kwoty depozytéw w jednym banku lub grupie powigzanych bankéw,

e koncentracji zaangazowania w papiery warto$ciowe (obligacje, akcje) emitowane przez pojedynczy podmiot lub

grupe powigzanych podmiotéw.
Towarzystwo jest narazone na ryzyko koncentracji i okre$la wymag kapitatowy, jezeli skumulowane ekspozycje jednego
rodzaju przekraczajg okre$lone progi koncentracji.

Ryzyko cen akcji rozpoznawane jest przez Towarzystwo na niewielkim portfelu aktywow, a zgodnie zzasadg
proporcjonalnos$ci przyjmuje sie, ze ryzyko jest dobrze odzwierciedlone przez formute standardows.

Towarzystwo rozpoznaje ryzyko walutowe, jednak ma ono pomijalny wptyw na warto$ ¢ koicowg SCR, poniewaz
Towarzystwo nie prowadzi inwestycji w obcej walucie.

Towarzystwo Ubezpieczeri Wzajemnych TUW z siedzibq w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do
Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
KRS 0000033284, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.
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Opisy zwigzane z testami stresu dotyczgcymi ryzyka rynkowego wraz z wynikami,
dziataniami zarzadczymi oraz wptywem na SCR znajdujg sie w rozdziale C.7.4
Sprawozdania. Informacje dotyczace technik mitygacji ryzyka, w tym monitorowania ich
ciggtej skutecznosci znajdujg sie w rozdziale C.7.3 Sprawozdania. W roku 2018 nie zaszty
zadne istotne zmiany w odniesieniu do Srodkéw stosowanych w celu oceny ryzyk. Opis

Srodkéw zastosowanych w celu oceny ryzyka znajduje sie w rozdziale B.3.1 Sprawozdania.

C3 Ryzyko kredytowe

Tabela 13. Ryzyko kredytowe

Typ Ryzyka Ryzyko kredytowe — ryzyko niewykonania zobowigzan przez kontrahenta

Ryzyko odzwierciedla mozliwe straty w zwigzku z nieoczekiwanym niewykonaniem

Ekspozycja zobowigzan przez kontrahentéw i dtuznikéw lub pogorszeniem sie ich zdolnosci

kredytowej.

14 248 tys. zt (warto$é po dywersyfikacji) - Zatgcznik nr 8 pozycja R0020/C0110

Zarzadzanie ryzykiem niewykonania zobowigzan przez kontrahenta dokonywane

jest w TUW ,, TUW” w odniesieniu do:

e umow reasekuracji (zarzadzanie na wypadek: niewyptacalnosci
reasekuratora, sporow z reasekuratorami oraz zarazenia w przypadku

reasekuracji w ramach grupy kapitatowej),

Zarzadzanie

e sSrodkow pienieznych na rachunkach bankowych pod katem spreadu
ryzykiem

kredytowego (zarzadzanego na wypadek ryzyka niewyptacalnosci

bankoéw, w ktérych TUW , TUW” utrzymuje rachunki)

e naleznosci od posrednikow ubezpieczeniowych ogoétem oraz w

ramach regionalnych struktur sprzedazy,

e naleznosci od ubezpieczajgcych.

Towarzystwo Ubezpieczeri Wzajemnych TUW z siedzibq w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do
Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS pod humerem

KRS 0000033284, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.
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W przypadku uméw reasekuracji Towarzystwo dokonuje m.in. dywersyfikacji portfela
umow reasekuracyjnych oraz analiz sytuacji finansowej, monitoringu rynku i ocen
ratingdw. W zwigzku z powyziszym opracowywane sg plany awaryjne na wypadek
materializacji ryzyka w ww. obszarze dziatalnosci. W ramach ekspozycji na ryzyko
niewyptacalnosci kontrahenta Towarzystwo identyfikuje koncentracje zwigzang z
ekspozycjami typu 1, jednakze nie identyfikuje istotnego ryzyka wynikajgcego z tej
koncentracji z uwagi na wysoki poziom wiarygodnosci kredytowe] reasekuratoréw -
blisko 100% ekspozycji posiada stopien wiarygodnosci kredytowej w przedziale od 0 do
2. W celu ograniczenia ryzyka kredytowego Towarzystwo przeprowadza analizy
kontrahentéw oraz podejmuje wspodtprace wytgcznie z  reasekuratorami
wyrdzniajgcymi sie wysoka zdolnoscia do realizacji swoich zobowigzan. W trakcie
trwania umoéw reasekuracji Towarzystwo monitoruje stosowane techniki ograniczania

ryzyka i dokonuje ich aktualizacji w ramach przyjetych procedur.

W przypadku s$rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na biezaco
monitorowane sg ratingi i wspodfczynniki wyptacalnosci bankéw, w ktoérych
Towarzystwo utrzymuje rachunki, jak réowniez zgodnos¢ terminowej struktury lokat

bankowych z politykg inwestycyjna.

Monitorowanie ekspozycji na ryzyko niewykonania zobowigzan przez kontrahenta w
obszarze naleznosci od posrednikdw ubezpieczeniowych zwigzane jest m.in. z biezacg

analizg najwiekszych pozycji naleznosci w kazdym biurze regionalnym.

W przypadku naleznosci od ubezpieczajacych monitorowanie ryzyka niewykonania
zobowigzan przez kontrahenta polega na obserwacji przeterminowanych naleznosci

od ubezpieczajacych i kwot ich aktualizacji.

Opisy zwigzane z testami stresu dotyczacymi ryzyka kredytowego wraz z wynikami,
dziataniami zarzadczymi oraz wptywem na SCR znajdujg sie w rozdziale C.7.4
Sprawozdania. Informacje dotyczace technik mitygacji ryzyka, w tym monitorowania ich
ciggtej skutecznosci znajdujg sie w rozdziale C.7.3 Sprawozdania. W roku 2018 nie zaszty
zadne istotne zmiany w odniesieniu do srodkédw stosowanych w celu oceny. Opis srodkéw

zastosowanych w celu oceny ryzyka znajduje sie w rozdziale B.3.1 Sprawozdania.
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C4 Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci w Towarzystwie zdefiniowane jest jako ryzyko niewywigzania sie z
biezacych zobowigzan oraz kosztéw zwigzanych z potrzeba nagtego zapewnienia srodkéw

na ich pokrycie wynikajace z:

+ niedopasowania wysokosci i czasu przeptywédw finansowych wynikajgcych z
zapadalnosci aktywéw i wymagalnosci zobowigzan (ryzyko niedopasowania

aktywoéw i pasywoéw),
+ wystgpienia ograniczenia w transferze srodkéw finansowych (ryzyko rozliczenia).

Ryzyko to przejawia sie w braku mozliwosci zbycia wedtug wartosci godziwej oraz
mozliwosci wyceny istotnie duzej ilosci sktadnikéw portfela inwestycyjnego. Dotyczy ono
rowniez sytuacji, w ktérej wystgpitby brak mozliwosci realizacji transakcji na sktadnikach
portfela inwestycyjnego w istotnie duzej ilosci, np. w zwigzku z zawieszeniem obrotu na

rynkach notowan takich instrumentéw.

Ryzyko ptynnosci dotyczy takze sytuacji, w ktdrej z powodu zobowigzan (np. z tytutu

wyptat odszkodowan) pojawi sie koniecznos$é sprzedazy aktywow o niskiej ptynnosci.

Towarzystwo w swej polityce inwestycyjnej przywigzuje wysoka wage do zagwarantowania
wysokiej ptynnosci posiadanych aktywdw, jednakze w sytuacjach ekstremalnych (np.
realizacja ryzyka katastroficznego) istnieje prawdopodobienstwo poniesienia strat
finansowych wynikajgcych z niedopasowania termindéw zapadalnosci poszczegdlnych
instrumentow lub wahan ich ptynnosci na rynku finansowym. Ryzyko ptynnosci w TUW
,TUW” zarzgdzane jest zaréwno jakosciowo, jak i iloSciowo poprzez miary ryzyka inne niz
wymog kapitatowy. Tym samym limity ryzyka zdefiniowane w apetycie na ryzyko w
odniesieniu do ryzyka ptynnosci, stanowig uzupetnienie ogdlnych potrzeb w zakresie
wyptacalnosci, wyrazanych poprzez kapitat. Przyktadowe wartosci takich limitow zostaty

zaprezentowane ponizej.
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Tabela 14. Ryzyko ptynnosci

Wymiar Opis parametru Limit Dodatkowe objasnienie

Ryzyko ptynnosci
(obszar reasekuraciji)

Minimalizacja Jakos$ciowe zarzadzanie ryzykiem

Towarzystwo nie akceptuje zadnych strat

Ryzyko ptynngs’ci Ptynnos$¢ ptatnicza 0 PLN (gtratydoc.hodu) _wynikajacych Z .
finansowej niezabezpieczenia wyptat w krétkim
terminie
e Udzia! aktyw()w'o.najwyz'szym
Hnans owej §topn|u p’f.ynnosm w portfelu >60% -
inwestycyjnym

W procesie zarzgdzania ryzykiem ptynnosci Towarzystwo wykorzystuje trzy miary ryzyka

ptynnosci:

+ rezerwa ptynnosci - ustalona kwotowo rezerwa okre$lajgca minimalng kwote, jaka
powinna znajdowac sie na rachunku biezgcym Towarzystwa w kazdym dniu po

zrealizowaniu ptatnosci,

+ ptynnoé¢ ptatnicza — zdolnoé¢ do finansowania aktywdw i terminowego wykonania
zobowigzan w toku normalnej dziatalnosci Towarzystwa, bez koniecznosci

poniesienia straty,

+ udziat w strukturze portfela inwestycyjnego Towarzystwa aktywdw o najwyzszym

stopniu ptynnosci finansowej.

Limity ryzyka w obszarze zarzadzania ptynnoscia w TUW ,TUW” przedstawiajg sie

nastepujgco:

+ limit ryzyka dla rezerwy ptynnosci — wyznaczany kwartalnie na podstawie danych
historycznych

z ostatniego kwartatu dotyczacych dziennego stanu rezerwy,

+ limit ryzyka dla ptynno$ci ptatniczej — ustalony w wysokosci 0,00 zt. Towarzystwo
nie akceptuje zadnych strat (utraty dochodu) wynikajacych z niedopasowania
struktury aktywéw i zobowigzan. Kazdy przypadek zerwania lokaty (sprzedazy
aktywoéw) przed terminem zapadalnosci, jezeli wigze sie z utratg dochoddéw lub

poniesieniem kosztéow,
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w+ limit dla udziatu aktywéw o najwyiszym stopniu ptynnosci w portfelu
inwestycyjnym TUW ,TUW” — nie moze spas¢ ponizej 60% wartosci aktywow

finansowych.

W sytuacji przekroczenia okreslonych limitéw ryzyka, Towarzystwo opracowuje plany

naprawcze. Ich celem jest trwate przywrécenie akceptowanego poziomu ryzyka ptynnosci.
Celem zarzadzania ryzykiem ptynnosci jest:

w zapewnienie niezbednej wysokosci srodkéw finansowych koniecznych do
wywigzywania sie z biezgcych i przysztych (réwniez potencjalnych) zobowigzan, z
uwzglednieniem charakteru prowadzone] dziatalnosci oraz potrzeb mogacych sie

pojawié¢ w wyniku zmian otoczenia rynkowego,

+ optymalizacja kosztéw utrzymywania okreslonej nadwyzki wolnych srodkéw, w

celu zapewnienia biezgcej zdolnosci do regulowania zobowigzan.

Proces zarzadzania ryzykiem ptynnosci jest réwniez obecny przy realizacji umow
reasekuracji w TUW ,TUW”. W celu ograniczania ryzyka niedostosowania programu
reasekuracji do potrzeb (strategii rozwoju), Towarzystwo przy okreslaniu struktury
programu reasekuracyjnego na dany rok przeprowadza analizy i testy oraz pozyskuje
informacje pozwalajgce na uwzglednienie w strukturze programu reasekuracyjnego m.in.

aspektow zwigzanych z ptynnoscia finansowa.

W procesie zarzadzania ptynnoscia finansowa w Towarzystwie duzy nacisk potozony jest na
proces adekwatnego planowania wartosci i terminéw wymagalnosci aktywéw oraz
wartosci i terminéw zapadalnosci pasywéw w horyzoncie rocznym, w celu umozliwienia

jak najwiekszego ograniczenia réznic tych wartosci dla kazdego z planowanych terminéw.

Zroédtem danych sg opracowywane plany sktadki, wyptat odszkodowar i $wiadczen,
budzety kosztowe jednostek organizacyjnych Towarzystwa oraz analizy aktuarialne
przeprowadzane w toku ustalania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, obejmujace

projekcje przysztych przeptywoéw finansowych z tytutu wyptat odszkodowan i Swiadczen.

Wynikiem planowania wartosci i termindw wymagalnosci aktywéw oraz wartosci i

terminéw zapadalnosci pasywéw w horyzoncie rocznym jest roczny plan ptynnosci.
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Jednoczesnie, oprécz rocznego planu ptynnosci, Towarzystwo opracowuje plany

krétkoterminowe, ktére prezentujg planowane wptywy i wydatki w ujeciu dziennym.

Poza zarzadzaniem dfugo- i krétkoterminowym w obszarze ryzyka ptynnosci, w
Towarzystwie funkcjonuje rowniez tzw. awaryjne zarzadzanie ryzykiem ptynnosci. Proces
jest uruchamiany w sytuacji wystgpienia nagtych zmian w przeptywach finansowych

Towarzystwa.

W kontekscie zarzadzania ryzykiem ptynnosci, zgodnie z art. 295 ust. 5 Aktu Delegowanego
taczna kwota oczekiwanego zysku z przysztych sktadek, obliczona zgodnie z art. 260 ust. 2

tego Aktu wyniosta 10 023 tys. zt.

Ekspozycja na ryzyko ptynnosci jest nieistotna. Wskaznik udziatu lokat ptynnych w portfelu
inwestycyjnym na dzien bilansowy 31 grudnia.2018 r. wynidst 99,2%, czyli znacznie

powyzej limitu w wysokosci 60%.

Opisy zwigzane z testami stresu dotyczacymi ryzyka ptynnosci wraz z wynikami,
dziataniami zarzadczymi oraz wptywem na SCR znajdujg sie w rozdziale C.7.4
Sprawozdania. Informacje dotyczace technik mitygacji ryzyka, w tym monitorowania ich
ciggtej skutecznosci znajdujg sie w rozdziale C.7.3 Sprawozdania. W roku 2018 nie zaszty
zadne istotne zmiany w odniesieniu do $rodkdéw stosowanych w celu oceny ryzyk oraz w
zakresie istotnych ryzyk, na ktére narazone jest Towarzystwo. Opis srodkéw

zastosowanych w celu oceny ryzyka znajduje sie w rozdziale B.3.1 Sprawozdania.

C.5 Ryzyko operacyjne

Zgodnie z definicjg, ryzyko operacyjne to ryzyko straty wynikajgce z niewtasciwych lub
btednych proceséw wewnetrznych, z dziatan pracownikéw i wspodtpracownikow lub
systemow informatycznych, a takze ze zdarzen zewnetrznych. Ryzyko operacyjne obejmuje

rowniez ryzyko prawne.

Towarzystwo identyfikuje zdarzenia stanowigce incydenty ryzyka poprzez obserwacje i

analize gtédwnych, najbardziej istotnych procesdéw w ramach swojej dziatalnosci. Do
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gtéwnych proceséw w dziatalnosci o najwiekszej ekspozycji na ryzyko operacyjne,

Towarzystwo zalicza:

1) proces sprzedazy ubezpieczen, w ktdrym wyodrebniono procesy sktadowe, wedtug

nastepujgcych kryteriow:

a) kanatéw dostepu — sie¢ posrednictwa ubezpieczeniowego, obstuga wtasna —

etatowa,
b) rodzajéw produktéow — produkty masowe, dedykowane,

c)grup klientéw — klienci indywidualni, przedsiebiorcy, jednostki samorzadu

terytorialnego,
2) proces wspotpracy z siecig agencyjng,
3) proces likwidacji szkéd,
4) proces utrzymania systemoéw IT,
5) sprawozdawczosé, analizy i informacje zarzadcze.

Biorgc pod uwage przyjety system zarzadzania ryzykiem operacyjnym, przy wyznaczaniu
wiasnych potrzeb w zakresie wyptacalnosci z tytutu ryzyka operacyjnego Towarzystwo
opiera sie na formule standardowej. Wedtug stanu na 31 grudnia 2018 r. wartos¢ SCR dla
ryzyka operacyjnego wyniosta 20 894 tys. zt - Zatagcznik nr 8 do Sprawozdania pozycja
R0130/C0110.

Niezaleznie od procesu wyznaczania wifasnych potrzeb w zakresie wyptacalnosci

Towarzystwo zarzadza ryzykiem operacyjnym jakos$ciowo.

Podejscie jakosciowe obejmuje proces analizy ryzyka w oparciu o zdarzenia oraz
scenariusze, na podstawie ktdrych Towarzystwo opracowuje plan dziatan zaradczych
ukierunkowanych na minimalizacje wystgpienia podobnych zdarzen w przysztosci oraz
minimalizacje strat wynikajgcych ze scenariuszy. Podejscie jakosciowe obejmuje rowniez
samoocene ryzyka operacyjnego w kluczowych procesach Towarzystwa. W ramach
samooceny wtasciciele biznesowi ryzyka dokonujg identyfikacji i oceny ryzyk operacyjnych,
a nastepnie opracowujg plan dziatan zaradczych minimalizujgcych ryzyko. Podejscie

jakosciowe obejmuje réwniez monitorowanie ryzyka poprzez kluczowe wskazniki ryzyka
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(ang. KRI) oraz monitorowanie spetnienia limitéw okreslajgcych apetyt na ryzyko w

poszczegdlnych obszarach dziatalnosci TUW ,, TUW”.

Zarzadzanie ryzykiem operacyjnym jest rozumiane jako spdjna, stata praktyka, obejmujgca
identyfikacje i ocene ryzyka, pomiar i monitoring ryzyka, ograniczanie ryzyka i dziatania
zapobiegawcze, raportowanie ryzyka. Zarzadzanie ryzykiem operacyjnym w Towarzystwie

odbywa sie poprzez dwa procesy:

w+ proces IMMMR, czyli proces ciggtego, biezacego identyfikowania, pomiaru,

monitorowania, zarzadzania i raportowania,
w+ proces ORSA, czyli proces wiasnej oceny ryzyk i wyptacalnosci.

W zwigzku z przyjetg w Towarzystwie koncepcjg zarzgdzania ryzykiem w ramach ww.
proceséw, w zarzadzaniu ryzykiem operacyjnym uczestniczg wszyscy pracownicy

Towarzystwa, w kazdej jednostce organizacyjnej i na rdznych szczeblach organizacyjnych.

Identyfikacja i pomiar ryzyka operacyjnego

Towarzystwo identyfikuje, wycenia i zarzadza ryzykiem operacyjnym poprzez:
w codzienng identyfikacjg zdarzen operacyjnych generujgcych straty,
w+ regularne samooceny ryzyka operacyjnego w kluczowych procesach,
«+ raportowanie kluczowych wskaznikéw ryzyka operacyjnego.
+ raportowanie spetnienia limitéw okreslajacych apetyt na ryzyko.

Zdarzenia, ktére spowodowaty straty z tytutu ryzyka operacyjnego s identyfikowane przez
wszystkich pracownikéw TUW ,TUW”. Zgtoszeniu podlegajg m.in. nastepujgce typy

zdarzen:
+ oszustwa wewnetrzne i zewnetrzne,
+ ryzyka pracownicze i zwigzane z prowadzeniem biznesu,
+ zwigzane z dziataniem systeméw operacyjnych (w tym informatycznych)

w zdarzenia zewnetrzne (np. katastrofy i kleski zywiotowe),

Towarzystwo Ubezpieczenn Wzajemnych TUW z siedzibq w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do
Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem

KRS 0000033284, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.

str. 78



2

TOWARZYSTWO
UBEZPIECZEN WZAJEMNYCH
Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej za 2018 rok

+ zmiany otoczenia prawnego i gospodarczego.

Wskazniki ryzyka operacyjnego oraz limity okreslajace apetyt na ryzyko wskazujg na
poziom akceptowalnosci ryzyka, pozwalajgc na sSledzenie zmian w poziomie ryzyka w
poszczegdlnych obszarach dziatalnosci Towarzystwa oraz podejmowania decyzji
zarzadczych. Rezultatem procesu identyfikacji zdarzen operacyjnych generujacych straty
oraz samoocen ryzyka operacyjnego w kluczowych procesach sg plany dziatan zaradczych
oraz wycena finansowa zdarzenia/ryzyka. Towarzystwo nie akceptuje ryzyka
przekraczajgcego poziom wyznaczony przez kapitatowy wymog wyptacalnosci (SCR) dla

ryzyka operacyjnego.
Monitorowanie ryzyka operacyjnego odbywa sie poprzez:

+ monitorowanie planéw dziatan zaradczych wynikajgcych z analizy zdarzen
operacyjnych generujgcych straty oraz samoocen ryzyka operacyjnego w

kluczowych procesach — przez wtascicieli zdarzen/ryzyk,

w+ regularne prezentowanie wynikdw analiz oraz postepéw w realizacji planéw
dziatan zaradczych wynikajgcych z bazy zdarzen operacyjnych oraz samoocen
ryzyka operacyjnego podczas posiedzern Komitetu Ryzyka — przez Biuro Zarzadzania

Ryzykiem,

+ kwartalne monitorowanie kluczowych wskaznikdw ryzyka operacyjnego — przez

Biuro Zarzadzania Ryzykiem.

+ kwartalne monitorowanie limitéw okreslajacych apetyt na ryzyko operacyjne —

przez Biuro Zarzadzania Ryzykiem.

Oprécz powyzszych, w procesie zarzgdzania ryzykiem operacyjnym w TUW ,TUW” istotna

role odgrywaja:

w zarzadzanie w sytuacji zrealizowania sie okreslonego znaczacego ryzyka
operacyjnego - dokonywane poprzez plany awaryjne i instrukcje majgce zapewnic
ciggtos¢ dziatania (zarzadzanie jakosSciowe w przypadku zrealizowania sie zdarzenia

operacyjnego),
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w zarzadzanie kapitatem — dokonywane poprzez utrzymywanie kapitatu w okreslonej
wysokosci na wypadek zrealizowania sie straty z tytutu ryzyka operacyjnego

(zarzadzanie ilosSciowe na wypadek zrealizowania sie zdarzenia operacyjnego.)

Opisy zwigzane z testami stresu dotyczacymi ryzyka operacyjnego wraz z wynikami,
dziataniami zarzadczymi oraz wptywem na SCR znajdujg sie w rozdziale C.7.4
Sprawozdania. Informacje dotyczace technik mitygacji ryzyka, w tym monitorowania ich

ciggtej skutecznosci znajduja sie w rozdziale C.7.3 Sprawozdania.

C.6 Pozostate istotne ryzyka

Wszystkie ryzyka, ktére zostaty wymienione w niniejszym podrozdziale, nie sa
uwzgledniane w ramach formuty standardowej, s3 w opinii Towarzystwa dobrze
zarzadzane wewnetrznie, wiec nie wystepuje konieczno$¢ posiadania dodatkowego
wymogu kapitatowego na ich pokrycie. Towarzystwo zarzgdza nimi w sposéb jakosciowy,

badz ilosciowy, ale inaczej niz poprzez kapitat.

Ryzyko niekorzystnego rozwoju szkéd osobowych

Z uwagi na istotny udziat ubezpieczern OC posiadaczy pojazdéw mechanicznych w portfelu
polis, Towarzystwo rozpoznaje dodatkowe ryzyko niekorzystnego rozwoju szkdd
osobowych. Potrzeby kapitatowe zwigzane z ryzykiem niekorzystnego rozwoju szkdd
osobowych wyznaczane sg raz lub dwa razy w roku, po wyliczeniu najlepszego
oszacowania rezerw (wg stanu na koniec roku i na poétrocze). Do jego oszacowania
wykorzystuje sie analize scenariuszowg réznych wariantéw rozwoju szkéd osobowych.
Poza utrzymywaniem dodatkowego kapitatu, ryzyko to jest zarzgdzane réwniez jako$ciowo
poprzez regularne monitorowanie wspodtczynnikdw szkodowosci i wartosci wyptacanych

Swiadczen z tytutu szkdd osobowych oraz analize rynku ubezpieczeniowego.

Ekspozycja na ryzyko niekorzystnego rozwoju szkéd osobowych mierzona ilosciag umow

aktywnych na dzien 31 grudnia 2018 r. wynosi: 982 187 uméw.
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Ryzyko negatywnych skutkéw przezimowania w portfelu upraw

Ryzyko to jest wyodrebnione w ramach ryzyka katastroficznego i zarzagdzane ilosciowo na
podstawie niezaleznej rekalibracji TUW ,, TUW”. Odgrywa istotng role dla TUW , TUW”, ze
wzgledu na znaczacy udziat w portfelu ubezpieczen rolnych. W celu wyznaczania poziomu
kapitatu, niezbednego na pokrycie tego ryzyka Towarzystwo opiera sie na niezaleznych
badaniach tego ryzyka, ktérych celem jest okreslenie wptywu hipotetycznej katastrofy na
portfelu upraw na $rodki wtasne. Na tej podstawie szacowane s3: poziom ewentualnych
strat, ich pokrycie z kapitatu wtasnego oraz z zawartych uméw reasekuracyjnych. Biorac
pod uwage, ze nie ma przestanek do stwierdzenia korelacji pomiedzy ryzykiem
negatywnych skutkdw przezimowania a pozostatymi ryzykami katastrof naturalnych,

ryzyko to podlega dywersyfikacji, podobnie jak pozostate ryzyka z tej grupy.

Ekspozycja na ryzyko negatywnych skutkdw przezimowania w portfelu upraw mierzona

suma sum ubezpieczen wynosi na dzien 31 grudnia 2018 r. 89 594,1 tys. zt.

Ryzyko otoczenia gospodarczego

Obszar ryzyka otoczenia gospodarczego uwzglednia ryzyko dziatalnosci Towarzystwa,

uzupetnione o ryzyko reputacji. Gtéwnymi ryzykami zidentyfikowanymi w tym obszarze s3:
+ ryzyko reputacji,
w ryzyko outsourcingu,
+ ryzyko otoczenia prawnego,
+ ryzyko strategiczne,
+ ryzyko konkurencji.
Towarzystwo zarzadza ryzykiem otoczenia gospodarczego w oparciu o:
+ monitoring wykonywany przez funkcje zgodnosci w zakresie otoczenia prawnego,
+ analizy dziatalnosci konkurencji,
+ analizy skarg i reklamacji,

+ kwartalne raporty ryzyka otoczenia gospodarczego.
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W ramach raportdw ryzyka otoczenia gospodarczego obserwowane sg miary reputacji
(ilos¢ skarg i reklamacji na polise oraz ilos¢ skarg i reklamacji na szkode) oraz jakosciowo
opisywane jest ryzyko dziatalnosci Towarzystwa oraz otoczenia prawnego. Analiza
raportdw jest regularnie przedstawiana na Komitecie Ryzyka, ktéry formutuje

rekomendacje do Zarzadu Towarzystwa.

Ryzyko reputacji

Ryzyko reputacji zostato zdefiniowane jako ryzyko spadku zaufania cztonkéw TUW , TUW”
do Towarzystwa oraz pogorszenia wizerunku TUW ,TUW” i negatywnego jego
postrzegania przez pozostatych uczestnikdw rynku ubezpieczeniowego. W celu wtasciwego
monitorowania i zapewnienia, ze ryzyko to nie wykroczy poza apetyt na ryzyko,
Towarzystwo regularnie analizuje wskazniki liczby skarg na polise oraz liczby spraw
sgdowych na polise w podziale na linie ubezpieczen. Limity akceptowalne przez
Towarzystwo dla tego ryzyka wynoszg ponizej 1%. Wielkos$ci obserwowanych miar ryzyka
reputacji wraz z analizg jakosSciowg sg prezentowane w raporcie ryzyka otoczenia

gospodarczego (kwartalnie).

Ryzyko otoczenia prawnego

Ryzyko otoczenia prawnego to ryzyko zwigzane ze zmianami w prawie i regulacjach.
Regularna analiza Srodowiska prawnego stanowi czes$¢ raportu ryzyka otoczenia

gospodarczego.

Ryzyko dziatalnosci Towarzystwa

Ryzyko dziatalnosci Towarzystwa obejmuje wszelkie ryzyka zwigzane z negatywnymi
zmianami zachodzgcymi w otoczeniu gospodarczym, a takze strategicznymi decyzjami
podejmowanymi przez TUW ,TUW” i niekorzystnym rozwojem portfela ubezpieczen

Towarzystwa. Do ryzyka dziatalnosci Towarzystwa zaliczajg sie, w szczegdlnosci:
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+ ryzyko strategiczne (ryzyko podejmowania btednych decyzji strategicznych oraz
niewtasciwej oceny rynku ubezpieczeniowego, np. ryzyko wprowadzenia nowego

produktu, ryzyko niezrealizowania planu finansowego),

w+ ryzyko konkurencji (ryzyko utraty czesci rynku lub pogorszenia wyniku finansowego

na skutek dziatania konkurencji),

¥ ryzyko outsourcingu (ryzyko konfliktu intereséow, niewtasciwie wykonanego

zlecenia lub ciggtosci dziatania).

Ryzyko dziatalnosci Towarzystwa jest zarzadzane jakosciowo poprzez regularne
monitorowanie i analize otoczenia gospodarczego, dziatan konkurencji oraz zmian na
rynku finansowym i ubezpieczeniowym, moggcych wptyngé na dziatalnos¢ Towarzystwa.
Dodatkowo TUW ,,TUW” przeprowadza analizy potencjalnych skutkéw podjecia okreslonych

decyzji strategicznych.

Ryzyko niezgodnosci (Compliance)

Ryzyko niezgodnosci jest to ryzyko wynikajgce z dziatania Towarzystwa niezgodnie z
normami (nie tylko prawnymi) lub konfliktu intereséw, ktdre stanowi element ryzyka
operacyjnego. Zarzgdzanie tym ryzykiem polega na realizacji wszelkiego rodzaju czynnosci
majgcych na celu zapewnienie, ze dziatania Towarzystwa sg zgodne z przepisami prawa,
odbywajgcych sie w ramach biezgcej dziatalnosci catego Towarzystwa, na kazdym poziomie

systemu zarzadzania. Czynnosci te obejmuija:

w dziatania wyprzedzajace — polegajagce m.in. na monitorowaniu zmian otoczenia
prawnego, informowania pracownikdw o zmianach, opracowywaniu analiz wptywu
nowych przepisbw na dziatalno$¢ Towarzystwa czy inicjowaniu wdrazania
odpowiednich zmian proceséw biznesowych oraz regulacji wewnetrznych przez

wiascicieli tych proceséw lub regulacji,

w dziatania zaradcze w postaci zarzagdzania przypadkami stwierdzonych niezgodnosci

Z przepisami.
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W zarzadzaniu tym ryzykiem uczestniczy funkcja zgodnosci, realizowana przez Biuro
Zgodnosci oraz inne Biura Centrali, ktérych zadania stanowig dziatania wspierajgce

realizacje funkcji zgodnosci.

Zadania realizowane przez Biuro Zgodnosci w ramach zarzadzania ryzykiem Compliance to

m.in.:

+ realizacja opisanych w regulacjach wewnetrznych dot. zarzadzania ryzykiem
operacyjnym zadan w procesie IMMMR ryzyka operacyjnego, ktére obejmuje

rowniez ryzyko Compliance,

w+ doradzanie organom Towarzystwa, w szczegdlnosci Zarzgdowi i Radzie Nadzorczej
w zakresie zgodnosci wykonywania dziatalnosci ubezpieczeniowej lub

reasekuracyjnej z przepisami prawa,

w+ biezgce monitorowanie zmian otoczenia prawnego i informowanie o tych zmianach
oraz o ich wptywie na dziatalno$¢ Towarzystwa wtasciwych organdw Towarzystwa i
pracownikéw oraz inicjowanie oraz wspieranie procesu zmiany procesow
biznesowych i regulacji wewnetrznych przez ich wtascicieli w celu dostosowania do

zmian otoczenia prawnego,

w+ opiniowanie pod wzgledem zgodnosci z przepisami projektdw regulacji
wewnetrznych Towarzystwa, rdznego rodzaju dokumentdw oraz materiatéw
marketingowych, udziat w przeglagdach i aktualizacji regulacji wewnetrznych
obowigzujgcych w Towarzystwie, w sposdb opisany w regulacjach wewnetrznych

Towarzystwa,

+ dokonywanie oceny adekwatnosci Srodkdw i metod stosowanych przez
Towarzystwo w celu zapobiegania prowadzenia dziatalnosci niezgodnie z

przepisami,

+ realizacja zadan objetych rocznym Planem zapewnienia zgodnosci (w tym kontroli

Compliance).
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Ryzyko outsourcingu

Ryzyko outsourcingu moze wystgpi¢ w sytuacji, gdy Towarzystwo powierzy podmiotowi
zewnetrznemu wykonanie okreslonego procesu, ustugi lub dziatania, (ktére w innym
przypadku bytyby wykonane przez Towarzystwo). Przyjete przez TUW ,, TUW” podejscie w
obszarze zarzadzania ryzykiem outsourcingu zaktada, ze zaréwno funkcje kluczowe w
systemie zarzadzania, jak i aktywnosci kluczowe (jako cate procesy) nie bedg zlecane w
catosci podmiotom zewnetrznym, ze wzgledu na ich istotnosc¢ i strategiczne znaczenie dla

Towarzystwa.

W zwigzku z tym podejsciem Towarzystwo zapewnia adekwatnos¢ odpowiednich
aspektéw systemu zarzadzania ryzykiem i systemu kontroli wewnetrznej podmiotu
zewnetrznego, ktdremu powierza czynnosci zwigzane z dziatalnoscig i odpowiednio
uwzglednia w swoich systemach zarzgdzania ryzykiem i kontroli wewnetrznej zlecone w

drodze outsourcingu czynnosci.

Niezaleznie od rodzaju zawieranej umowy outsourcingu, Towarzystwo minimalizuje
ewentualne wystgpienie ryzyka w tym procesie dodatkowo poprzez nadzér nad wyborem
wiasciwego podmiotu zewnetrznego, czy opracowanie niezbednej dokumentacji do
zawarcia umowy. Jednoczes$nie tworzone sg plany awaryjne w odniesieniu do zawieranych

umow.

W przypadku uméw zwyktych w planach tych zawarty jest proces postepowania w sytuacji
koniecznosci rozwigzania takich umoéw w trakcie ich trwania i podjeciu innych dziatan
majacych na celu zapewnienie wykonania przedmiotu tych umoéw. Natomiast w przypadku
zaistnienia przyczyny, skutkujgcej brakiem mozliwosci dalszego realizowania umowy
powierzenia funkcji lub aktywnosci kluczowych, Zarzad TUW ,, TUW” podejmuje decyzje w

zakresie dalszego postepowania.

Nalezy ponadto podkresli¢, iz kontrole instytucjonalng w zakresie zawierania i realizacji
umoéw outsourcingowych w TUW , TUW” sprawuje Biuro Kontroli Wewnetrznej, co takze

stanowi istotny element w procesie zarzgdzania ryzykiem outsourcingu.
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C.7  Wszelkie inne informacje
C.7.1 Zasada ostroznego inwestora

Towarzystwo realizuje polityke inwestycyjng spetniajgcg zasade ,,ostroznego inwestora”.
Lokuje wolne srodki finansowe jedynie w takie aktywa i instrumenty, ktérych ryzyka moze
wiasciwie okresli¢, mierzy¢, monitorowac, ktérymi moze witasciwie zarzadzaé, ktére moze
wiasciwie kontrolowac i prowadzi¢ sprawozdawczo$é w ich zakresie, a takze ktére moze
wiasciwie uwzglednia¢ przy ocenie swoich fgcznych potrzeb w zakresie wyptacalnosci
(zgodnie z zapisami wust. 2 art. 276 Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i

reasekuracyjnej).

Towarzystwo realizuje konserwatywne podejscie do ryzyka rynkowego, co oznacza niski
poziom apetytu na ryzyko, przejawiajgce sie m.in. w ostroznej polityce inwestycyjnej,
nastawionej na optymalizacje przychodéw =z lokat przy zatozeniu wysokiego
bezpieczenstwa inwestycji, wspotprace z kontrahentami o wysokim ratingu oraz
utrzymywaniu wysokiego poziomu ptynnosci finansowej. Zdefiniowana w ten sposéb
strategia inwestycyjna determinuje strukture lokat Towarzystwa, w ktérej dominujg
obligacje Skarbu Panistwa oraz depozyty bankowe. Towarzystwo posiada ponadto srodki

ulokowane w nieruchomosciach oraz w obligacjach korporacyjnych.

Wprowadzenie do portfela inwestycyjnego nowych instrumentow odbywa sie zgodnie z
przepisami ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej. Wszystkie aktywa, w
szczegblnosci aktywa pokrywajgce minimalny wymadg kapitatowy i kapitatowy wymadg
wyptacalnosci, sg lokowane w sposéb zapewniajgcy bezpieczenstwo, jakosé, ptynnosé i
rentownos$¢ catosci portfela. Ponadto umiejscowienie tych aktywéw zapewnia ich
dostepnos¢ (zgodnie z ust. 3 art. 276 Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i

reasekuracyjnej).

Aktywa stanowigce pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych sg réwniez lokowane
w sposoéb odpowiadajacy charakterowi i czasowi trwania zobowigzan ubezpieczeniowych i
reasekuracyjnych. Aktywa te sg lokowane w najlepszym interesie wszystkich

ubezpieczajgcych i beneficjentéw, z uwzglednieniem przyjetych celdw prowadzonej
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polityki (zgodnie z ust. 4-6 i art. 276 Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i

reasekuracyjnej), w tym m. in.:

+ aktywa sg odpowiednio zrdznicowane i rozproszone i umozliwiajg wiasciwg reakcje
w sytuacji dynamicznych zmian w otoczeniu gospodarczym lub wystgpieniu zjawisk

katastroficznych,

+ Towarzystwo nie lokuje aktywdéw w instrumenty, ktére nie sg dopuszczone do

obrotu na rynku regulowanym,
w+ Towarzystwo nie lokuje aktywdédw w instrumenty pochodne,

+ Lokaty w aktywa emitowane przez tego samego emitenta lub grupe emitentéw
powigzanych spetniaja warunek wtasciwego zrdézinicowania oraz unikania

nadmiernego akumulowania ryzyka w catym portfelu.

Proces oceniania spdjnosci polityki inwestycyjnej z prawem i wewnetrznymi regulacjami, a
takze zgodnos¢ podejmowanych decyzji inwestycyjnych dokonywanych w oparciu o nig
podlega ocenie audytora wewnetrznego w ramach realizowanych, zgodnie planem, zadan

audytowych oraz stuzbom realizujgcym funkcje zgodnosci.

C.7.2 Koncentracja ryzyk
Towarzystwo identyfikuje trzy istotne koncentracje ryzyka:
+ koncentracje aktywoéw,
+ koncentracje ryzyka zawigzang z posiadanym portfelem ubezpieczen,

+ koncentracje geograficzng ryzyka i koncentracje ryzyka katastroficznego.

Ryzyko koncentracji aktywow

Ryzyko koncentracji aktywdéw oznacza dodatkowe ryzyko, na jakie narazone jest
Towarzystwo, wynikajgce z braku dywersyfikacji portfela aktywéw lub z duzej ekspozycji

na ryzyko niewykonania zobowigzania przez pojedynczy podmiot/emitenta papieréow
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wartosciowych lub grupe powigzanych podmiotédw. Towarzystwo identyfikuje ryzyko

koncentracji aktywow w dziatalnosci lokacyjnej w postaci:
w+ koncentracji kwoty depozytéw w jednym banku lub grupie powigzanych bankéw,

w+ koncentracji zaangazowania w papiery wartosciowe (obligacje, akcje) emitowane

przez pojedynczy podmiot lub grupe powigzanych podmiotdw.

Towarzystwo jest narazone na ryzyko koncentracji i okresla wymodg kapitatowy, jezeli

skumulowane ekspozycje jednego rodzaju przekraczajg okreslone progi koncentracji.

Za proces zarzadzania ryzykiem koncentracji aktywédw w Towarzystwie odpowiada Biuro
Finansowo-Ksiegowe. Towarzystwo zarzadza tym ryzykiem poprzez witasciwe
ksztattowanie struktury aktywoéw, uwzgledniajgce ich koncentracje w jednym podmiocie i

ocene wiarygodnosci kredytowej tych podmiotéw.
Celami procesu s3:

+ optymalizacja dywersyfikacji aktywéw finansowych z punktu widzenia ekspozycji

na ryzyko,

W ograniczenie wymogow kapitatowych zwigzanych z politykg lokacyjna

Towarzystwa,
w+ kontrola realizacji polityki inwestycyjnej.
Na proces zarzadzania ryzykiem koncentracji aktywoéw sktadaja sie:

+ planowanie struktury i maksymalnych poziomdéw koncentracji aktywéw w
powigzaniu z oceng wiarygodnosci kredytowej emitentéow/podmiotéw

wspodtpracujgcych,

w zarzadzanie biezgcg strukturg portfela inwestycyjnego w zaleznosci od

zaangazowania Towarzystwa w jeden podmiot,

w analiza obecnej i przysztej wiarygodnosci kredytowej emitentdw papieréw

wartosciowych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Towarzystwa,
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w analiza najwyzszych kwotowo poziomdédw zaangazowania Towarzystwa w
pojedynczy podmiot/emitenta papieréw wartosciowych lub grupe podmiotow

powigzanych.

W procesie zarzadzania ryzykiem koncentracji aktywow istotnym elementem jest

monitorowanie przez Towarzystwo ekspozycji na to ryzyko. Obejmuje ono:
a. zgodnos¢ realizowanych inwestycji z przyjeta polityka inwestycyjng, w tym:
e koncentracje lokat w jednym banku i ich udziat w strukturze lokat,

e koncentracje inwestycji w papiery wartosciowe jednego emitenta i ich udziat w

strukturze lokat,
e limity pozycyjne i kapitatowe,

b. obserwacje podstawowych wskaznikdw charakteryzujgcych sytuacje gospodarcza
emitentow papieréw wartosciowych i bankéw (m. in. monitorowanie ratingow,

monitorowanie wspdtczynnika wyptacalnosci banku),
c. analize strat w przypadku realizacji ryzyka koncentracji aktywdw.

W ramach prowadzonego monitoringu Towarzystwo opracowuje szczegétowy zakres
parametréw obserwacji, ktére opracowywane s3 oddzielnie dla struktury portfela
inwestycyjnego i wiarygodnosci kredytowej emitentow. Na tej podstawie opracowywane
sg limity ryzyka koncentracji aktywéw w jednym banku lub w papierach wartosciowych
jednego emitenta lub grupy powigzanych podmiotéw. W przypadku przekroczenia
zatozonych limitéw przygotowywane s3 plany naprawcze, zmierzajagce do ograniczania

ryzyka koncentracji aktywow.

Koncentracja ryzyka zwigzana z posiadanym portfelem ubezpieczen

Gtoéwnym ryzykiem, ktore Towarzystwo rozpoznaje w swoim profilu ryzyka, jest ryzyko
ubezpieczeniowe i na nim koncentrujg sie procesy zarzadzania ryzykiem. W celu
zmniejszenia ekspozycji na to ryzyko, Towarzystwo dokonuje koncentracji posiadanego
portfela ubezpieczen na liniach ubezpieczeniowych charakteryzujgcych sie duzym

rozproszeniem ryzyk (duzg dywersyfikacjg).
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Koncentracja ryzyka Towarzystwa w tym przypadku ograniczana jest z uwagi na

nastepujgce przestanki:
w zaangazowanhie we wzglednie proste produkty ubezpieczeniowe,
+ relatywnie duzg liczbe linii ubezpieczen,
w+ brak duzych ryzyk przemystowych w portfelu ubezpieczen,

+ niewielkg wage ryzyk innych niz ryzyko ubezpieczeniowe,

Koncentracja geograficzna ryzyka i koncentracja ryzyka katastroficznego

Towarzystwo identyfikuje koncentracje geograficzng ryzyka przy okreslaniu struktury
programu reasekuracyjnego na dany rok w odniesieniu do gtdwnego ryzyka
katastroficznego, na ktérego ekspozycje Towarzystwo jest narazone, tj. ryzyka powodzi.
Koncentracja ta definiowana jest na podstawie analizy najwiekszych ekspozycji z tytutu
powodzi lub stref, w ktérych zawierane ubezpieczenia majg najwiekszy wptyw na
wysokos¢ SCR, przy uzyciu stref Cresta i odpowiadajgcych im wspdtczynnikdw. Na tej

podstawie opracowywane sg plany reasekuracyjne TUW , TUW”.

Monitorowanie ekspozycji na ryzyko powodzi odbywa sie w szczegdlnosci podczas
prowadzonych okresowo badan ekspozycji portfela oraz monitoring katastrof
obejmujacych:
+ pomiar koncentracji zawieranych ubezpieczen obiektéw (ryzyk) o znacznej wartosci
(wykaz obiektéw - bordera reasekuracyjne),
+ pomiar koncentracji ubezpieczenn obiektow (ryzyk) w  poszczegdlnych
wojewddztwach,
w+ pomiar koncentracji sum ubezpieczenia na portfelu upraw w poszczegdlnych

wojewddztwach

w podziale na rodzaje upraw oraz ryzyk,
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w+ identyfikowanie zagrozen katastroficznych o zasiegu ogdlnopolskim na podstawie
kumulacji sum ubezpieczenia dla ubezpieczen, ktdre chronig przed zdarzeniami

katastroficznymi, m.in. przed powodzia,
+ okreslanie zagrozenia ze strony katastrof (w tym powodzi) o zasiegu lokalnym,
+ szacowanie maksymalnych kumulacji na podstawie danych historycznych,

+ okresowe badanie SCR dla ryzyka katastrofy, zgodnie z obowigzujgcg metodologia.)

C.7.3 Techniki ograniczania ryzyka

Jedng z technik ograniczania ryzyka w Towarzystwie, nieomdwiong szczegdétowo we
wczesniejszych rozdziatach jest reasekuracja. Ma ona za zadanie wspieranie realizacji
celdw okreslonych w strategii rozwoju Towarzystwa poprzez zapewnienie stopnia
przeniesienia ryzyka wystarczajgcego z punktu widzenia wyptacalnosci Towarzystwa i
proporcjonalnego do rodzaju, skali i ztozonosci ryzyk wystepujgcych w Towarzystwie. W
zwigzku z tym, ze Towarzystwo nie prowadzi dziatalnosci w zakresie reasekuracji czynnej,
gtdownym celem reasekuracji w Towarzystwie jest skuteczne zabezpieczanie portfela

ubezpieczen.

Jednoczesnie reasekuracja stuzy w Towarzystwie realizacji nastepujacych celéw

szczegdtowych:
+ podwyzszenie pojemnosci ubezpieczeniowej,
+ ochrona przed szkodami katastroficznymi,
w stabilizacja wynikow dziatalnosci ubezpieczeniowej,
+ wsparcie ptynnosci Towarzystwa,
+ zmniejszenie wymogow kapitatowych.

W zwigzku z powyziszym przyjmuje sie, ze reasekuracja stuzy ograniczaniu w sposoéb
znaczacy ryzyka ubezpieczeniowego, ktdére jest najbardziej istotnym sposrod
wystepujgcych w Towarzystwie ryzyk i generuje najwyiszy wymodg kapitatowy.

Reasekuracja ma zatem znaczacy wptyw na parametry wyptacalnosci Towarzystwa.
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Techniki ograniczania pozostatych ryzyk w Towarzystwie, omoéwione szczegétowo we

wczesniejszych rozdziatach, zostaty podsumowane i zaprezentowane w Tabeli.

Tabela 15. Techniki ograniczania ryzyk w TUW , TUW”

Rodzaj ryzyka Techniki ograniczania ryzyka w TUW , TUW*

Ryzyko

ubezpieczeniowe

procedury analizy i monitoringu ryzyka najwiekszych/kluczowych
linii biznesowych i produktéw, ktére sg stosowane od momentu
tworzenia produktéw do momentu wprowadzenia do sprzedazy, a
potem w jej trakcie, w celu optymalizacji wynikéw finansowych i

poziomu wyptacalnosci,

procedury w obszarze akwizycji oraz oceny ryzyka produktow
ubezpieczeniowych, ktdére uwzgledniajg zatozenia dotyczace

profilu akceptowanego ryzyka oraz limity kompetencji,

proces likwidacji szkdd, ktdéry uwzglednia procedury tworzenia
i weryfikacji rezerw techniczno-ubezpieczeniowych oraz limity

kompetencji,

przyjety program reasekuracji, ktéry odzwierciedla profil

prowadzone] dziatalnosci

Ryzyko rynkowe

niski poziom apetytu na to ryzyko, podejscie konserwatywne,
ostrozna polityka inwestycyjna nastawiona na optymalizacje
przychoddéw z lokat (dominujgcy udziat obligacji Skarbu Panstwa
i depozytéw bankowych, jak rowniez lokowanie $rodkéw
w nieruchomosciach i obligacjach korporacyjnych), przy zatozeniu

wysokiego bezpieczenstwa inwestycji,
wspotpraca z kontrahentami o wysokim ratingu,
utrzymywanie wysokiego poziomu ptynnosci finansowej,

biezgce analizy sytuacji ekonomiczno-finansowej Towarzystwa
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e realizacja / monitorowanie planéw dziatan zaradczych

Ryzyko operacyjne

wynikajgcych z samoocen ryzyka operacyjnego w kluczowych

procesach oraz zdarzen generujgcych straty,

e monitorowanie kluczowych wskaznikdw ryzyka operacyjnego

e biezaca analiza raportéw ryzyka i ptyngcych z nich wnioskéw w
Ryzyko otoczenia o : L : y
zakresie (ilosSciowym) miar reputacji (ilos¢ skarg i reklamacji na
gospodarczego : i . . L :
polise oraz ilosé skarg i reklamacji na szkode) jakosciowym (analiza

raportow dziatalnosci oraz otoczenia prawnego

C.7.4 Testy warunkoéw skrajnych i analiza wrazliwosci

Analiza scenariuszowa, testy stresu oraz odwrdocone testy stresu sg uzupetnieniem biezgce;j
wartosci SCR i OPW oraz ich projekcji na przyszto$¢. Wyznaczone wielkosci SCR i OPW
okredlajg jedynie poziom kapitatu zwigzany z realizacjg ryzyka na poziomie konkretnego
kwantyla, nie zawierajg jednak Zzadnej informacji na temat stabilnosci wyniku przy
zmianach kluczowych ekspozycji lub zatozen. W tym celu wykorzystywana jest w
Towarzystwie analiza scenariuszy i wrazliwosci (ASW), w ramach ktérej analizuje sie wptyw
zmian pojedynczych parametréw na wysokos$é rezerw BE, SCR i OPW. Parametry, ktére
majg zostaé poddane analizie wrazliwosci oraz szczegdétowa metodyka sg ustalane kazdego

roku przez Komitet Ryzyka i zatwierdzane przez Zarzad.

Analizy ASW sg waznym narzedziem do zarzadzania ryzykiem oraz catoscig prowadzonej
dziatalnosci, poniewaz pozwalajg okresli¢ stabilno$¢ projekcji finansowych, a takze
zidentyfikowaé ryzyka oraz zatozenia, ktérych wahania w najwiekszym stopniu wptywajg

na wyniki.

Metodyka przeprowadzania testdw warunkow skrajnych i analizy wrazliwosci

Przeprowadzone testy warunkéw skrajnych i analizy wrazliwosci dotyczyty nastepujgcych
hipotetycznych przypadkdw:

w testy stresu zgodnie z metodologiag UKNF:
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o katastrofy naturalne, skutkujgce powodzig 1/200 w Polsce potgczone z

upadkiem (niewyptacalnoscig) reasekuratora,

o ryzyko stopy procentowej,

o ryzyko rynkowe,

o ryzyko katastrof spowodowanych przez cztowieka,

o ryzyko obnizenia oceny kredytowej najwiekszego emitenta/kontrahenta,
w testy stresu zgodnie z metodologia wiasna:

o wzrost wspodtczynnika szkodowosci,

o ryzyko rezerw — w czterech wariantach,
W scenariusze

o jednoczesne zajScie 2 katastrof — naturalnej oraz antropogenicznej na

portfelu OC p.p.m.,
o odwrdcone testy stresu — na danych 111Q 2018 roku:

o obligacje jako instrument objety ryzykiem koncentracji i spreadu,

W kazdym z powyzszych przypadkdw analizie wrazliwosci poddano nastepujgce zmienne:
+ SCR,
+ MCR,
+ narzut na ryzyko dla najlepszego oszacowania rezerw (BEL),
w+ zdolnos¢ podatkdw odroczonych do pokrywania strat,
«+ srodki wtasne.

W 2018 r. nie przeprowadzono testdw warunkéw skrajnych dotyczacych ryzyka
operacyjnego. Przeprowadzenie szeregu testdw w tym obszarze planowane jest na rok

2019r.
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Odwrdcony test stresu

Odwrdcony testy stresu przeprowadzony na danych za 11lQ 2018 roku, polegat na objeciu
obligacji skarbowych ryzykiem koncentracji i spreadu oraz na oszacowaniu, ile musiataby spas¢
jakos¢ kredytowa obligacji skarbowych tak, aby doprowadzi¢é do niewyptacalnosci
Towarzystwa. W wyniku przeprowadzonej analizy okazato sie, ze przy stopniu jakosci
kredytowej obligacji skarbowych réwnym 2 nastepowatby spadek pokrycia SCR ponizej 100%.
Tym samym czynniki ryzyka dla ekspozycji w formie obligacji skarbowych wzrostyby jak

ponizszej:
a) w podmodule dla ryzyka koncentracji aktywow:
- czynnik ryzyka gi wzrdst z wartosci 0,00% do 21,00%
- limit wzglednej nadwyzki ekspozycji CTi wzrdst z wartosci 0,00% do wartosci 3,00%;
b) w podmodule dla ryzyka spreadu kredytowego:

- wzrost czynnika ryzyka stressi

Tabela 16. Czynniki ryzyka dla obligacji skarbowych

Duration dla obligacji skarbowych Czynnik ryzyka stressi

Wzrost z wartosci 0,0% duration do wartosci 1,4%
do 5 lat
duration

Wzrost z wartosci 0,0% duration do wartosci
powyzej 5 do 10 lat
7,0%+0,7% (duration-5)

W wyniku odwrdconego testu stresu polegajgcego na zaistnieniu ryzyka zwigzanego z ryzykiem
koncentracji aktywéw oraz ryzykiem spreadu kredytowego dla obligacji skarbowych, nastgpit
wzrost wymogu kapitatowego dla ryzyka rynkowego z 20,9 min do 133,9 min i tym samym
wzrost SCR z 144.2 min do 221.5 min, co miato wptyw na spadek wspdtczynnika EOF(SCR)/SCR z
147,3% do 95,9%.
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Towarzystwo lokuje swoje aktywa w instrumenty o najwyziszym stopniu bezpieczenstwa.
Zrealizowanie sie scenariusza odwrdconego testu stresu w postaci spadku jakosci kredytowe;j
portfela obligacji skarbowych i witgczenia ich do ryzyka koncentracji aktywéw i spreadu w
rzeczywistym stanie otoczenia gospodarczego nie moze odbyé sie w krétkim czasie.
Towarzystwo na biezgco analizuje sytuacje gospodarczg i otoczenie prawne, i w razie wzrostu
prawdopodobienstwa realizacji ryzyk opisanych w odwrdconym tescie stresu dokona redukcji
portfela obligacji skarbowych lokujgc uwolnione w ten sposéb srodki finansowe w inne
instrumenty (obligacje korporacyjne, samorzagdowe, lokaty bankowe), co pozwoli w krdtkim
czasie obnizy¢ ryzyko koncentracji i spreadu. Towarzystwo szacuje prawdopodobieristwo
takiego scenariusza na minimalnym poziomie uznajgc, ze realizowana obecnie polityka

lokacyjna w optymalny sposdb zapewnia bezpieczenstwo zgromadzonych aktywow.

Dwie katastrofy

W ramach testu przeprowadzono symulacje, jaki wptyw na aktywa Towarzystwa bedg miaty
dwa rdzne zdarzenia, tj. katastrofa naturalna oraz zdarzenie antropogeniczne na portfelu
ubezpieczen OC p.p.m.. W ramach badania wykorzystano katastrofe historyczng oraz zdarzenie
szkodowe z portfela OC p.p.m. z bardzo wysokim roszczeniem. Ciezar finansowy brutto tych
katastrof przedstawiat sie nastepujgco: powddz z roku 2010 przeskalowana do obecnego
portfela mogtaby spowodowaé straty brutto w wysokosci 92 miIn zt, natomiast szkoda
antropogeniczna na portfelu OC p.p.m. straty brutto w wysokosci 7 min zt. Test wykazat, ze
program reasekuracji dobrze zabezpiecza Towarzystwo przed takimi kumulacjami szkéd. Przy
tacznej stracie brutto w wysokosci 99 min zt, udziat reasekuratoréw wyniesie 90 min zt (czyli

okoto 90%), za$ koszty po stronie TUW wyniosg 9 min zt.

W wyniku testu zaobserwowano spadek dostepnych srodkédw wtasnych na pokrycie wymogu
kapitatowego o okoto 10 min zt. Zmniejszyta sie réwniez kwota wymogu kapitatowego dla
ryzyka rynkowego o okoto po6t miliona ztotych, co facznie miato wptyw na spadek

wspotczynnika EOF(SCR)/SCR z 147% na 141%.
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Wyniki testu stresu potwierdzajg, Zze Towarzystwo jest odporne na zdarzenie (pokrycie SCR jest
wieksze od 100%), stad nie s3 wymagane dziatania zarzadcze w przypadku wystgpienia tego

typu sytuacji.

Wzrost wspoétczynnika szkodowosci

Test zostat przeprowadzony poprzez przyjecie nastepujgcych zatozen dotyczgcych wzrostu

wspotczynnikéw szkodowosci brutto:

Tabela 17. Zatozenia dotyczgce wzrostu wspoétczynnikéw szkodowosci brutto

Linia biznesu Zastosowany szok

Linia 4 — Ubezpieczenia OC z tyt. uzytkowania pojazdéw mechanicznych Wozrost o 10%

Linia 2 — Ubezpieczenia na wypadek utarty dochodéw

Linia 5 - Pozostate ubezpieczenia pojazdéw

Linia 7 — Ubezpieczenia od ognia i pozostatych szkdd rzeczowych Wozrost o 20%

Linia 8 — Ubezpieczenia OC ogdlnej

Linia 11 - Ubezpieczenia Swiadczenia pomocy

Ze wzgledu na nieistotnosc linii 6, 9, 10 i 12 testu stresu dla tych linii nie przeprowadzono.
Istotnos¢ zostata okreslona na podstawie udziatu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla

tych linii w stosunku do wartosci rezerw ogétem.

Testowi stresu podlegaty rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe brutto i na udziale
reasekuratora. Dla linii biznesowych 4, 2, 5, 7, 8, 11 ostateczny wspétczynnik szkodowosci
(ultimate loss ratio) zostat zwiekszony odpowiednio o 10% badz 20% - tabela powyzej). W
grupie 10 przyjeto zatozenie, ze wskaznik szkodowosci wzrasta o 10%, poniewaz ze wzgledu na
wielkos¢ portfela, wspodtczynnik szkodowosci jest stabilny. Udziat reasekuratora oraz koszty
likwidacji szkdéd zmienity sie proporcjonalnie. Zmianie ulegta rezerwa skitadki, zostaty

zastosowane nowe wskazniki szkodowosci.

Towarzystwo Ubezpieczeri Wzajemnych TUW z siedzibq w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do
Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS pod humerem

KRS 0000033284, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.

str. 97



2

TOWARZYSTWO
UBEZPIECZEN WZAJEMNYCH
Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej za 2018 rok v

Testowi stresu podlegato ryzyko rynkowe dla ryzyka stopy procentowej. Zastosowano nowe

wartosci rezerw sktadki i szkodowych do wyznaczenia szoku.

W wyniku testu zaobserwowano spadek dostepnych srodkéw witasnych na pokrycie wymogu
kapitatowego o okoto 35 min zt. Znaczaco zwiekszyta sie rowniez kwota wymogu kapitatowego
dla ryzyka w ubezpieczeniach innych niz na zycie o okoto 5 milionéw ztotych, co tacznie miato

wptyw na spadek wspoétczynnika EOF(SCR)/SCR z 147% na 118%.

Zmianie ulegta wartos¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych netto, co spowodowato zmiane
MCR, SCR dla ryzyka ubezpieczeniowego oraz SCR dla ryzyka rynkowego (ryzyko koncentracji

aktywow i spreadu).

Wyniki testu stresu potwierdzajg, ze Towarzystwo jest odporne na zdarzenie (pokrycie SCR jest
wieksze od 100%), stad nie s3 wymagane dziatania zarzadcze w przypadku wystgpienia tego

typu sytuacji.

Ryzyko stopy procentowej

Test zostat przeprowadzony poprzez przyjecie nastepujacych zatozen zgodnych z metodologia
zaproponowang przez UKNF w testach stresu na danych za IVQ 2017 roku, poprzez
wyznaczenie SCR dla dwdch scenariuszy: wzrostu i spadku stdp procentowych (szoku gérnego i
dolnego). Przy wyliczaniu wymogu kapitalowego dla ryzyka stopy procentowej oraz
catkowitego SCR zostaty zastosowane wyznaczone przez UKNF wielkosci szokéw (dolny i gérny)
uzaleznione od terminu zapadalnosci przeptywdéw pienieznych poprzez zastgpienie nimi
analogicznych parametrow w formule standardowej SCR dla ryzyka stopy procentowe;.

Wartosci szokdéw zostaty przedstawione w ponizszej tabeli.
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Tabela 18. Gtebokos¢ szokdéw dla ryzyka stopy procentowej

Termin? 1 2 3 4 5 b 7 8 9 10
Szok dolny -54% -50% -49% -50% -53% -54% -56% -57% -57%  -55%
Szok gorny 91% 96% 97% 92% 83% 83% 78% 75% 74% 77%
Termin 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
Szok dolny -53% -51% -49% -46% -44%  -42% -40%  -39% -37% -35%
Szok gorny 79%  80%  BO% 79% 78% 76% 75% 73% 71% 69%
Termin 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30
Szok dolny -34%  -33%  -31% -30% -29% -28% -27% -26% -25% @ -24%
Szok gorny B7%  B5%  B3% 61% 60% 58% 56% 54% 53% 51%
Termin 31 32 33 34 35 36 37 38 39 40
Szok dolny -23% -23%  -22%  -21% -21% -20% -19% -19% -18%  -18%
Szok gorny 50%  4B%  47% 46%  45%  43%  42% 41% 40% 39%
Termin 41 42 43 44 45 46 47 48 49 50
Szok dolny -17%  -17%  -16%  -16% -16% -15% -15% -15% -14%  -14%
Szok gorny 38%  37%  36% 36% 35% 34% 33% 33% 32% 31%

Towarzystwo poddato szokowi podstawowa strukture terminowg stopy procentowej wolnej od

ryzyka publikowang przez EIOPA wg stanu na 31 grudnia 2017 r. dla zt.

W wyniku testu polegajgcego na zaistnieniu ryzyka stopy procentowej nastgpit nieznaczny
spadek wymogu kapitatowego dla ryzyka rynkowego (na IV kwartat 2017 roku) z 28 min zt do
27,8 min zt i tym samym spadek SCR z 148,1 min zt do 148 min zt, co miato wptyw na
nieznaczny wzrost wspétczynnika EOF(SCR)/SCR z 137,4% do 137,6%.

Wyniki testu stresu potwierdzajg, ze Towarzystwo jest odporne na zdarzenie (pokrycie SCR jest
wieksze od 100%), stad nie s3 wymagane dziatania zarzadcze w przypadku wystgpienia tego

typu sytuacji.

Katastrofa + upadek
Test zostat przeprowadzony z przyjeciem nastepujacych zatozen:

Przeprowadzony test zaktadat jednoczesng realizacje ryzyka katastroficznego i ryzyka
niewykonania zobowigzania przez najwiekszego reasekuratora, przy zatozeniu, ze Towarzystwo

nie jest w stanie odzyska¢ 12% naleznosci i kwot naleznych powstatych w zwigzku z t3
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katastrofg, jak i ujetych w bilansie przed wystgpieniem katastrofy, przy zatozeniu, ze

reasekurator posiada stopien jakosci kredytowe;j 0, 1.

Test przeprowadzony zgodnie z powyzszg metodologig obejmowat, m.in. wystgpienie powodzi
1/200 (zgodnie z FS), ktéra powoduje szkody brutto: 359 368,3 tys. zt, utrate mozliwosci
realizacji zobowigzan przez reasekuratora (wynoszacg 12% jego udziatu w szkodach i
naleznosciach), w kwocie 10 236,8 tys. zt (odpowiednio: 8 989,4 tys. zt w szkodach, 1247,4
tys. zt w naleznosciach). W wyniku przeprowadzonego testu stwierdzono, ze warto$¢ szkdd na
udziale wtasnym, po zastosowaniu szoku, wynosi 18 296,9 tys. zt. W tescie uwzgledniono
najwiekszego reasekuratora biorgcego udziat w katastrofie, ktdrego stopien jakosci kredytowej

ksztattuje sie na poziomie 1.

W wyniku testu zaobserwowano spadek dostepnych srodkéw wtasnych na pokrycie wymogu
kapitalowego o okoto 20 min zt. Zmniejszyta sie rowniez kwota wymogu kapitatowego dla
ryzyka rynkowego o okoto milion ztotych, co tgcznie miato wptyw na spadek wspétczynnika

EOF(SCR)/SCR z 147% na 134%.

Wyniki testu stresu potwierdzajg, ze Towarzystwo jest odporne na zdarzenie (pokrycie SCR jest
wieksze od 100%), stad nie s3 wymagane dziatania zarzadcze w przypadku wystgpienia tego

typu sytuacji.

Ryzyko rezerw — zadoscuczynienia

Metodyka przeprowadzania testow warunkéw skrajnych za 2017 rok dla ryzyka rezerw dotyczy
rezerw na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia brutto (w tym rezerw na skapitalizowang
wartosc¢ rent) dla celéw wyptacalnosci z ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej posiadaczy
pojazdéw mechanicznych za szkody osobowe powstate w zwigzku z ruchem tych pojazddéw.
Metodyka ta zaktada przeprowadzenie testow w czterech scenariuszach. Scenariusz | dotyczy
zadoscuczynien dla oséb bliskich poszkodowanego w stanie wegetatywnym, a scenariusze II-1V
dotyczg dodatkowo uwzglednienia okreslonych procentowo (10%, 20%, 30%) oséb, ktore

doznaty ciezkich i trwatych uszczerbkéw na zdrowiu wskutek wypadkéw drogowych.
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Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych TUW przy przeprowadzaniu testow warunkow
skrajnych dla ryzyka rezerw oszacowato, ze liczba poszkodowanych w wypadkach drogowych w
okresie 1998-2017 wynosi 1910 oséb (wtgczajgc stany wegetatywne). Towarzystwo dokonato
tego oszacowania na podstawie obowigzujgcych przepisow prawnych (Art. 44 ustawy Prawo o
ruchu drogowym, art. 177 Kodeksu karnego), a takze na podstawie utartej praktyki, ktéra
pozwala przyja¢, ze wypadek jest to zdarzenie majgce miejsce w ruchu lgdowym,
spowodowane poprzez nieumyslne naruszenie zasad bezpieczeistwa obowigzujgcych w tym
ruchu, ktérego skutkiem jest Smieré jednego z uczestnikéw lub obrazenia ciata powodujace
naruszenie czynnosci narzadu ciata lub rozstréj zdrowia trwajgce powyzej 7 dni. Natomiast
zdarzenie o znacznie lzejszym skutku to kolizja. Towarzystwo na podstawie wiasnych,
wieloletnich doswiadczen wynikajgcych z procesu likwidacji szkdd przyjeto, ze poszkodowani w
wyniku wypadkdéw to osoby, ktére otrzymaty swiadczenia w wysokosci 35 000 zt lub wyzsze
(ponizej 35 000 zt sg to poszkodowani w wyniku kolizji). Kwota 35 000 zt powstata, jako iloczyn
20% uszczerbku na zdrowiu i wartosci 1 750 zt przyznawanej $rednio za 1% uszczerbku na
zdrowiu. Powyzsze podejscie jest spowodowane uwzglednieniem w ,Metodyce
przeprowadzania testéw warunkéw skrajnych w zaktadach ubezpieczen i reasekuracji za 2017
rok” raportu Komendy Gtéwnej Policji ,Wypadki drogowe w 2017 roku”, ktéry wskazuje, iz w

wyniku wypadkéw drogowych liczba ciezko rannych nie przekroczyta 30%.

W wyniku testu dla scenariusza I-ego zaobserwowano spadek dostepnych srodkéw wtasnych
na pokrycie wymogu kapitatowego o okoto 2 min zt. Znaczaco zwiekszyta sie réwniez kwota
wymogu kapitatowego dla ryzyka w ubezpieczeniach innych niz na zycie o okoto pét miliona

ztotych, co tagcznie miato wptyw na spadek wspétczynnika EOF(SCR)/SCR z 137% na 135%.

W wyniku testu dla scenariusza Il-ego zaobserwowano spadek dostepnych srodkéw witasnych
na pokrycie wymogu kapitatowego o okoto 14,5 min zt. Znaczgco zwiekszyta sie réwniez kwota
wymogu kapitatowego dla ryzyka w ubezpieczeniach innych niz na zycie o okoto 4 min zt, co

tacznie miato wptyw na spadek wspdtczynnika EOF(SCR)/SCR z 137% na 124%.

W wyniku testu dla scenariusza lll-ego zaobserwowano spadek dostepnych srodkéw witasnych
na pokrycie wymogu kapitatowego o okoto 27 min zt. Znaczgco zwiekszyta sie rowniez kwota
wymogu kapitatowego dla ryzyka w ubezpieczeniach innych niz na zycie o okoto 7,5 min zt, co

tgcznie miato wptyw na spadek wspdtczynnika EOF(SCR)/SCR z 137% na 114%.
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W wyniku testu dla scenariusza IV-ego zaobserwowano spadek dostepnych srodkéw wtasnych
na pokrycie wymogu kapitatowego o okoto 39,5 min zt. Znaczgco zwiekszyta sie réwniez kwota
wymogu kapitatowego dla ryzyka w ubezpieczeniach innych niz na zycie o okoto 11 min zi, co

tgcznie miato wptyw na spadek wspdtczynnika EOF(SCR)/SCR z 137% na 103%.

Wyniki testu stresu potwierdzajg, ze Towarzystwo jest odporne na zdarzenie (pokrycie SCR jest
wieksze od 100%), stad nie s3 wymagane dziatania zarzadcze w przypadku wystgpienia tego

typu sytuacji.

Ryzyko rynkowe

Test zostat przeprowadzony poprzez przyjecie nastepujgcych zatozen zgodnych z metodologia
zaproponowang przez UKNF w testach stresu na danych za IVQ 2017 roku. Szokom zostaty

poddane:
1. podstawowa struktura terminowa stopy procentowej wolnej od ryzyka publikowana

przez EIOPA wg stanu na 31 grudnia 2017 r. zgodnie z ponizszg tabela:

Tabela 19. Gtebokosci szokéw dla ryzyka stopy procentowej w tacznym scenariuszu dla

wybranych rodzajéw ryzyka rynkowego

Termin’ 1 2 3 4 5 b 7 ] 9 10
Szok 83% 80%  75% 65% 55% 52%  46%  42% 41% 42%
Termin 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
Szok 43%  44%  44% 44%  43%  43%  42%  41% 40% 39%
Termin 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30
Szok 38%  37%  36% 35% 34% 33% 32% 31% 30% 29%
Termin 31 32 33 34 35 36| 37 38 39 40
Szok 29%  28%  27% [26% 26% 25% 25% 24% 23% 23%
Termin 41 42 43 44 45 46 47 48 49 50
Szok 22%  22%  21% 21% 20% 20% 19% 19% 19% 18%
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2. gtebokos¢ szokéw dla spreadu kredytowego obligacji korporacyjnych, zgodnie z

ponizszg tabelg:

Tabela 20. Gtebokosci szokéw dla spreadu kredytowego obligacji korporacyjnych

Stopien jakosci kredytowej Wozrost spreadu dla obligacji korporacyjnych (pb)

0 5
1 8

2 14

3 48

4 69

5i6 96

Bez ratingu 108

3. gtebokos$é szokdéw dla ryzyka cen akcji i udziatdow, zgodnie z ponizszg tabela:

Tabela 21. Gtebokos¢ szokéw dla ryzyka cen akcji i udziatéw

Wyszczegolnienie Glebokosc szoku

Akcje krajowych zakiadow ubezpieczen
powigzanych, w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt. 31
ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej

Zmiana nadwyzki aktywow nad
zobowigzaniami zaktadu powigzanego,
zgodnie z tym scenariuszem

i reasekuracyjnej

Akcje pozostatych podmiotow powigzanych,

w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt. 31 ustawy -16%
o dziatalnosci ubezpieczeniowe] i reasekuracyjnej

Pozostate akcje i udziaty -33%

W wyniku testu polegajgcego na zaistnieniu facznego scenariusza dla wybranych rodzajéw
ryzyka rynkowego (na IV kwartat 2017 roku) nastgpit znaczny wzrost srodkéw wtasnych na
pokrycie SCR z 203,5 mIn zt do 226,2 min zt oraz nieznaczny spadek SCR z 148,1 min zt do 147,1
min zt, co miato wptyw na wzrost wspdtczynnika EOF(SCR)/SCR z 137,4% do 153,8%.

Wyniki testu stresu potwierdzajg, ze Towarzystwo jest odporne na zdarzenie (pokrycie SCR jest
wieksze od 100%), stad nie s3 wymagane dziatania zarzadcze w przypadku wystgpienia tego

typu sytuacji.
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Ryzyko obnizenia oceny kredytowej najwiekszego emitenta/kontrahenta

Test zostat przeprowadzony poprzez przyjecie nastepujacych zatozen zgodnych z metodologia
zaproponowang przez UKNF w testach stresu na danych za IVQ 2017 roku. W
przeprowadzonym tescie dokonano obnizenia oceny kredytowej najwiekszego reasekuratora o
jeden stopien jakosci kredytowej. W przeprowadzonym tescie zostat wziety pod uwage

reasekurator o CQS 1 (rating ECAI AA-).

W wyniku przeprowadzonego testu nie odnotowano zmiany wysokosci srodkéw wtasnych na
pokrycie SCR, natomiast podwyzszeniu ulegt SCR z 148,09 min zt do 149,23 min zi, co nie
wptyneto w istotny sposdb na zmiane wspodtczynnika EOF(SCR)/SCR, powodujgc obnizenie

pokrycia o 1 punkt procentowy, tj. do 136%.

Wyniki testu stresu potwierdzajg, ze Towarzystwo jest odporne na zdarzenie (pokrycie SCR jest
wieksze od 100%), stad nie s3 wymagane dziatania zarzgdcze w przypadku wystgpienia tego

typu sytuacji.

Ryzyko katastrof spowodowanych przez cztowieka

Test zostat przeprowadzony poprzez przyjecie nastepujacych zatozen zgodnych z metodologia
zaproponowang przez UKNF w testach stresu na danych za IVQ 2017 roku. W
przeprowadzonym tescie dokonano identyfikacji najwiekszej ekspozycji netto zaktadu dla

ryzyka pozaru zgodnie z art. 132 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35.

W wyniku przeprowadzonego testu nie odnotowano zmiany wysokosci srodkéw wtasnych na
pokrycie SCR, natomiast podwyzszeniu ulegt SCR z 148,09 min zt do 148,35 min zt, co nie
wptyneto na zmiane wspotczynnika EOF(SCR)/SCR.

Wyniki testu stresu potwierdzajg, ze Towarzystwo jest odporne na zdarzenie (pokrycie SCR jest
wieksze od 100%), stad nie s3 wymagane dziatania zarzadcze w przypadku wystgpienia tego

typu sytuacji.
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Wyniki testow warunkow skrajnych

Tabela 22. Symulacja wynikéw (scenariusz ,,0” oparty o kalkulacje SCR/EOF za IV kwartat 2017)

ryzyko obnizenia oceny

ryzyko katastrof
Dostepne i dopuszczone srodki ryzyko stopy ryzyko kredytowej Ryzyko rezerw -  Ryzyko rezerw - Ryzyko rezerw -  Ryzyko rezerw -

spowodowanych
wiasne procentowej rynkowe najwigkszego scenariusz | scenariusz Il scenariusz Il scenariusz IV
przez cztowieka
emitenta/kontrahenta

Wspétczynnik EOF(SCR)/SCR 137% 138% 154% 136% 137% 135% 124% 114% 103%
Wspétczynnik EOF(MCR)/MCR 302% 302% 347% 301% 301% 296% 269% 242% 216%
Ryzyko rynkowe / SCR* 18,93% 18,76% 21,59% 18,79% 18,90% 19,39% 18,64% 18,40% 18,16%

Ryzyko niewykonania

zobowigzania przez 8,20% 8,21% 8,26% 9,39% 8,19% 8,14% 7,99% 7,81% 7,63%
kontrahenta / SCR*
Ryzyko w ubezpieczeniach na

1,39% 1,39% 1,09% 1,38% 1,38% 1,38% 1,35% 1,32% 1,29%
zycie / SCR*
Ryzyko w ubezpieczeniach

7,86% 7,86% 7,91% 7,80% 7,84% 7,80% 7,65% 7,48% 7,32%
zdrowotnych / SCR*
Ryzyko w ubezpieczeniach

73,08% 73,14% 71,58% 72,52% 73,13% 72,99% 73,80% 74,38% 74,96%
innych niz na zycie / SCR*
Ryzyko operacyjne / SCR* 14,39% 14,40% 14,49% 14,28% 14,36% 14,29% 14,01% 13,70% 13,40%
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Dostepne i dopuszczone srodki ryzyko stopy ryzyko

scen 0

wiasne rynkowe

procentowej

Ryzyko rynkowe —
- -0,97% 13,32%

wrazliwos¢**

2

TOWARZYSTWO
UBEZPIECZEN WZAJEMNYCH
I

ryzyko obnizenia oceny
ryzyko katastrof
kredytowej Ryzyko rezerw -  Ryzyko rezerw -
spowodowanych
najwiekszego scenariusz | scenariusz Il
przez cztowieka

emitenta/kontrahenta

0,00% 0,00% 3,13% 1,13%

Ryzyko rezerw -

scenariusz lll

2,08%

Ryzyko rezerw -

scenariusz IV

3,06%

Ryzyko niewykonania
zobowigzania przez - 0,00% 0,00%

kontrahenta — wrazliwo$é**

15,34% 0,00% 0,00% 0,00%

0,00%

0,00%

Ryzyko w ubezpieczeniach na
- 0,00% -21,92%

zycie — wrazliwos¢**

0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

0,00%

0,00%

Ryzyko w ubezpieczeniach
- 0,00% -0,03%

zdrowotnych — wrazliwos$é**

0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

0,00%

0,00%

Ryzyko w ubezpieczeniach
innych niz na zycie — - 0,00% -2,71%

wrazliwos¢**

0,00% 0,25% 0,57% 3,70%

6,89%

10,17%

Ryzyko operacyjne —
- 0,00% 0,00%
wrazliwos¢**

0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

0,00%

0,00%

*dane wyliczone sg w obrebie jednego testu (SCR oraz ryzyka)

** wrazliwos¢ liczona wzgledem bazowej wartosci modutu ryzyka — wzgledem scen 0 — wieksze od 0 -> wzrost, mniejsze -> spadek
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Tabela 23. Symulacja wynikéw (scenariusz ,,0” oparty o kalkulacje SCR/EOF za IIl kwartat 2018)

wzrost
Dostepne i dopuszczone Odwrécony Dwie Katastrofa +
scen 0 wspotczynnika
srodki wtasne test stresu katastrofy upadek
szkodowosci

Wspotczynnik

147% 118% 96% 141% 134%
EOF(SCR)/SCR
Wspotczynnik

321% 244% 318% 307% 292%
EOF(MCR)/MCR
Ryzyko rynkowe / SCR* 14,50% 14,14% 60,46% 14,21% 13,72%
Ryzyko niewykonania
zobowigzania przez 8,05% 7,87% 5,24% 8,06% 8,08%
kontrahenta / SCR*
Ryzyko w ubezpieczeniach

1,86% 1,78% 1,21% 1,86% 1,87%
na zycie / SCR*
Ryzyko w ubezpieczeniach

8,03% 7,70% 5,23% 8,04% 8,06%
zdrowotnych / SCR*
Ryzyko w ubezpieczeniach

75,46% 75,46% 49,13% 75,57% 75,74%
innych niz na zycie / SCR*
Ryzyko operacyjne / SCR* 14,15% 14,48% 9,22% 14,17% 14,20%
Ryzyko rynkowe -

- 2,13% 540,50% -2,12% -5,70%
wrazliwos¢**
Ryzyko niewykonania
zobowigzania przez - 2,36% 0,00% 0,00% 0,00%
kontrahenta wrazliwos¢**
Ryzyko w ubezpieczeniach
- 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

na zycie - wrazliwo$¢é**
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wzrost
Dostepne i dopuszczone Odwrdcony Dwie Katastrofa +

wspotczynnika
srodki wtasne test stresu katastrofy upadek
szkodowosci

Ryzyko w ubezpieczeniach
zdrowotnych - - 0,36% 0,00% 0,00% 0,00%

wrazliwosc¢**

Ryzyko w ubezpieczeniach
innych niz na zycie - - 4,73% 0,00% 0,00% 0,00%

wrazliwosc¢**

Ryzyko operacyjne —
- 7,18% 0,00% 0,00% 0,00%

wrazliwos¢**

*dane wyliczone sa w obrebie jednego testu (SCR oraz ryzyka)

** wrazliwos¢ liczona wzgledem bazowej wartosci modutu ryzyka — wzgledem scen 0 — wieksze od 0 -> wzrost, mniejsze ->

spadek
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D Wycena do celow wyptacalnosci

D.1  Aktywa
D.1.1 Ogdlne zasady wyceny aktywow

Towarzystwo ujmuje i wycenia aktywa i zobowigzania inne niz rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci przyjetymi
przez Komisje Europejska, za wyjatkiem przypadkéw braku zgodnosci z art. 75 Dyrektywy
Solvency Il. Jezeli metody wyceny zawarte w MSSF przyjetych przez Komisje Europejskg na
podstawie rozporzgdzenia (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19
lipca 2002 r. sg, czasowo lub trwale, niezgodne ze sposobem wyceny okreslonym w art. 75
Dyrektywy Solvency Il, Towarzystwo stosuje inne metody wyceny, ktdre sg uznawane za

zgodne z art. 75 Dyrektywy Solvency Il.

Dokonujgc wyceny aktywéw i zobowigzan Towarzystwo stosuje hierarchie wyceny
okredlong w art. 10 ust. 2—7 Aktu Delegowanego zgodnie z ktérg podstawowg metoda
wyceny aktywdéw i zobowigzan jest wycena wedtug cen rynkowych notowanych na
aktywnych rynkach tych samych aktywdéw lub zobowigzan. Gdy zastosowanie metody
wyceny wedtug cen rynkowych notowanych na aktywnych rynkach jest niemozliwe,
Towarzystwo stosuje ceny rynkowe notowanych na aktywnych rynkach podobnych
aktywoéw i zobowigzan, na podstawie kryteriow odnoszgcych sie do aktywnych rynkéw,
ktére sg okreslone w miedzynarodowych standardach rachunkowosci przyjetych przez
Komisje na podstawie rozporzgdzenia (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady
z dnia 19 lipca 2002 r. dokonujac korekt odzwierciedlajgcych istniejgce réznice. Jezeli nie
jest to mozliwe zastosowanie metody z art. 10 ust. 1 i 2 Aktu Delegowanego KE

Towarzystwo stosuje alternatywne metody wyceny.
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Przy korzystaniu z alternatywnych metod wyceny Towarzystwo stosuje metody wyceny,

ktére sg spdjne z co najmniej jednym z nastepujacych podejs¢:

1) podejscie rynkowe, ktére zaktada wykorzystywanie cen i innych odpowiednich danych z
transakcji rynkowych obejmujgcych identyczne lub podobne aktywa lub zobowigzania lub

identyczng lub podobng grupe aktywéw i zobowigzan,

2) podejscie dochodowe, dajgce pojedynczg wartos¢ biezgcg poprzez dyskontowanie
przysztych kwot takich jak przeptywy pieniezne, przychody lub koszty. Wartos¢ godziwa
powinna odzwierciedla¢ obecne oczekiwania rynkowe dotyczgce tych przysztych kwot.
Metody wyceny spdjne z podejsciem dochodowym obejmujg metody wartosci biezacej,

modele wyceny opcji oraz metode wielookresowych nadwyzek dochodoéw,

3) podejscie kosztowe lub podejscie biezgcego kosztu odtworzenia odzwierciedlajgce
kwote, ktéra bytaby obecnie wymagana w celu zastgpienia funkcji danego sktadnika
aktywoéw. Z perspektywy uczestnika rynku bedacego sprzedajgcym cena, ktdra bytaby
otrzymana w zamian za ten sktadnik aktywoéw, opiera sie na koszcie, ktéry musiatby ponies¢
uczestnik rynku bedacy kupujacym, aby naby¢ sktadnik aktywéw lub wytworzy¢ jego

zamiennik o poréwnywalnej jakosci, skorygowanym o jego aktualne zuzycie.)

D.1.2 Zmiany zasad wyceny aktywow

W dniu 29 czerwca 2018 roku zostata uchwalona aktualizacja ,Metodologii wyceny
aktywéw i zobowigzan do bilansu ekonomicznego oraz kapitatowego wymogu
wyptacalnosci w TUW ,,TUW””, w ktérej wprowadzono zmiany w wycenie aktywow i
zobowigzan, zgodnie z zaleceniami organu nadzoru. Szczegétowe zmiany wyceny aktywoéw
w bilansie ekonomicznym za 2018 w pordwnaniu do danych z 2017 roku zostaty opisane w

rozdziale D.1.4. oraz D.3 Sprawozdania.
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D.1.3 Niepewnos¢ szacunkow w zakresie wyceny aktywow

Niepewnos$¢ szacunkow w zakresie wyceny aktywéw dotyczy sktadnikdw majatku

wycenianych metodami alternatywnymi, opisane szczegdétowo w pkt D.4 Sprawozdania.

D.1.4 Szczegétowe zasady wyceny aktywow
Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy zgodnie z art. 12 Dyrektywy Solvency Il w bilansie ekonomicznym
wykazywana jest w wartosci zero. W 2018 roku nie wystgpity zmiany w metodologii wyceny
tej pozycji do bilansu ekonomicznego. Towarzystwo nie wykazuje rowniez w sprawozdaniu

statutowym wartosci firmy.

Aktywowane koszty akwizycji

Aktywowane koszty akwizycji (DAC) w bilansie statutowym s3g rozliczane w czasie, na
zasadach obowigzujgcych przy tworzeniu rezerwy sktadek. Koszty akwizycji przeniesione na
przyszte okresy sprawozdawcze s3 ujmowane w aktywach bilansu jako rozliczenia

miedzyokresowe — aktywowane koszty akwizycji.

Aktywowane koszty akwizycji nie s3 rozpoznawane w aktywach wedtug Wyptacalnos¢ II.
Koszty akwizycji s uwzgledniane w przeptywach pienieznych dla celéw wyceny rezerwy
sktadek dla celéw wyptacalnosci. W 2018 roku nie wystgpity zmiany w metodologii wyceny

tej pozycji do bilansu ekonomicznego.

Wartosci niematerialne i prawne

Danymi wejsciowymi do wyceny wartosci niematerialnych i prawnych sg sktadniki ujete w
rejestrze wartosci niematerialnych na dzien bilansowy. W bilansie sporzgdzonym zgodnie z
Ustawg o rachunkowosci wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia.

Wartosci niematerialne i prawne amortyzowane sg metoda liniowa.
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Wartosci niematerialne sg wyceniane w sprawozdaniu dla celéw Wyptacalnosci Il zgodnie z
art. 12 Aktu Delegowanego w wartosci zero, chyba ze dany sktadnik wartosci
niematerialnych i prawnych moze zosta¢ wydzielony w celu jego zbycia, a zaktad
ubezpieczen i zaktad reasekuracji moze wykazaé, ze istnieje wartos¢ dla tego samego lub
podobnego sktadnika aktywdéw, ktéra zostata okreslona zgodnie z art. 10 ust. 2 Aktu
Delegowanego, w ktérym to przypadku taki sktadnik aktywdw wycenia sie zgodnie z art. 10
Aktu Delegowanego. W 2018 roku nie wystgpity zmiany w metodologii wyceny tej pozycji

do bilansu ekonomicznego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na potrzeby Wyptacalnos¢ Il ustala sie
zgodnie z MSR 12 ,Podatek dochodowy” na podstawie réznicy miedzy warto$ciami
przypisanymi aktywom i zobowigzaniom ujmowanym i wycenianym zgodnie z art. 223
ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej, a wartosSciami przypisanymi

aktywom i zobowigzaniom ujetym i wycenionym do celéw podatkowych.

Wysokos¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w przewidywanym roku

powstania obowigzku podatkowego.

Towarzystwo kompensuje aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
tylko wéweczas, gdy ma dajace sie egzekwowac prawo do kompensowania aktywoéw z tytutu
podatkow biezgcych zobowigzaniami z tytutu podatkdw biezgcych i gdy aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku

dochodowego odnoszj sie do podatkéw pobieranych przez ten sam organ podatkowy.

W przypadku niewystarczajgcych dodatnich rdznic przejsciowych, ktére majg sie odwrdci¢ w
tym samym okresie co oczekiwane ujemne réznice przejsciowe, Towarzystwo ocenia
prawdopodobienstwo powstania dochodédw do opodatkowania w tym samym okresie co
odwrdcenie ujemnych réznic przejsciowych lub w okresach, w ktérych strata podatkowa

wynikajgca ze sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego moze zostaé
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rozliczona z okresami poprzednimi lub przysztymi. Dokonujgc wyceny Towarzystwo jest w
stanie wykaza¢ wobec organu nadzoru, ze prawdopodobnie dostepny bedzie przyszty
dochdd podlegajacy opodatkowaniu, wobec ktérego bedzie mozna wykorzysta¢ DTA, z
uwzglednieniem wszelkich wymogdéw prawnych lub regulacyjnych dotyczacych terminéw
przeniesienia na kolejny okres niewykorzystanych ulg podatkowych i przeniesienia na

kolejny okres nierozliczonych strat podatkowych.

Towarzystwo nie dyskontuje przeptywow pienieznych dotyczgcych odroczonego podatku

dochodowego.

W 2018 roku nie wystgpity zmiany w metodologii wyceny tej pozycji do bilansu
ekonomicznego. Od 2018 roku Towarzystwo kompensuje aktywa i rezerwy z tytutu

odroczonego podatku dochodowego w bilansie ekonomicznym.

Nadwyzka wynikajgca ze swiadczen emerytalnych dla pracownikéw

Towarzystwo nie prowadzi Pracowniczego Programu Emerytalnego dla witasnych
pracownikéw, w zwigzku z czym nie wystepuje nadwyzka wynikajaca ze Swiadczen
emerytalnych. W 2018 roku nie wystgpity zmiany w metodologii wyceny tej pozycji do

bilansu ekonomicznego.

Nieruchomosci, maszyny i wyposazenie

Danymi wejsciowymi do ustalenia wartosci nieruchomosci, maszyn i wyposazenia
wykorzystywanych na uzytek sg nieruchomosci, grunty oraz pozostate srodki trwate ujete w
rejestrach na dzien bilansowy. Dla celéw bilansu sporzadzonego wedtug Ustawy o
rachunkowosci nieruchomosci oraz pozostate $rodki trwate obejmujgce maszyny i
wyposazenie sg wyceniane w cenie nabycia lub, w przypadku wytworzenia we witasnym
zakresie, w wartosci kosztu ich wytworzenia. Odpiséw amortyzacyjnych (umorzeniowych)
dokonuje sie metodg liniowg przy zastosowaniu stawek zgodnych z ,Wykazem rocznych
stawek amortyzacyjnych” stanowigcym zatgcznik do ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o

podatku dochodowym od 0séb prawnych (Dz.U. 1992 nr 21 poz. 86).
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Towarzystwo kwalifikuje posiadane nieruchomosci i grunty jako wykorzystywane na uzytek
wiasny. Z uwagi na brak aktywnego rynku w bilansie sporzagdzonym dla celéw Wyptacalnosci
Il nieruchomosci i grunty wycenia sie wedtug wartosci godziwej, przy wykorzystaniu

alternatywnych metod wyceny, spéjnych z art. 10 ust. 7 lit. Aktu Delegowanego.

Wartos¢ godziwg nieruchomosci wykorzystywanych na wtasne potrzeby ustala sie w oparciu
o operat szacunkowy sporzgdzony zgodnie z przepisami ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. o
gospodarce  nieruchomosciami (Dz.U. 1997 nr 115 poz. 741) przy zastosowaniu
alternatywnych metod wyceny okreslonych w art. 10 ust. 7 pkt a Aktu Delegowanego
stosujgc podejscie rynkowe na podstawie wyceny rzeczoznawcy nieruchomosci poprzez
wykorzystywanie cen i innych odpowiednich danych z transakcji rynkowych obejmujgcych
identyczne lub podobne nieruchomosci w danym rejonie. W przypadku, gdy metoda ta nie
moze by¢ zastosowana Towarzystwo stosuje podejscie dochodowe okreslone w art. 10 ust.
7 pkt b Aktu Delegowanego, oparte na wartosci biezgcej poprzez dyskontowanie przysztych
kwot z tytutu najmu nieruchomosci przy zastosowaniu rynkowych stép procentowych. W
2018 roku nie wystgpity zmiany w metodologii wyceny tej pozycji do bilansu

ekonomicznego.

W odniesieniu do srodkdw transportu stosuje sie alternatywne metody wyceny w oparciu o
podejscie rynkowe okreslone w art. 10 ust. 7 pkt a Aktu Delegowanego w oparciu o dane

dostepne wedtug systemu EurotaxGlass’s na dzien bilansowy.

W 2018 roku wystgpity zmiany w metodologii wyceny sSrodkdw trwatych innych niz
nieruchomosci i srodki transportu do bilansu ekonomicznego. Skutki zmiany wyceny nie sg

istotne dla Sprawozdania.

Srodki trwate inne niz nieruchomosci i $rodki transportu ze wzgledu na brak ewidencji
transakcji rynkowych dokumentujgcych wartosci godziwg z powodu szczegdlnego
charakteru tych sktadnikdw majatku wyceniane sg na dzien bilansowy do wartosci godziwej
przy zastosowaniu alternatywnych metod wyceny podejscie kosztowe (wg tzw.
zamortyzowanego kosztu zastgpienia) okreslonych w Miedzynarodowym Standardzie

Rachunkowosci 16 Rzeczowe aktywa trwate.
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W przypadku nieruchomosci oraz $rodkdéw transportu niepewno$é oszacowania moze
wynikaé¢ z braku na rynku nieruchomosci podobnych do wycenianych oraz wystarczajacej

liczby transakcji.

W przypadku srodkéw trwatych innych niz nieruchomosci i srodki transportu niepewnosc
oszacowania moze wynika¢ ze zmiennosci cen oraz okreslenia stopnia zuzycia oraz utraty

wartosci.

Dotychczasowe doswiadczenia wskazujg na adekwatnos$é przyjmowanych zatozen lezgcych

u podstaw wyceny.

Lokaty

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg w wartosci godziwej na tych samych zasadach co

nieruchomosci wykorzystywane na wtasne potrzeby.

Udziaty kapitatowe w jednostkach podporzgdkowanych s3 wyceniane za pomoca
skorygowanej metody praw wtasnosci okreslonej zgodnie z art. 13 pkt 1b Aktu
Delegowanego w postaci wyceny udziatéw kapitatowych na podstawie posiadanego udziatu
w nadwyzce aktywdéw nad zobowigzaniami jednostki powigzanej z uwzglednieniem korekt

wynikajacych z Dyrektywy Wyptacalnos¢ Il

Akcje notowane na aktywnych rynkach wyceniane sg w wartosci godziwej w sposdb

okreslony w art. 10 ust. 2 Aktu Delegowanego.

W odniesieniu do akcji, udziatéw nie notowanych na aktywnych rynkach stosuje sie wycene
wg wartosci godziwej przy zastosowaniu alternatywnych metod wyceny, o ktérych mowa w
art. 10 ust. 7 pkt a i b Aktu Delegowanego stosujgc podejscie rynkowe badz podejscie

dochodowe.

Danymi wejsciowymi do wyceny obligacji Skarbu Panstwa sg posiadane obligacje wedtug
stanu na dzien bilansowy. W bilansie sporzadzanym wedfug Ustawy o rachunkowosci
obligacje skarbowe wyceniane s3 w skorygowanej cenie nabycia. Obligacje skarbowe sg

wyceniane w bilansie sporzadzanym dla celéw Wyptacalnos¢ Il wg wartosci godziwej w
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oparciu o notowania rynkowe BONDSPOT. Ceny rynkowe obligacji Skarbu Panistwa ustalane
sg na podstawie ostatniego kursu fixingowego obligacji notowanych na rynku TBS Poland i
publikowanych na stronie internetowej dniu bilansowym. W przypadku braku notowan
danej obligacji w dniu bilansowym przyjmuje sie cene wyznaczong na ostatnim fixingu, na

ktérym dana obligacja byta notowana przed dniem bilansowym.

Danymi wejsciowymi do wyceny obligacji korporacyjnych sg posiadane obligacje wedtug
stanu na dzien bilansowy. W bilansie sporzagdzanym wedfug Ustawy o rachunkowosci

obligacje korporacyjne wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia.

Towarzystwo dla obligacji korporacyjnych raz na kwartat sprawdza czy rynek, na ktérym
notowane sg dane typy obligacji mozna uznaé za aktywny zgodnie z ponizej okreslonymi

kryteriami:
w liczba transakcji w miesigcu kalendarzowym jest réwna, co najmniej 10,

+ wartos¢ obrotu w miesigcu dang obligacja okreslong nazwg i kodem emisji jest

réwna, co najmniej 350 000 zt.

Jezeli rynek spetnia powyzsze kryteria Towarzystwo ustala wartos¢ godziwg obligacji na

bazie ceny rynkowej, w przeciwnym przypadku stosuje metode alternatywna.

Metoda alternatywna jest spéjna z art. 10 ust. 1 Aktu Delegowanego stanowigcego, iz
zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji przy wycenie aktywow i zobowigzan zgodnie z
art. 9 ust. 1, 2 i 3 kieruja sie hierarchig wyceny okreslong w ust. 2—7, uwzgledniajac te cechy
sktadnika aktywow lub zobowigzan, ktdre uczestnicy rynku wzieliby pod uwage przy
wycenie tego skfadnika aktywow lub zobowigzan w dniu wyceny, w tym charakter i
lokalizacje sktadnika aktywdéw lub zobowigzan oraz ewentualne ograniczenia dotyczace
sprzedazy lub wykorzystania sktadnika aktywow. W 2018 roku nie wystgpity zmiany w

metodologii wyceny tych pozycji do bilansu ekonomicznego.

Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy oraz certyfikaty inwestycyjne funduszy
zamknietych sg wyceniane w wartosci godziwej, ktérg stanowi wycena dokonana przez
Podmiot zarzadzajgcy danym funduszem. Polityka inwestycyjna Towarzystwa nie przewiduje

inwestycji w jednostki funduszy inwestycyjnych.
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Depozyty bankowe z uwagi na brak aktywnego rynku w bilansie sporzagdzanym dla celéw
Wyptacalnosci Il depozyty inne niz ekwiwalenty srodkéw pienieznych wycenia sie w
wartosci godziwej, przy wykorzystaniu alternatywnych metod wyceny spdjnych z

podejsciem dochodowym, zgodnie z art. 10 ust. 7 lit. b Aktu Delegowanego.

W 2018 roku nie wystgpity zmiany w metodologii wyceny tej pozycji do bilansu
ekonomicznego. Danymi wejsciowymi do wyceny depozytéw innych niz ekwiwalenty
srodkéw pienieznych sg posiadane depozyty wedtug stanu na dzien bilansowy. W bilansie
sporzgdzanym wedtug Ustawy o rachunkowosci depozyty inne niz ekwiwalenty srodkéw

pienieznych wycenia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia.

Depozyty bankowe wyceniane sg w bilansie sporzgdzanym dla celéw Wyptacalnosci Il w
wartosci godziwej przy zastosowaniu alternatywnych metod wyceny - podejscie
dochodowe - w sposéb okreslony w art. 10 ust. 7 pkt b Aktu Delegowanego jako suma
wartosci nominalnej depozytu oraz oszacowanej wartosci odsetek z uwzglednieniem ryzyka
kredytowego banku, w ktérym przechowywane sg srodki. W 2018 roku nie wystgpity zmiany

w metodologii wyceny tych pozycji do bilansu ekonomicznego.

Z uwagi na brak aktywnego rynku pozyczki zaréwno hipoteczne jak i pozostate wyceniane s3
dla celéw wyptacalnosci w wartosci godziwej przy zastosowaniu alternatywnych metod
wyceny w sposoéb okreslony w art. 10 ust. 7 pkt b Aktu delegowanego (podejscie
dochodowe) poprzez oszacowanie wartosci biezgcej przysztych przeptywow pienieznych z
pozyczki z uwzglednieniem rynkowej stopy procentowej oraz warunkéw umowy pozyczki.
W 2018 roku nie wystgpity zmiany w metodologii wyceny tych pozycjach do bilansu

ekonomicznego.

W przypadku obligacji korporacyjnych, depozytéw bankowych oraz pozyczek niepewnosc
oszacowania moze wynika¢ ze zmiennosci otoczenia gospodarczego w zakresie ryzyka
kredytowego kontrahenta oraz w zakresie stdop procentowych. Dotychczasowe
doswiadczenia wskazujg na adekwatno$¢ przyjmowanych zatozen lezgcych u podstaw

wyceny.

Towarzystwo Ubezpieczeti Wzajemnych TUW z siedzibg w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do
Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
KRS 0000033284, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.

str. 117



2

TOWARZYSTWO
UBEZPIECZEN WZAJEMNYCH
Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej za 2018 rok o v

Naleznosci z tytutu ubezpieczen

W 2018 roku wystgpity zmiany w metodologii wyceny naleznosci z tytutu ubezpieczen do
bilansu ekonomicznego. Skutki zmiany wyceny nie sg istotne dla sprawozdania. Danymi
wejsciowymi do wyceny naleznosSci z tytutu ubezpieczen i od posrednikow
ubezpieczeniowych s3 posiadane naleznosci z tytutu ubezpieczern i od posrednikéw

ubezpieczeniowych, wedtug stanu na dzien bilansowy.

Z uwagi na brak aktywnego rynku naleznosci z tytutu ubezpieczen wyceniane s3 w wartosci
godziwej przy zastosowaniu alternatywnych metod wyceny w sposéb okreslony w art. 10
ust. 7 pkt b Aktu Delegowanego (podejscie dochodowe) poprzez oszacowanie wartosci
biezgcej przysztych przeptywdw pienieznych przewidywanych z przysztego wptywu

naleznosci zdyskontowane do wartosci biezgcej za pomocga rynkowej stopy procentowe;j.

Oszacowanie wartosci biezgcej przysztych przeptywéw pienieznych dla naleznosci z tytutu
sktadek jest ustalane na podstawie analiz wspdtczynnika sptacalnosci ustalanego w oparciu
o dane historyczne za okres 5 lat poprzedzajgcych rok, za ktéry dokonywana jest wycena i

prognozy jego rozwoju.

Wartos¢ godziwa naleznosci regresowych ustalana jest jako suma zdyskontowanych do
wartosci biezgcej rynkowag stopg procentowa przysztych przeptywoéw pienieznych
przewidywanych z tytutu wptywow z regresdw. Przyszte przeptywy ustalane sg jako iloczyn
wartosci windykowanych naleznosci regresowych i wspotczynnika skutecznosci windykacji
wyliczanego w oparciu o wiarygodne dane historyczne za okres 10 lat poprzedzajgcych rok, za

ktory dokonywana jest wycena.

Naleznosci od posrednikdw ubezpieczeniowych sg ujmowane w wartosci godziwej przy
zastosowaniu podejscia dochodowego opartego na przewidywanych przysztych przeptywach
pienieznych rozliczen z posrednikami zdyskontowanych do wartosci biezgcej. W odniesieniu do
naleznosci od posrednikéw przyszte przeptywy pieniezne sg ustalane w oparciu o
przewidywane terminy wptywu srodkéw z uwzglednieniem zapiséw umowy agencyjnej w
zakresie wzajemnych rozliczen miedzy agentami a Towarzystwem, zgodnie z ktdrymi
Towarzystwo ma prawo potrgcenia naleznych kwot wraz z ustawowymi odsetkami z

naleznej Agentowi prowizji.
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W przypadku naleznosci z tytutu ubezpieczen i od posrednikéw ubezpieczeniowych oraz z
tytutu regreséw niepewno$¢ oszacowania moze wynikaé ze zmiennosci otoczenia
gospodarczego w zakresie ryzyka kredytowego kontrahenta oraz w zakresie stép
procentowych. Dotychczasowe doswiadczenia wskazujg na adekwatnos¢ przyjmowanych

zatozen lezacych u podstaw wyceny.

Naleznosci z tytutu reasekuracji biernej

Bilans sporzgdzony wedtug Ustawy o rachunkowosci prezentuje naleznosci wynikajace z

umow reasekuracji biernej z uwzglednieniem odpisdw aktualizujgcych wartosé naleznosci.

Wartos¢ godziwa naleznosci z tytutu reasekuracji biernej obejmujg te pozycje, dla ktdrych
przeptywy pieniezne nie zostaty uwzglednione w wyliczeniu rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych. Z uwagi na brak aktywnego rynku naleznosci z tytutu reasekuracji
wycenia sie przy zastosowaniu alternatywnych metod wyceny (podejscie dochodowe) w
oparciu o przewidywany termin ich rozliczenia oraz zastosowanie dyskonta do

przewidywanych przysztych wptywow pienieznych.

Przyszte przeptywy pieniezne sg ustalane w oparciu o przewidywane terminy wptywu
srodkéw zgodnie z warunkami umowy reasekuracji oraz z uwzglednieniem zasad rozliczania
z reasekuratorem odrebnie dla poszczegdlnych umdéw reasekuracji opartych na rozliczaniu
per saldo kwot zobowigzan z tytutu sktadek z kwotami naleznosci z tytutu udziatu w

odszkodowaniach wyptaconych oraz naliczonych prowizjach reasekuracyjnych.

Naleznosci z tytutu reasekuracji stanowig sume rozrachunkéw z tytutu reasekuracji oraz
rozliczcen miedzyokresowych 1z tytutu reasekuracji. Wykazywane sg w aktywach

Towarzystwa:

- w pozycji: naleznosci z tytutu reasekuracji biernej — kwoty nalezne z tytutu udziatu
reasekuratoréw w wyptaconych odszkodowaniach i $wiadczeniach oraz prowizji

reasekuracyjnych, w odniesieniu do kwot przeterminowanych,
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- W pozycji: pozostate aktywa (niewykazane w innych pozycjach) — kwoty nalezne z tytutu
udziatu reasekuratoréw w wyptaconych odszkodowaniach i swiadczeniach oraz prowizji

reasekuracyjnych, w odniesieniu do kwot nieprzeterminowanych.

W przypadku naleznosci z tytutu reasekuracji biernej niepewnosé¢ oszacowania moze
wynika¢ ze zmiennos$ci otoczenia gospodarczego w zakresie ryzyka kredytowego
kontrahenta oraz stopy procentowej. Dotychczasowe doswiadczenia wskazujg na

adekwatnos$¢ przyjmowanych zatozen lezacych u podstaw wyceny.

Pozostate naleznosci (handlowe)

W 2018 roku wystgpity zmiany w metodologii wyceny pozostatych naleznosci (handlowych)
do bilansu ekonomicznego. Skutki zmiany wyceny nie sg istotne dla sprawozdania. Danymi
wejsciowymi do wyceny pozostatych naleznosci (handlowych, innych niz z dziatalnosci

ubezpieczeniowej) sg posiadane pozostate naleznosci, wedtug stanu na dzien bilansowy.

Z uwagi na brak aktywnego rynku pozostate naleznosci (handlowe) sg wyceniane przy
zastosowaniu alternatywnej metody wyceny (podejscie dochodowe) zgodnie z art. 10 ust. 7
lit. b Aktu Delegowanego w kwocie mozliwej do odzyskania przez Towarzystwo
zdyskontowanej do wartosci biezgcej. Szacunkowe przyszte przeptywy pienieznych z tytutu
rozliczen z kontrahentem uwzgledniajg warunki umowy z danym podmiotem oraz
ewentualnie warunki rozliczen wynikajgce z przepiséw prawa (w przypadku rozliczen

publiczno — prawnych).

W przypadku naleznosci handlowych niepewnos¢ oszacowania moze wynikac ze zmiennosci
otoczenia gospodarczego w zakresie ryzyka kredytowego kontrahenta oraz w zakresie stép
procentowych. Dotychczasowe doswiadczenia wskazujg na adekwatnosé przyjmowanych

zatozen lezacych u podstaw wyceny.
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Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wyceniane sg zaréwno w bilansie sporzgdzanym wedtug
Ustawy o rachunkowosci, jak i w bilansie ekonomicznym wedtug wartosci nominalne;j.
Towarzystwo uwaza wycene w wartosci nominalnej za najlepsze odzwierciedlenie wartosci
godziwej dla celéw Wyptacalnosci Il. Towarzystwo dokonuje korekty srodkéw pienieznych
wykazywanych w sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z PSR o rachunki
bankowe s$rodkdw wyodrebnionych dotyczacych $rodkéw Zaktadowego Funduszu
Swiadczen Socjalnych Towarzystwa. W 2018 roku nie wystgpity zmiany w metodologii

wyceny tej pozycji do bilansu ekonomicznego.

W przypadku Srodkéw pienieznych niepewnosé¢ oszacowania moze wynikaé¢ ze zmiennosci
otoczenia gospodarczego w zakresie kurséw walut, ktére Towarzystwo identyfikuje jak
nieistotne. Na dzien bilansowy krajowe srodki pieniezne oraz wyrazone w krajowej walucie
czeki i weksle wycenia sie w wartosci nominalnej, za$ srodki pieniezne wyrazone w walutach
obcych — po obowigzujgcym na ten dzien srednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Dotychczasowe doswiadczenia wskazuja na adekwatnos¢

przyjmowanych zatozen lezacych u podstaw wyceny.

Pozostate aktywa

W 2018 roku wystgpity zmiany w metodologii wyceny pozostatych aktywéw do bilansu
ekonomicznego. Skutki zmiany wyceny nie sg istotne dla Sprawozdania. Danymi
wejsciowymi do wyceny pozostatych aktyw sg posiadane pozostate aktywa (niewykazane w

innych pozycjach), wedtug stanu na dzien bilansowy.

Z uwagi na brak aktywnego rynku pozostate aktywa wycenia sie przy zastosowaniu
alternatywnych metod wyceny (podejscie dochodowe) w oparciu o przewidywany termin
rozliczenia danego aktywa oraz zastosowanie dyskonta do przewidywanych przysztych

wptywéw pienieznych.

W przypadku pozostatych aktywdéw niepewnos$é oszacowania moze wynikac¢ ze zmiennosci

otoczenia gospodarczego w zakresie ryzyka kredytowego kontrahenta oraz w zakresie stép
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procentowych. Dotychczasowe doswiadczenia wskazujg na adekwatnos$é przyjmowanych

zatozen lezacych u podstaw wyceny.

Leasing

Umowy leasingu finansowego nie wystepuja.

D.2  Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe

TUW ,TUW” tworzy rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe w celu pokrycia wszystkich
swoich zobowigzan ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych wobec ubezpieczajgcych i
beneficientéw umoéw ubezpieczenia lub reasekuracji. Wartos¢ rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych odpowiada biezgcej kwocie, ktérg TUW ,TUW” musiatyby zaptacic,
gdyby dokonywat natychmiastowego przeniesienia swoich praw i zobowigzarn umownych na
inny zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji. Wartos¢ rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych ustala sie w sposéb ostrozny, wiarygodny i obiektywny. Wartos¢ rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych jest réwna sumie najlepszego oszacowania i marginesu

ryzyka.
Wszystkie przeptywy dyskontowane sg stopg wolng od ryzyka publikowang przez EIOPA.
Granice umowy ubezpieczenia ustala sie na koniec okresu ubezpieczenia.

Najlepsze oszacowanie ustala sie dla jednorodnych grup ryzyka, w podziale na linie biznesu.
Jednorodne (homogeniczne) grupy ryzyka definiuje sie jako zbiér zobowigzan
ubezpieczeniowych majacych podobng charakterystyke ryzyka, np. zasady underwritingu,
wzorce rozliczania szkdd, profil ryzyka ubezpieczajacych, zatozenia produktowe, sposoby
zarzadzania oraz strukture wydatkdw. Ryzyka w kazdej z grup powinny by¢ dostatecznie
podobne, aby pozwoli¢ na wtasciwg wycene rezerw techniczno-ubezpieczeniowych oraz na

przeprowadzenie analiz statystycznych.

W przypadku pojawienia sie nowych produktdw homogeniczne grupy ryzyka s3g

aktualizowane. Osoba dokonujgca kalkulacji najlepszego oszacowania rezerw techniczno-
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ubezpieczeniowych, moze wydzieli¢c, w ramach oceny eksperckiej, podgrupy, ktére sa

niejednorodne z catg grupa.

W okresie sprawozdawczym w zakresie metodyki wyceny rezerw do celéw wyptacalnosci i
metodyki wyceny rezerw na potrzeby sprawozdan finansowych zaszty w Towarzystwie
zmiany w stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego spowodowane utworzeniem
rezerwy na zadoscuczynienia za krzywde osobom najblizszym poszkodowanego, ktdry na
skutek czynu niedozwolonego doznat trwatego i ciezkiego uszczerbku na zdrowiu. Ponadto
nastgpito ujednolicenie metodologii tworzenia rezerw na niewyptacone odszkodowania i
Swiadczenia w liniach 2, 5, 7, 8, 11 wyznaczanych na potrzeby sprawozdan finansowych do

zasad stosowanych przy wyznaczaniu rezerw do celéw wyptacalnosci..
Minimalny podziat zobowigzan na grupy ryzyka, uwzgledniony jest w tabeli ponizej.

Tabela 24. Minimalny podziat zobowigzan na grupy ryzyka

Grupa Sl Linia SlI Nazwa SlI Opis SlI

Zobowigzania z tytutu ubezpieczen na wypadek utraty dochodéw w
przypadku, gdy bazowa dziatalno$¢ nie opiera sig na podobnych technikach

Grupa 1 Linia 2. | Ubezpieczenie na wypadek utraty dochodow jak w przypadku ubezpieczen na zycie, inne niz zobowigzania objete linig
biznesowg 3.
Zobowigzania ubezpieczeniowe, ktére obejmujg wszelkie uszkodzenie lub
Grupa 3 Linia5 |Inne ubezpieczenie pojazdéw i pozostatych szkéd rzeczowych utrate pojazdu lgdowego (w tym pojazdéw szynowych) — ustawowe grupy

ubezpieczen 3 i 4 dziatu Il

Zobowigzania ubezpieczeniowe, ktére obejmujg wszelkie uszkodzenia lub
utratg mienia inne niz wymienione w grupach ubezpieczenia 5 i 6 na skutek
Grupa 8 Linia7 [Ubezpieczenie ogniowe pozaru, eksplozji, zywiotéw, w tym burzy, gradobicia lub mrozu, energii
jadrowej, obsunigcia ziemi oraz wszelkich zdarzen, takich jak kradziez —
ustawowe grupy ubezpieczen 8-9 dziatu Il

Ubezpieczenia pozostatych szkéd rzeczowych (jezeli nie zostaly ujete
Grupa 9 bez upraw |Linia 7 |w grupie 3, 4, 5, 6 lub 7), wywotanych przez grad lub mréz oraz inne|j.w
przyczyny (jak np. kradziez), jezeli przyczyny te nie sg ujete w grupie 8

Grupa 9 uprawy Linia 7 jw j.w
Zobowigzania ubezpieczeniowe od wszelkiej odpowiedzialno$ci cywilnej z
Grupa 10 rzeczowe |Linia 4 Ublezpi'eczenie od[aowiedzialnoéci cywilnej z tytutu uzytkowania tytulu. uiytlfowania Iladowych' .pojaz‘dév.v mech’ar?icznych (tacznie z
pojazdéw mechanicznych ubezpieczeniem odpowiedzialnosci cywilnej przewoznika) — ustawowa grupa
ubezpieczen 10 dziatu .
Grupa 10 osobowe |Linia4 |j.w j.w
Zobowigzania ubezpieczeniowe, ktére obejmujg wszelkg odpowiedzialno$¢
Grupa 13 rzeczowe |Linia 8 |Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej ogdlnej cywilng za wyjatkiem zakresu okreslonego w grupach ubezpieczen 4 i 6 —
ustawowa grupa ubezpieczen 13 dziatu |l
Grupa 13 osobowe |Linia 8 |j.w. j.w.

Zobowigzania ubezpieczeniowe na pokrycie $wiadczenia pomocy na
korzy$¢ osob, ktére popadly w trudno$ci w czasie podrézy, podczas

Grupa 18 Linia 11 \Ubezpieczenie Swiadezenia pomocy nieobecnos$ci w swoim miejscu zamieszkania lub miejscu zwyktego pobytu
— ustawowa grupa ubezpieczen 18 dziatu I.

RENTY Ubezpieczenia rentowe zwigzane z umowami ubezpieczen innych niz na|Zobowigzania z tytulu $wiadczen rentowych z uméw ubezpieczen

Grupa 10 Linia 34 |zycie i dot. zobowigzan ubezpieczeniowych innych niz zobowigzania z  [majatkowo-osobowych i powigzane ze zobowigzaniami z ubezpieczen

Grupal3 tytutu ubezpieczen zdrowotnych innych niz zdrowotne.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. TUW , TUW” nie stosowat korekty dopasowujgcej, o ktérej
mowa w art. 77b Dyrektywy Solvency I, korekty z tytutu zmiennosci, o ktérej mowa w art.

77d ww. Dyrektywy, przejSciowej struktury terminowej stopy procentowej wolnej od
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ryzyka, o ktérej mowa w art. 308c ww. Dyrektywy ani przejsciowego odliczenia, o ktérym
mowa w art. 308d ww. Dyrektywy. TUW nie stosuje istotnych uproszczen przy obliczaniu

rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe tworzone s3 metodami opisanymi ponizej:
a) rezerwa sktadki

W celu wyznaczenia najlepszego oszacowania rezerwy sktadki ustala sie, dla kazdego
miesigca, wartos¢ przysztych przeptywdéw pienieznych; oddzielnie dla wptywdw, czyli
przysztych wptat sktadek oraz przychodéw z regreséow oraz dla wyptywdw, jako przysztych

Swiadczen i kosztow.
Po stronie przychoddéw zostaty uwzglednione:

w przychody z tytutu regreséw wyliczane jako iloczyn odszkodowan wyptaconych i

wskaznika regresoéw,

+ przyszte wptaty skfadek, sg to przyszte wptaty pomniejszone o prowizje wyliczane

dla aktywnych umoéw.
Przy kalkulacji rezerwy zostaty uwzglednione nastepujace koszty:

+ koszty odszkodowan i Swiadczen wyptaconych wyliczane jako iloczyn wspdtczynnika
szkodowosci i rezerwy sktadki, skorygowanej o wskaznik z tytutu rezygnacji. Wartosc
wyliczonych swiadczen wyptaconych rozktadana jest na poszczegélne lata zgodnie z
rozktadem opracowanym przy tworzeniu tréjkatéw szkodowych dla rezerwy
szkodowej. Dla grupy 10 koszty wyptaconych odszkodowan i swiadczenn sg suma
szkdd rzeczowych, osobowych nierentowych i rent. Wyptacone swiadczenia dla rent
jest to iloczyn liczby przysztych szkéd rentowych i wyptaconych swiadczen. Przyszte
szkody rentowe kalkulowane sg w oparciu o zaktadany wspotczynnik czestosci rent.
Wyptacone $wiadczenia rentowe kalkulowane sg w oparciu o przyjete zatozenia

odnosnie $redniego $wiadczenia dla rent alimentacyjnych i inwalidzkich,
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w+ koszty posrednie i bezposrednie likwidacji szkéd wyliczane jako iloczyn
odszkodowann wyptaconych i wskaznikéw kosztéow likwidacji posredniej i

b)

bezposredniej,

koszty akwizycji wyliczane sg dla aktywnych uméw jako iloczyn sktadki przypisane;j i

wskaznika kosztéow akwizycji,

aktywne umowy wyliczane sg na przyszte miesigce przy uzyciu wspoétczynnikéw

rezygnacji,

koszty administracyjne wyliczane sg dla aktywnych uméw jako iloczyn sktadki

przypisanej i wskaznika kosztdw administracyjnych,

rezygnacje z umoéw wyliczane sg jako iloczyn zaktadanego wskaznika rezygnacji z
umoéw i niewykorzystanej sktadki pomniejszonej o prowizje. Sktadka

niewykorzystana jest to rezerwa sktadki pomniejszona o przyszte wptaty sktadki.
rezerwy szkodowe rentowe

rezerwa na skapitalizowang wartosé S$wiadczen rentowych wyliczana jest
indywidualnie jako warto$¢ obecna renty dozywotniej lub czasowej ptatnej z gory.
Dla kazdej renty wyznaczane s3g projekcje przeptywdéw finansowych, ktére
uwzgledniajag wptyw $miertelnosci, terminowosci renty, dyskonta. Do wyliczen

stosuje sie najbardziej aktualne Polskie Tablice Trwania Zycia,

IBNR rentowy jest tworzony dla rent zaistniatych i niezgtoszonych oraz zgtoszonych,
ale jeszcze nieprzyznanych. Rezerwa tworzona jest w oparciu o analizy przeptywow
pienieznych. Wykorzystujgc metody Chain-Ladder i metody Bornhuettera-Fergusona
prognozowana jest liczba rent, ktérych wyptaty rozpoczng sie w kolejnych latach
kalendarzowych. Nastepnie, uwzgledniajgc charakterystyke portfela (tj. dla
usrednionych rentobiorcow) wyliczana jest warto$¢ obecna tych rent,
uwzgledniajgca Smiertelnosé¢ i wptyw dyskonta. Suma uzyskanych wartosci jest

wartoscig wyliczanej rezerwy IBNR.
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c) rezerwy szkodowe na szkody osobowe i rzeczowe
Do wyznaczania wartosci rezerw szkodowych stosowane sg ponizej opisane metody:
+ metoda Chain-Ladder (tréjkaty szkéd zgtoszonych i wyptaconych),

+ metoda Bornhuettera-Fergusona (dla szkdd zgtoszonych i wyptaconych dla ostatnich

lat szkodowych),

+ metoda wyznaczania rezerwy na zados$éuczynienia za krzywde osobom najblizszym
poszkodowanego, ktdry na skutek czynu niedozwolonego doznat trwatego i
ciezkiego uszczerbku na zdrowiu oraz na zadoscuczynienia z tytutu Smierci.
Wyliczenie dokonywane jest w oparciu o $rednig liczbe oséb uprawnionych i srednig

wysokos¢ zados¢uczynienia,

+ metoda ryczattowa (tworzona jako iloczyn rezerwy IBNR ogdétem i udziatu pdznych
szkdd zgtoszonych do szkdd zgtoszonych ogdtem) wyznaczania rezerw szkodowych
osobowych (nierentowych) w linii 4 na szkody powstate przed okresem, dla ktérego

budowany jest tréjkat szkdd wyptaconych i zgtoszonych,

w+ dla celéw poréwnawczych, do okreslenia poziomu niepewnosci wykorzystywane sg
rowniez metody addytywne, Frequency-Severity, metody ryczattowe w wysokosci
ustalonego wskaznika szkodowosci sktadki zarobionej (metoda dla czesci rezerw

PSR, dla grup o niewielkim udziale w portfelu).

Do wyznaczenia ostatecznej wartosci szkéd zasztych z wykorzystaniem wiekszosci wyzej
wymienionych metod wykorzystywane sg trdjkaty historycznych danych szkodowych, tj.
macierze, w ktérych wiersze sg latami zajscia szkody, kolumny opdznieniem miedzy
zajsciem szkody a datg ptatnosci lub opdzinieniem miedzy zajsciem szkody a datg jej
zgtoszenia, natomiast wartosciami s3: liczby szkdd zamknietych, liczby szkdd zgtoszonych,

wartosci szkdd zgtoszonych oraz wartosci szkéd wyptaconych.

Na potrzeby metody Bornhuettera-Fergusona oraz metody addytywnej konieczne jest
przyjecie okreslonej miary ekspozycji. Dla wartosci szkdd wyptaconych i zgtoszonych miarg

jest sktadka zarobiona w podziale na lata szkodowe, natomiast dla liczby szkdd wyptaconych
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i zgtoszonych odpowiednig miarg jest liczba polis zarobionych w portfelu na dany rok

szkodowy.

W kolejnym kroku, zgodnie z oceng ekspercky, wybierane sg te wspdtczynniki, ktére w

najlepszy sposdb opisujg rozwdj szkdd.

Nastepnie liczone sg wspotczynniki rozwoju LDF (Loss Development Factors). W kolejnym
kroku wyznaczane sg metodg C-L ostateczne wartosci szkéd (fgcznie RBNP i IBNR) oparte na

tréjkatach dla szkéd wyptaconych i zgtoszonych.

Metodg Bornhuettera-Fergusona szacuje sie warto$¢ ostateczng szkdd na podstawie sktadki
zarobionej, oczekiwanej szkodowosci oraz skumulowanego LDF’s (1/LDF z metody C-L)
wartosci te przypisuje sie do kolejnych, analizowanych lat. Na bazie sktadki zarobionej
wyznacza sie wspoétczynnik szkodowosci brutto, na podstawie danych o koricowej wartosci
szkdd wyznacza sie wspodtczynnik szkodowosci koricowej. Nastepnie, analizujgc te
parametry nalezy przyjgé, metodg eksperckg, wartos¢ koncowg wspodtczynnikéw

szkodowosci.

Dla celéw poréwnawczych stosuje sie metody addytywne, Frequency-Severity. W metodzie
addytywnej, w oparciu o trojkaty dla szkdd wyptaconych i zgtoszonych, oblicza sie wartosé
wspotczynnikdw szkodowosci w relacji do sktadki zarobionej dla kazdego roku rozwoju
szkody. Nastepnie przyjmuje sie srednie wspodtczynniki i wyznacza ostateczng wartosc

rezerwy szkodowej jako iloczyn srednich wspodtczynnikéw i sktadki zarobionej.

W metodzie Frequency-Severity wykorzystywane sg tréjkaty na bazie liczby szkdd
zamknietych i szkdod zgtoszonych, wyliczane sg wspodfczynniki rozwoju liczby szkdd.
Nastepnie prognozowana w kolejnych latach liczba szkdéd jest przemnazana przez Srednig

szkode.
d) margines ryzyka

Margines ryzyka ma wysokos¢ zapewniajgcg, by wartos¢ rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych odpowiadata kwocie, jakiej zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji
zazadatyby za przejecie zobowigzan ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych i wywigzanie sie

z nich. Margines ryzyka wylicza sie wedtug formuty:
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SCR(t)
RM = COCE”QW
Y (1+r(e+1n)t*s

gdzie:

CoC — oznacza stope kosztu kapitatu wynoszaca 6%,

SCR(t) — oznacza kapitatowy wymadg wyptacalnosci,

r(t+1) — oznacza stope wolng od ryzyka.

Przy wyznaczaniu marginesu ryzyka uwzglednia sie nastepujgce rodzaje ryzyka:
+ ryzyko aktuarialne,

+ ryzyko kredytowe dotyczagce umow reasekuracji, uméw ze spoétkami celowymi
(podmiotami specjalnego przeznaczenia), posrednikdw i ubezpieczajgcych oraz
wszelkich innych istotnych ekspozycji blisko powigzanych ze zobowigzaniami

ubezpieczeniowymi i reasekuracyjnymi,
w ryzyko operacyjne.

Aktywa dobrane sg w sposéb minimalizujacy kapitatowy wymaég wyptacalnosci dla ryzyka
rynkowego, na jakie narazone jest Towarzystwo. W przypadku hipotetycznej transakcji
portfela istnieje hipotetyczna mozliwo$é pokrycia najlepszego oszacowania obligacjami
rzagdowymi i tym samym nie ma potrzeby uwzgledniania ryzyk rynkowych w wyliczeniu

marginesu ryzyka.

Przy kalkulacjach prognoz kapitalowego wymogu wyptacalnosci na kolejne Iata
Towarzystwo nie uwzglednia czesci ryzyk, dla ktérych po roku nie wystepuje ekspozycja na
ryzko. W kolejnych latach powinno uwzglednia¢ sie te ryzyka, ktore rzeczywiscie wystepuja.
Do ryzyk tych nalezga: ryzyko rezerw w ubezpieczeniach innych niz na zycie i zdrowotnych,
ryzyko dtugowiecznosci i rewizji wysokosci rent w ubezpieczeniach na zycie, ryzyko

niewykonania zobowigzania przez kontrahenta, ryzyko operacyjne.

Wyliczenie marginesu ryzyka w trakcie roku opiera sie na uproszczonym podejsciu,

poniewaz nie prowadzi sie petnych obliczen kapitalowego wymogu wyptacalnosci podczas

Towarzystwo Ubezpieczetn Wzajemnych TUW z siedzibg w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do
Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
KRS 0000033284, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.

str. 128



2

TOWARZYSTWO
UBEZPIECZEN WZAJEMNYCH
Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej za 2018 rok o v

roku. Margines ryzyka w danym punkcie czasu dla kolejnego roku (RM(t)) oblicza sie w

nastepujacy sposdb:
RM(t)= RM(0) *BENET(t)/ BENET(0), O<t<1, gdzie:
RM(0) — margines ryzyka obliczony w czasie t=0,

BENET(t) — najlepsze oszacowanie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych netto.

Ponizej zaprezentowano rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe brutto i netto.

Tabela 25. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe brutto dla znaczacych linii biznesu w tys. zt

Rezerwy techniczno - ubezpieczeniowe

Pozycje Rezerwa sktadek - BEL Rezerwa na nlewyplacone
. . S z odszkodowania - BEL -
Rodzaje ubezpieczen (linie biznesowe) . Margines
Zatacznika K
o5 ryzyka
brutto brutto
2018 rok
Pozycje z Zatacznika nr 5 RO060 R0150 RO160 R0250 R0280
Linia4 |Ubezpieczenie OC komunikacyjne C0050 134 459,4 148 706,9 435 984,1 230 950,4 21 236,7
Linia5 |Inne ubezpieczenie pojazdéw C0060 18 581,0 18 558,2 8 084,3 7776,9 427,8
Linia7 | PezPieczenie ogniowe | pozostatych | 28 744,9 36 280,6 17 610,9 7257,6 632,6
szkod rzeczowych
Linia2 | UPezpieczenie na wypadek utraty 0030 26486 26486 26732 26732 90,2
dochodéw
Linia 8 Ubezpieczenie OC ogdine C0090 4276,0 4 273,5 26 469,2 26 438,5 926,1
Linia 11 |Ubezpieczenie Assistance C0120 1720,4 3649,9 566,1 33,9 50,5
2017 rok
Linia4 |Ubezpieczenie OC komunikacyjne C0050 141 085,6 152 317,5 360 628,8 203 962,5 17 388,8
Linia5 |Inne ubezpieczenie pojazdéw C0060 19 579,6 19 545,9 7 660,5 7 349,4 454,6
Linia7 |Ubezpieczenie ogniowe i pozostatych | g, 30 799,7 346585 15 316,8 7 255,6 630,4
szkdd rzeczowych
Liniap |UPezpieczenie na wypadek utraty 0030 26193 26193 2614,9 2614,9 91,2
dochodéw
Linia 8 Ubezpieczenie OC ogdine C0090 4 037,9 4 062,6 22 955,2 22 934,5 791,6
Linia 11 |Ubezpieczenie Assistance C0120 1516,8 3632,8 661,1 90,6 53,5

Szczegdétowe dane w zakresie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych znajdujg sie w
Zatgczniku 5. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla ubezpieczen innych niz

ubezpieczenia na zycie (5.17.01.02).
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D.2.2 Opis poziomu niepewnosci zwigzanej z wartoscia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych

Ubezpieczenia majatkowe charakteryzujg sie duzg niepewnoscig zwigzang z projekcja
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych. Szacuje sie ich oczekiwang warto$é, a przyszte
wyptaty sg wielko$ciami losowymi i majg tendencje do odchylania sie od wartosci
oczekiwanej. Niepewnosé dotyczgca przysztych przeptywédw pienieznych moze wynikaé ze

zmian w otoczeniu biznesowym, ekonomicznym, prawnym.

Wsrdéd obszardw niepewnosci nalezy wymieni¢ dalszy rozwéj szkéd osobowych w
ubezpieczeniach OC polegajagcy na wzroscie tych szkdéd w pordwnaniu do obecnych

trenddw.

Ponadto w ubezpieczeniach od ognia i innych zdarzen losowych mogg wystgpi¢ duze
szkody, ktdre nie byty obserwowane w przesztosci. W ubezpieczeniu upraw wystepuje duza
niepewnos¢ zwigzana ze zmiennymi warunkami atmosferycznymi, duzym zagrozeniem sg

ryzyka katastroficzne.

Poziom niepewnosci zostat okreslony poprzez analize wrazliwos$ci w ramach zastosowanego
modelu, zostaty zmieniane parametry, dane i obserwowano zakres, w ktérym moze miescic¢

sie najlepsze oszacowanie.

W okresie sprawozdawczym, w zakresie zwigzanym z poziomem niepewnosci w odniesieniu
do wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, zaszta w Towarzystwie zmiana
zmierzajgca do zmniejszenia jego poziomu. Towarzystwo uwzglednito w najlepszym
oszacowaniu mozliwe zadoséuczynienia za krzywde osobom najblizszym poszkodowanego,

ktéry na skutek czynu niedozwolonego doznat trwatego i ciezkiego uszczerbku na zdrowiu.

D.2.3 Rdznice pomiedzy metodyka wyceny rezerw techniczno — ubezpieczeniowych do celéw

wyptacalnosci a metodyka wyceny rezerw na potrzeby sprawozdan finansowych
a. Rezerwa sktadek

Réznice miedzy obiema metodami spowodowane sg stosowang metodologia. W
sprawozdaniach finansowych rezerwa sktadek wyliczana jest jako sktadka przypisana

przypadajgca na nastepne okresy sprawozdawcze, natomiast do celéw wyptacalnosci jest to
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wartosé przysztych przeptywédw pienieznych. W ponizszej tabeli zostaty zaprezentowane
wartosci tej rezerwy. Szczegdétowe dane w zakresie rezerwy sktadek znajdujg sie w
Zatgczniku nr 5 do Sprawozdania. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla ubezpieczen

innych niz ubezpieczenia na zycie (S.17.01.02).

Tabela 26. Rezerwa sktadek dla znaczacych linii biznesu w tys. zt

Pozycje Rezerwa sktadek
z
Rodzaje ubezpieczen (linie biznesowe) .
Zalacznika PSR BEL
nr5
2018 rok
Pozycje z Zatacznika nr 5 R0O060
Linia4 |Ubezpieczenie OC komunikacyjne C0050 191 954,7 134 459,4
Linia5 |Inne ubezpieczenie pojazdow C0060 31 384,3 18 581,0
- - - - oh

Linia 7 Ube’zpleczenle ogniowe i pozostatyc C0080 76 430 7 28 744.9

szkéd rzeczowych
Linia2 | pezpieczenie na wypadek utraty C0030 12 584,9 2 648,6

dochoddéw
Linia 8 |Ubezpieczenie OC ogdlne C0090 13 855,3 4 276,0
Linia 11 |Ubezpieczenie Assistance C0120 5032,4 17204

Szczegétowe dane w zakresie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych znajdujg sie w
Zataczniku 5. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla ubezpieczen innych niz

ubezpieczenia na zycie (5.17.01.02).

W metodyce wyceny rezerwy sktadek do celéw wyptacalnosci w wartosci przeptywow

uwzglednia sie zatozenia dotyczace rezygnacji z umoéw.

Rezygnacja z umdw dla znaczgcych linii biznesu przedstawiona zostata w tabeli ponizej.
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Tabela 27. Rezygnacja z umow dla znaczacych linii biznesu w tys. zt

Rezerwa sktadek

Wymoég kapitatowy (SCR) z tytutu rezygnacji

Rodzaje ubezpieczen (linie biznesowe)

% SCR % SCR
kwota o kwota .
z rezygnacji z rezygnaciji
2018 rok 2017 rok
Linia 4 Ubezpieczenie OC komunikacyjne 2 768,5 1,44% 10 739,3 4,72%
Linia 5 Inne ubezpieczenie pojazdéw 1890,5 6,02% 2229,7 6,64%
Linia7 | “bezpieczenie ogniowe i 5935,4 7,77% 5721,0 8,21%
pozostatych szkod rzeczowych
Ubezpi i dek utrat
Linia 2 ezpIEczenie na wypadex utraty 27031 |  21,48% 2932,9 22,65%
dochodoéw
Linia 8 Ubezpieczenie OC ogdine 1492,6 10,77% 1234,3 10,65%
Linia 11 |Ubezpieczenie Assistance 312,0 6,20% 312,0 6,19%
b. Rezerwa na niewyptacone odszkodowania i Swiadczenia

Rezerwa na szkody zaistniate i zgtoszone, tworzona na potrzeby okreslenia wyptacalnosci i
na potrzeby sprawozdan finansowych, wyznaczana jest na podstawie roszczenia
zgtoszonego przez ubezpieczonego, po oszacowaniu przez rzeczoznawce Towarzystwa jej

wysokosci w oparciu o zebrang dokumentacje o szkodzie.

Opis metod tworzenia rezerwy na szkody zaistniate i niezgtoszone na potrzeby okreslenia
wyptacalnosci (dla wszystkich linii biznesu) zostat przedstawiony powyzej. Do wyznaczania
ostatecznej wartosci rezerw uzywa sie dyskonta wyznaczonego na podstawie stopy

procentowej wolnej od ryzyka.

Rezerwe na szkody zaistniate i niezgtoszone w liniach 2, 4, 5, 7, 8, 11 na potrzeby
sprawozdan finansowych, tworzy sie w oparciu o metode Chain-Ladder oraz metode
Bornhuettera-Fergusona. Do wyznaczenia rezerwy szkodowej stosuje sie modele oparte na

analizie tréjkatow szkdd wyptaconych.
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W pozostatych liniach, w ktérych ze wzgledu na specyfike ubezpieczen (brak wystarczajacej
historii szkodowosci) nie mozna stosowa¢ metod opartych na trdéjkatach szkodowych,
rezerwa tworzona jest metodg ryczattowg jako ustalony wskaznik szkodowosci sktadki
zarobionej. Opis metod tworzenia rezerwy na zadoscuczynienia za krzywde osobom
najblizszym poszkodowanego, ktéry na skutek czynu niedozwolonego doznat trwatego i
ciezkiego uszczerbku na zdrowiu oraz rezerwy na szkody osobowe w linii 4 na szkody
powstate przed okresem, dla ktérego budowany jest tréjkat szkéd wyptaconych i

zgtoszonych zostat przedstawiony powyzej.

W metodyce wyceny rezerwy na niewyptacone odszkodowania i Swiadczenia do celéw
wyptacalnosci oraz rezerw na potrzeby sprawozdan finansowych zostaty wyszczegdlnione

nastepujgce elementy, ktdre miaty wptyw na rdznice w wycenie:
+ dyskontowanie rezerw tworzonych dla celéw wyptacalnosci,
+ uwzglednianie ujemnych wartosci rezerw tworzonych dla celéw wyptacalnosci.

Ponizej zaprezentowano wptyw dyskonta i ujemnych rezerw na warto$s¢ rezerw na

niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia.
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Tabela 28. Rezerwa na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia — wptyw dyskonta i

ujemnych rezerw

2018 rok
Linia 4 Ubezpieczenie OC komunikacyjne 99 416,4 18,6% -2 003,6 -0,4%
Linia 5 Inne ubezpieczenie pojazdéw 112,3 1,4% -153,7 -1,9%
Linia 7 Ubezpieczenie ognlowe ! 204,1 1,1% -351,8 -2,0%
pozostatych szkéd rzeczowych
Linia 2 Ubezple’czenle na wypadek utraty 223 0.8% 71 0,3%
dochodow
Linia 8 Ubezpieczenie OC ogdine 1130,7 4,1% -1 627,3 -5,9%
Linia 11 |Ubezpieczenie Assistance 2,8 0,5% -35,1 -6,2%
2017 rok
Linia 4 Ubezpieczenie OC komunikacyjne 80 920,1 18,3% -5777,9 -1,3%
Linia 5 Inne ubezpieczenie pojazdéw 207,0 2,6% -81,8 -1,0%
Linia7 | Obezpieczenie ogniowe | 356,3 2,3% -1935,0 12,3%
pozostatych szkdd rzeczowych
i nie n k utr
Liniaz ~|UPezpieczenie na wypadek uitraty 47,2 1,8% 14,1 -0,5%
dochodow
Linia 8 Ubezpieczenie OC ogodlne 1311,7 5,4% -2729,4 -11,2%
Linia 11 |Ubezpieczenie Assistance 9,5 1,4% 0,0 0,0%

D.2.4 Wycena kwot naleznych z uméw reasekuracji (udziat reasekuratora w rezerwach

techniczno — ubezpieczeniowych

Przyszte przeptywy pieniezne sg ustalane w oparciu o przewidywane terminy wptywu
srodkéw z zgodnie z warunkami umowy reasekuracji oraz z uwzglednieniem zasad
rozliczania z reasekuratorem odrebnie dla poszczegdlnych umow reasekuracji biorgc pod

uwage przeptywy z tytutu sktadek, odszkodowan i prowizji reasekuracyjnych.
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Tabela 29. Naleznosci

ubezpieczeniowych w tys. zt

tytutem udziatu reasekuratora w rezerwach techniczno

Udziat reasekuratora w rezerwach techniczno -

Pozycje ] .
2 ubezpieczeniowych
Linie biznesowe Zatacznik rezerwa na rezerwa ha
a [EaCiiE niewyptacone (EaciiE niewyplacone
nr5 Skiadek odszkodowania skiadek odszkodowania
2018 rok 2017 rok
Pozycje z Zatacznika nr 5 R0140 R0240 R0140 R0240
Linia 4 Ubezpieczenie OC komunikacyjne C0050 -14 247,5 205 033,7 -11 231,9 156 666,3
Linia 5 Inne ubezpieczenie pojazdow C0060 22,9 307,4 33,7 311,1
Lina7 | Pezpieczenie ogniowe I pozostalych | qq, 75357 103534 -3858,7 80612
szkod rzeczowych
Linia 2 Ubezple'czenle na wypadek utraty C0030 0.0 0.0 0.0 0.0
dochodéw
Linia 8 Ubezpieczenie OC ogdine C0090 2,5 30,7 -24,6 20,7
Linia 11 |Ubezpieczenie Assistance C0120 -1929,4 532,1 -2 116,0 570,4
Korekta tyt. ryzyka kredytowego reasekuratora - 0,0 0,0 0,0 0,0

Szczegdétowe dane w zakresie naleznosci tytutem udziatu reasekuratora znajdujg sie w

Zataczniku 5. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla ubezpieczen innych niz

ubezpieczenia na zycie (5.17.01.02).

D.3 Inne zobowigzania

Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych , TUW” wycenia zobowigzania inne niz rezerwy
techniczno-ubezpieczeniowe w kwocie, za jakg na warunkach rynkowych mogtyby one
zostac przeniesione lub rozliczone pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi

stronami transakcji rynkowej.

Przy wycenie zobowigzah nie dokonuje sie korekt w celu uwzglednienia zdolnosci

kredytowej Towarzystwa.

Zobowigzania z tytutu leasingu nie wystepuja.
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Niepewnos¢ w wycenie zobowigzan

Zobowigzania Towarzystwa wykazane w bilansie dla celéw wyptacalnos$ci wg stanu na 31
grudnia 2018 roku sg zobowigzaniami krétkoterminowymi do jednego roku. Towarzystwo
nie przewiduje opdznien w sptacie zobowigzan. Tym samym niepewnos¢ w odniesieniu do
kwoty, jak i terminu ptatnosci okazata sie nieistotna przy wycenie zobowigzan. Wskaznik

niepewnosci jest ograniczony do minimum.

Zmiany zasad wyceny zobowiagzan innych niz rezerwy techniczno — ubezpieczeniowe

W 2018 roku wystgpity zmiany zasad wyceny zobowigzan innych niz rezerwy techniczno —
ubezpieczeniowe. Szczegétowe zmiany w wycenie zobowigzan innych niz rezerwy

techniczno — ubezpieczeniowe zostaty opisane w pozycjach ponizej.

Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych wynikajg z rezerw na odprawy emerytalno-
rentowe oraz z rezerw na odprawy poémiertne dla rodzin pracownikéw. Zrédtem danych do
wyceny w bilansie ekonomicznym sg wartosci z bilansu statutowego wg PSR. Rezerwy na
Swiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe Swiadczenia na rzecz pracownikéw sa
tworzone metodami aktuarialnymi w oparciu o obowigzujgce w Towarzystwie zasady
wynagradzania. Towarzystwo nie posiada pracowniczych programéow emerytalnych ktére

naktadaty by obowigzek wydzielenia aktywdw na ich realizacje.

W 2018 roku nie wystgpity zmiany w metodologii wyceny zobowigzan z tytutu sSwiadczen

pracowniczych do bilansu ekonomicznego.

Zobowigzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe s3 wyceniane w wartosci godziwej przy zastosowaniu
alternatywnych metod wyceny w sposdéb okresSlony w art. 10 ust. 7 pkt b Aktu

Delegowanego okreslonych w na podstawie zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych
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wymaganych na wypetnienie tychze zobowigzan przy uzyciu bazowej struktury terminowej
stopy procentowej wolnej od ryzyka. W 2018 roku nie wystgpity zmiany w metodologii
wyceny zobowigzan warunkowych do bilansu ekonomicznego. Towarzystwo nie posiadato

w 2018 roku zobowigzan warunkowych.

Pozostate rezerwy (inne niz techniczno-ubezpieczeniowe)

Pozostate rezerwy (inne niz techniczno-ubezpieczeniowe) obejmuja:
w rezerwy na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe pracownikow,
w rezerwy na nagrody,
w pozostate rezerwy.

Zrédtem danych do wyceny w bilansie ekonomicznym sg wartosci z bilansu statutowego wg
PSR. Pozostate rezerwy (inne niz techniczno-ubezpieczeniowe) Towarzystwo tworzy w
uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci na pewne lub w duzym stopniu
prawdopodobne przyszte zobowigzania, ktérych kwote moina w sposéb wiarygodny
oszacowac. Pozostate rezerwy wyceniane s3 jako warto$¢ wynikajaca z najlepszego
oszacowania wymaganych ptatnosci potrzebnych do uregulowania obecnych zobowigzan na

dzien bilansowy, rownej wartosci ksiegowej wedtug MSSF.

Rezerwy wyceniane sg jako wartos¢ wynikajgca z najlepszego oszacowania wymaganych
ptatnosci potrzebnych do uregulowania obecnych zobowigzan na dzien bilansowy, rowne;j
wartosci ksiegowej wedtug MSSF. Tym samym réznice dla celéw wyptacalnosci nie

wystepuja.

W 2018 roku nie wystgpity zmiany w metodologii wyceny pozostatych rezerw do bilansu

ekonomicznego.
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Zobowigzania z tytutu swiadczen emerytalnych dla pracownikéw

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe s$wiadczenia na rzecz
pracownikéw sg tworzone na podstawie przepisdw prawa oraz obowigzujgcych w
Towarzystwie zasad wyceniania metodami aktuarialnymi. Rezerwy wyceniane sg w bilansie
ekonomicznym w wartosci prezentowanej w bilansie statutowym zgodnie z MSR 19. Tym
samym réznice dla celéw wyptacalnosci nie wystepujg. W 2018 roku nie wystgpity zmiany w
metodologii wyceny zobowigzan z tytutu swiadczen emerytalnych dla pracownikéw do

bilansu ekonomicznego.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w zwigzku z przejsciowymi
réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i pasywoéw a
ich wartoscig podatkowa. Rezerwe tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest réznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku

dochodowego w przysztosci.

Wysokos$¢ rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku

podatkowego.

Towarzystwo dokonuje wyliczenia korekty podatku odroczonego na podstawie rdznic
miedzy bilansem ekonomicznym oraz bilansem statutowym sporzadzonym na potrzeby
sprawozdania finansowego wedtug PSR. Podstawg do wyliczenia korekty stanowig wszystkie

zmiany wartosci aktywow i zobowigzan.

Wycena dokonywana jest zgodnie z art. 15 Aktu Delegowanego. W 2018 roku nie wystgpity
zmiany w metodologii wyceny rezerw z tytutu podatku odroczonego do bilansu
ekonomicznego. Od 2018 roku Towarzystwo kompensuje aktywa i rezerwy z tytutu

odroczonego podatku dochodowego w bilansie ekonomicznym.

Towarzystwo Ubezpieczetn Wzajemnych TUW z siedzibg w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do
Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
KRS 0000033284, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.

str. 138



2

TOWARZYSTWO
UBEZPIECZEN WZAJEMNYCH
Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej za 2018 rok o v

Zobowigzania z tytutu ubezpieczen i wobec posrednikéw ubezpieczeniowych

Zobowigzania z tytutu ubezpieczen (w tym wobec ubezpieczajacych i posrednikéw

ubezpieczeniowych) obejmuja:

+ kwoty zwigzane z dziatalnoscig ubezpieczeniowa, nieujete w rezerwach techniczno-

ubezpieczeniowych, nalezne ubezpieczajgcym i innym ubezpieczycielom,

+ kwoty nalezne posrednikom ubezpieczeniowym lub reasekuracyjnym (np. nalezne,
ale niewyptacone jeszcze przez zaktad prowizje z tytutu posrednictwa), z
wytgczeniem pozyczek i hipotek od zaktaddéw ubezpieczen, jezeli nie sg one

zwigzane z dziatalnoscig ubezpieczeniowa.

Zrédtem danych do wyceny w bilansie ekonomicznym sg wartosci z bilansu statutowego wg
PSR. Przy wycenie zobowigzan z tytutu ubezpieczen (w tym wobec ubezpieczajgcych i
posrednikdw ubezpieczeniowych) dla potrzeb bilansu ekonomicznego ujmuje sie
przeterminowane kwoty nalezne ubezpieczajgcym, posrednikom ubezpieczeniowym,
zaktadom ubezpieczen, ktdre nie sg ujete w przeptywach pienieznych uwzglednianych przy

liczeniu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

W 2018 roku wystapity zmiany w metodologii wyceny zobowigzan z tytutu ubezpieczen do

bilansu ekonomicznego. Skutki zmiany wyceny nie sg istotne dla sprawozdania.

Zobowigzania z tytutu ubezpieczen sg wyceniane przy zastosowaniu alternatywnej metody
wyceny (podejscie dochodowe) w kwocie prawdopodobnej do sptaty zdyskontowanej do

wartosci biezgcej stopg procentowg wolng od ryzyka ustalong przez EIOPA.

Zobowigzania z tytutu reasekuracji biernej

Bilans sporzadzony wedtug Ustawy o rachunkowosci w pozycji zobowigzania z tytutu

reasekuracji prezentuje zobowigzania wynikajgce z umow reasekuracji bierne;j.

Zobowigzania z tytutu reasekuracji obejmujg zobowigzania biezace reasekuratoréw,
brokeréw reasekuracyjnych wynikajgce z zawartych umoéw reasekuracji biernej, za

wyjatkiem zobowigzan uwzglednianych w udziale reasekuratora w rezerwach techniczno —
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ubezpieczeniowych (kwoty wymagalne w kolejnych okresach sprawozdawczych).
Zobowigzania z tytutu reasekuracji wycenia sie przy zastosowaniu alternatywnych metod
wyceny (podejscie dochodowe) w oparciu o przewidywany termin ich rozliczenia oraz

zastosowanie dyskonta do przewidywanych przysztych wptywdw pienieznych.

Zobowigzania z tytutu reasekuracji stanowig sume rozrachunkéw z tytutu reasekuracji oraz
rozliczcen miedzyokresowych z tytutu reasekuracji. Wykazywane sg w pasywach

Towarzystwa:

+ W pozycji: zobowigzania z tytutu reasekuracji biernej — kwoty zobowigzan z tytutu

udziatu reasekuratoréw w sktadkach, w odniesieniu do kwot przeterminowanych,

w W pozycji: pozostate zobowigzania (niewykazane w innych pozycjach) — kwoty
zobowigzan z tytutu udziatu reasekuratoréw w sktadkach, w odniesieniu do kwot

nieprzeterminowanych.

Pozostate zobowiazania (handlowe, inne niz z tytutu dziatalnosci ubezpieczeniowej)

W pozycji Pozostate zobowigzania na potrzeby Wyptacalnosé Il ujmuje sie:
+ zobowigzania nie zwigzane z transakcjami ubezpieczeniowymi i reasekuracyjnymi,
¥ zobowigzania wynikajgce z dziatalnosci lokacyjnej (z tytutu alokacji sktadek),

w rozliczenia miedzyokresowe bierne, niezwigzane z dziatalnoscig ubezpieczeniowg ani
reasekuracyjng, za wyjatkiem zobowigzania z tytutu odroczonego podatku

dochodowego.

Zrédtem danych do wyceny w bilansie ekonomicznym sg wartosci z bilansu statutowego wg
PSR. W 2018 roku wystgpity zmiany w metodologii wyceny pozostatych zobowigzan do

bilansu ekonomicznego. Skutki zmiany wyceny nie sg istotne dla sprawozdania.

Pozostate zobowigzania (handlowe) sg wyceniane przy zastosowaniu alternatywnej metody
wyceny w sposéb okreslony w art. 10 ust. 7 pkt b Aktu Delegowanego (podejscie
dochodowe). Podejscie dochodowe jest oparte na przysztych przeptywach pienieznych

zdyskontowanych do wartosci biezgcej stopg procentowa wolng od ryzyka. Szacunkowe
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przyszte przeptywy pienieznych z tytutu rozliczen uwzgledniajg warunki okreslone w

umowie z kontrahentem.

Zobowigzania podporzadkowane

Do zobowigzan podporzadkowanych zalicza sie zobowigzania, ktére w razie likwidacji lub
upadtosci zaktadu ubezpieczen bedga sptacane po zaspokojeniu wszystkich innych wierzycieli

Towarzystwa.

Zrédtem danych do wyceny w bilansie ekonomicznym s wartosci z bilansu statutowego wg
PSR. Wartos¢ godziwa zobowigzan podporzgdkowanych wyceniana jest przy zastosowaniu
alternatywnych metod wyceny w sposdb okreslony w art. 10 ust. 7 pkt b  Aktu
Delegowanego poprzez oszacowanie wartosci biezacej przysztych przeptywow pienieznych z

pozyczki z uwzglednieniem:

+ rynkowej stopy procentowej ustalanej w oparciu o aktualng na dzieh wyceny stope

plus marza,
w szczegdtowych warunkdéw umowy pozyczki.

Na koniec 2018 roku Towarzystwo nie posiadato zobowigzan podporzadkowanych.

Alternatywne metody wyceny zastosowane przy wycenie zobowigzan

Przy wycenie zobowigzan z tytutu ubezpieczen i wobec posrednikéw ubezpieczeniowych,
reasekuracji biernej, pozostatych zobowigzan handlowych, innych niz z tytutu dziatalnosci
ubezpieczeniowej i niewykazanych w innych pozycjach Towarzystwo stosuje alternatywne
metody wyceny (podejscie dochodowe) w kwocie prawdopodobnej do rozliczenia
zdyskontowanej do wartosci biezacej stopg procentowg wolng od ryzyka ustalong przez

EIOPA.
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Stosowane zatozenia i oceny przy wycenie zobowiazan

Zobowigzania Towarzystwa wykazane w bilansie dla celéw wyptacalnos$ci wg stanu na 31
grudnia 2018 roku sg zobowigzaniami krétkoterminowymi do jednego roku. Towarzystwo
nie przewiduje opdznien w sptacie zobowigzan. Zatozono wspodtczynnik sptaty zobowigzan

na poziomie 100%.

D.4  Alternatywne metody wyceny

Zgodnie z art. 223 ust. 1 Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej wszystkie aktywa wycenia
sie w wartosci godziwej, czyli w kwocie, za jakg na warunkach rynkowych mogtyby zostaé
wymienione pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami transakcji.

Towarzystwo kieruje sie hierarchiag metod wyceny opisang w art. 10 Aktu Delegowanego.

Sktadnik aktywow jest uwazany za notowany na aktywnym rynku, jesli wystepuje
odpowiednia liczba transakcji, a kwotowane ceny sg tatwo i regularnie dostepne oraz
reprezentujg aktualne i regularnie wystepujgce na rynku transakcje zawierane bezposrednio

miedzy stronami.

W przypadku braku mozliwosci okreslenia wartosci godziwej sktadnika aktywow lub
zobowigzan innych niz techniczno-ubezpieczeniowe, wedtug cen rynkowych notowanych na
aktywnych rynkach, tych samych aktywoéw lub zobowigzan, innych niz techniczno-

ubezpieczeniowe, Towarzystwo wykorzystuje alternatywne metody wyceny.

Metoda alternatywna jest spdjna z art. 10 ust. 1 Aktu Delegowanego stanowigcego, iz
zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji przy wycenie aktywdéw i zobowigzan zgodnie z
art. 9 ust. 1, 2 i 3 kieruja sie hierarchig wyceny okreslong w ust. 2—7, uwzgledniajgc te cechy
sktadnika aktywow lub zobowigzan, ktdre uczestnicy rynku wzieliby pod uwage przy
wycenie tego skfadnika aktywow lub zobowigzan w dniu wyceny, w tym charakter i
lokalizacje sktadnika aktywoéw lub zobowigzan oraz ewentualne ograniczenia dotyczgce

sprzedazy lub wykorzystania sktadnika aktywodw.

Towarzystwo stosuje alternatywne metody wyceny spdjne z podejSciem rynkowym,

dochodowym, kosztowym lub biezgcego kosztu odtworzenia opisane w art. 10 ust. 7 Aktu
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Delegowanego. W odniesieniu do aktyw wycenianych w wartosci godziwej za pomoca
alternatywnych metod wyceny przy zastosowaniu  wspdtczynnikdw sptacalnosci lub
wskaznikéw skutecznosci windykacji, co do zasady sg one aktualizowane na podstawie

danych historycznych i statystycznych.

W odniesieniu do aktywow i pasywdéw wycenianych w wartosci godziwej za pomocg
alternatywnych metod wyceny niepewnos¢ szacunkdw dotyczy zastosowanych

nastepujgcych wspotczynnikdw/wskaznikéw w wycenie:

+ W odniesieniu do naleznosci od ubezpieczajgcych - zatozenia dotyczace
przewidywanego wspotczynnika sptacalnosci ustalono na podstawie historycznych
danych w zakresie sptacalnosci naleznosci z tytutu sktadek za okres 5 lat
poprzedzajgcych rok, za ktdry dokonywana jest wycena w podziale na kwartaty.
Ustalony wspdiczynnik jest bezposrednio stosowany do aktualnego poziomu
naleznosci przeterminowanych z tytutu sktadek wykazanych w bilansie na 31 grudnia
2018 rok. Naleznosci od ubezpieczajgcych sg uimowane w wartosci godziwej przy
zastosowaniu podejscia dochodowego opartego na przewidywanych przysztych
przeptywach pienieznych z tytutu sktadek zdyskontowanych do wartosci biezacej.
Stosowanie alternatywnej metody wyceny w odniesieniu do naleznosci od

ubezpieczonych wynika z braku aktywnego rynku dla tych pozycji.

+ w odniesieniu do naleznosci regresowych - zatozenia dotyczgce przewidywanego
wskaznika skutecznosci windykacji sptacalnosci ustalono na podstawie historycznych
danych w zakresie skutecznosci windykowanych naleznosci regresowych za okres 10
lat poprzedzajgcych rok za ktéry dokonywana jest wycena, pozyskane z ksiegi
pomocniczej K@RNIK i SLS OMEG®@. Ustalony wspodtczynnik jest bezposrednio
stosowany do aktualnego poziomu windykowanych naleznosci wykazanych w
sprawozdaniu na 31 grudnia 2018 rok. Naleznosci dochodzone z tytutu regreséw sg
ujmowane w wartosci godziwej przy zastosowaniu podejscia dochodowego
opartego na przewidywanych przysztych przeptywach pienieznych 2z tytutu

windykowanych regreséw zdyskontowanych do wartosci biezacej. Stosowanie
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alternatywnej metody wyceny w odniesieniu do naleznosci regresowych wynika z

braku aktywnego rynku dla tych pozyciji.

+ w odniesieniu do naleznosci od posrednikdw ubezpieczeniowych stosuje sie
alternatywne metody wyceny - podejscie dochodowe - w sposéb okreslony w art. 10
ust. 7 pkt b Aktu Delegowanego jako wartos¢ przysztych przeptywdw pienieznych
zdyskontowana stopg wolng od ryzyka z uwzglednieniem z uwzglednieniem
warunkdw umowy z posrednikiem oraz oszacowanie przewidywanego terminu
sptaty naleznosci na podstawie historycznych danych za okres ostatnich 12 miesiecy
kalendarzowych poprzedzajgcych dzienn bilansowy. Stosowanie alternatywnej
metody wyceny w odniesieniu do naleznosci od posrednikdw ubezpieczeniowych

wynika z braku aktywnego rynku dla tych pozycji.

+ w odniesieniu do naleznosci z tytutu reasekuracji wyceniane sg przy zastosowaniu
alternatywnej metody wyceny (podejscie dochodowe) w kwocie prawdopodobnej
do zaptaty zdyskontowanej do wartosci biezgcej stopg procentowg wolng od ryzyka

ustalong przez EIOPA.

+ w odniesieniu do pozostatych srodkéw trwatych ( rzeczowych sktadnikéw majatku)
stosuje sie alternatywne metody wyceny okres$lone w art. 10 ust. 7 pkt ¢ Aktu
Delegowanego (podejscie  kosztowe) stosujgc  regulacje  okreslone w
Miedzynarodowym Standardzie Rachunkowosci 16 Rzeczowe aktywa trwate w
oparciu o zatozenia dotyczgce oceny efektywnosci uzytkowania sktadnika majgtku
oraz dtugosci okresu mozliwosci generowania przysztych korzysci ekonomicznych.
Srodki trwate inne niz nieruchomosci i $rodki transportu ze wzgledu na brak
ewidencji transakcji rynkowych dokumentujgcych wartosci godziwg z powodu
szczegblnego charakteru tych sktadnikdow majgtku. Stosowanie alternatywnej
metody wyceny w odniesieniu do rzeczowych sktadnikdw majatku wynika z braku

aktywnego rynku dla tych pozycji.

+ w odniesieniu do obligacji korporacyjnych stosuje sie alternatywne metod wyceny -
podejscie rynkowe. Warto$¢ godziwa ustalana metoda alternatywng dla obligacji

korporacyjnych o zmiennym kuponie opartym o WIBOR jest zdefiniowana, jako
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wartos$¢ przysztych przeptywoéw pienieznych zdyskontowana stopg wolng od ryzyka z
uwzglednieniem statej wartosci credit spread. Stosowanie alternatywnej metody
wyceny w odniesieniu do obligacji korporacyjnych wynika z braku aktywnego rynku
dla tych pozycji, zgodnej ze szczegdétowga definicjg aktywnego rynku Metodologii

wyceny aktywow i zobowigzan oraz kapitatowego wymogu wyptacalnosciowego.

+ W odniesieniu do depozytdw bankowych stosuje sie alternatywne metod wyceny -
podejscie dochodowe - w sposéb okreslony w art. 10 ust. 7 pkt b Aktu
Delegowanego jako wartos$¢ przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowana
stopg wolng od ryzyka z uwzglednieniem statej wartosci spreadu kredytowego.
Stosowanie alternatywnej metody wyceny w odniesieniu do depozytéw bankowych

wynika z braku aktywnego rynku dla tych pozycji.

+ w odniesieniu do zobowigzan z tytutu ubezpieczern wyceniane przy zastosowaniu
alternatywnej metody wyceny (podejscie dochodowe) w kwocie prawdopodobnej
do sptaty zdyskontowanej do wartosci biezgcej stopg procentowg wolng od ryzyka

ustalong przez EIOPA.

+ w odniesieniu do zobowigzan z tytutu reasekuracji wyceniane sg przy zastosowaniu
alternatywnej metody wyceny (podejscie dochodowe) w kwocie prawdopodobnej
do zaptaty zdyskontowanej do wartosci biezgcej stopg procentowg wolng od ryzyka

ustalong przez EIOPA.

+ W odniesieniu do pozostatych zobowigzarn (handlowych) wyceniane przy
zastosowaniu alternatywnej metody wyceny w sposéb okreslony w art. 10 ust. 7 pkt
b Aktu Delegowanego (podejscie dochodowe) w kwocie prawdopodobnej do sptaty
zdyskontowanej do wartosci biezgcej stopg procentowg wolng od ryzyka ustalong

przez EIOPA.

+ w odniesieniu do pozostatych zobowigzann (niewykazane w innych pozycjach)
wyceniane przy zastosowaniu alternatywnej metody wyceny (podejscie dochodowe)
w kwocie prawdopodobnej do rozliczenia zdyskontowanej do wartosci biezgcej

stopa procentowq wolng od ryzyka ustalong przez EIOPA.

Towarzystwo Ubezpieczeti Wzajemnych TUW z siedzibg w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do
Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
KRS 0000033284, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.

str. 145



2

TOWARZYSTWO
UBEZPIECZEN WZAJEMNYCH
Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej za 2018 rok o v

Szczegdtowy sposdb wyceny aktywdw i zobowigzan innych niz techniczno-ubezpieczeniowe
wraz z informacjg o stosowaniu alternatywnych metod wyceny opisano w rozdziale D.1

Aktywa oraz D.3 Inne zobowigzania niniejszego Sprawozdania.

W odniesieniu do rezerw techniczno — ubezpieczeniowych niepewnos$¢ szacunkdw zostat

opisana w rozdziale D.2.2 Sprawozdania.

D.5 Wszelkie inne informacje

D.5.1 Wyjasnienie roznic z wyceny dla celéw wyptacalno$ci oraz dla celéw statutowych

Gtowne réznice w wycenie aktywdw i zobowigzan dla celéw wyptacalnosci jest powigzany z
wyceng rezerw techniczno — ubezpieczeniowych brutto i na udziale reasekuratora, w
szczegdlnosci w zakresie rezerwy sktadek, ktérej kalkulacja oparta jest na przewidywanych
przysztych przeptywach pienieznych netto (wptywdéw minus wydatki), co powoduje, iz
przychody i koszty dotyczgce przysztych okresdow sprawozdawczych ujmowane dotad w

odrebnych pozycjach zostaty uwzglednione w kalkulacji rezerwy sktadek.

Zestawienie réznic z tytutu wyceny aktywow i zobowigzan dla celéw wyptacalnosci (WIl) w
stosunku do wyceny aktywéw i zobowigzan dla PSR prezentowanych w bilansie
sporzgdzonym na 31 grudnia 2018 roku przedstawiono w tabeli na stronie nastepnej.
Wartosci wedtug PSR zostaty zaprezentowane po dostosowaniu do struktury bilansu
Woyptacalnos¢ Il, z wyjatkiem naleznosci i zobowigzan z tytutu ubezpieczen i od posrednikéw

ubezpieczeniowych oraz z tytutu reasekuracji biernej.

Szczegdétowe dane w zakresie wartosci wedtug Wyptacalnos¢ Il znajduja sie w Zatgczniku

nr 1 do niniejszego Sprawozdania - Pozycje bilansowe (5.02.01.02).

Towarzystwo Ubezpieczetn Wzajemnych TUW z siedzibg w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do
Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
KRS 0000033284, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.
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Tabela 30. Struktura réznic w wycenie aktywow i zobowigzan wg PSR vs Wyptacalnos¢ Il wykazanych na 31.12.2018 r.

. 2018 rok
Pozycja z Wartosé Wartosé Woyjasnienie réznic z wyceny
Zatgcznika nr 1 artosc wg Korekta artosc wg
PSR Wil
Aktywa

Aktywowane koszty akwizycji - 60 503,7 - 60 503,7 -|Korekta do wyceny zgodnie z art. 31 ust. 1 pkt d rozp del KE

Wartosci niematerialne i prawne R0O030 8 323,0 - 8323,0 -|Korekta do wyceny zgodnie z art. 12 rozp. del KE

Aktywa 2 tytulu odroczonego podatku dochodowego R0040 220,3 51545 5374.8] Korekta do wyceny zgodnie z art. 15 rozp. del KE. Towarzystwo kompensuje aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku

dochodowego wg WIL.

Nieruchomosci oraz $rodki transportu - korekta do wyceny zgodnie z art. 10 ust. 7a rozp. del KE (alternatywne metody wyceny -
R0O060 7762,6 6 736,2 14 498,7|podejscie rynkowe)
Pozostate srodki trwate - korekta do wyceny zgodnie z art. 10 ust. 7c rozp. del KE (alternatywne metody wyceny - podejscie kosztowe)

Nieruchomosci, maszyny i wyposazenie (Rzeczowe
aktywa trwate) wykorzystywane na uzytek wiasny

Lokaty RO070 775 089,9 10 814,7 785 904,6|Korekta do wyceny zgodnie z art. 10 ust. 7a i b rozp. del KE (alternatywne metody wyceny - podejscie rynkowe i dochodowe)

Kwoty nalezne z uméw reasekuracji* R0270 502 228,2 -263 058,0 239 170,1|Korekta do wyceny zgodnie z art. 41 rozp. del KE

Naleilt\oéci z tytutu ubezpieczen i od posrednikéw RO360 75 085,7 . 459216 30 064.1 Korel»(fa»o przyszte sktadki ujmowane w BEL-u, korekta do wyceny zgodnie z art. 10 ust. 7b rozp. del KE (alternatywne metody wyceny -
ubezpieczeniowych podejscie dochodowe)

Reklasyfikacja naleznosci nieprzeterminowanych z tytutu reasekuracji biernej w stosunku do $wiadczen juz wyptaconych do pozycji

Pozostate aktywa (niewykazane w innych pozycjach)

Korekta o spisanie naleznosci z tytutu ZFSS, spisanie kaucji oraz wptyw dyskontowania naleznosci dla celéw wyptacalnosci zgodnie z

Naleznosci z tytutu reasekuracji biernej RO370 176 841,9 -176 841,9 -

Pozostate naleznosci (handlowe, inne niz z

dziatalnosci ubezpieczeniowej) Ro380 14127.6] - o) 18 159,7 art. 10 ust. 7b rozp. del KE
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych R0410 2 506,2 - 1295,1 1 211,1|Korekta o spisanie srodkéw pienieznych z tytutu ZFSS

Korekta o spisanie materiatéw oraz RMK (warto$¢ godziwa zero). Ponadto, reklasyfikacja nalezno$ci nieprzeterminowanych z tytutu
Pozostate aktywa (niewykazane w innych pozycjach) R0420 1039,5 141 011,5 142 051,0|reasekuracji biernej w stosunku do $wiadczen juz wyptaconych z pozycji Naleznosci z tytutu ubezpieczen oraz wptyw dyskontowania

naleznosci dla celéw wyptacalnosci zgodnie z art. 10 ust. 7b rozp. del KE

Razem aktywa 1624 628,5 -393 194,4 1231434,1
N . N RO510 - .
Rezerwy techniczno - ubezpieczeniowe brutto** RO600 986 159,8 -167 590,6 818 569,2|Korekta do wyceny dla celéw wyptacalnosci
Zobowigzania warunkowe RO740 - - -]
Pozos.tabe re‘zerwy (inne niz rezerwy techniczno- RO750 46114 _ 4611,4
ubezpieczeniowe)
Zoboma.zama z tytutu $wiadczen emerytalnych dla RO760 1256,8 - 1256,8
pracownikow
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego RO780 - _ _|Korekta do wyceny zgodnie z art. 15 rozp. del KE. Towarzystwo kompensuje aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wg WII.
Zobowigzania wobec instytucji kredytowych R0800 - - -]
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen i wobec Korekta o kwoty zarachowanych prowizji dla posrednikéw ubezpieczeniowych (korekta do BEL-a) oraz wptyw dyskontowania zobowigzan
" . N R0820 20 742,8 - 8569,6 12 173,2] A N
posrednikéw ubezpieczeniowych dla celéow wyptacalnosci zgodnie z art. 10 ust. 7b rozp. del KE
. N U N Reklasyfikacja zobowigzan nieprzeterminowanych z tytutu reasekuracji biernej w stosunku do $wiadczen juz wyptaconych do pozycji
Zobowigzania z tytutu reasekuracji biernej R0830 368 317,9 -368 317,9 - N . N
Pozostate pasywa (niewykazane w innych pozycjach)

Pozostate zobowigzania (handlowe, inne niz z tytutu Reklasyfikacja do zobowigzan z tytutu ubezpieczen oraz wptyw dyskontowania zobowigzan dla celow wyptacalnosci zgodnie z art. 10

. . H N " R0840 8487,1 = 63,1 8 424,0
dziatalnos$ci ubezpieczeniowej) ust. 7b rozp. del KE
Zobowigzania podporzgdkowane R0850 - - -]

Korekta o spisanie funduszu ZFSS. Ponadto, reklasyfikacja zobowigzan nieprzeterminowanych z tytutu reasekuracji biernej w stosunku
R0880 1 850,3 181 644.,4 183 494,7|do $wiadczen juz wyptaconych z pozycji Zobowigzania z tytutu ubezpieczen oraz wptyw dyskontowania zobowigzan dla celow
ptacalnosci zgodnie z art. 10 ust. 7b rozp. del KE

Pozostate zobowigzania (niewykazane w innych
pozycjach)

Razem zobowigzania R0O900 1391 426,1 -362 896,8 1028 529,4

Aktywa netto/ka) ty wiasne

Aktywa netto/kapitaty wiasne R1000 233 202,4 - 30297,6 202 904,7

* udziaf reasekuratora w rezerwach techniczno - ubezpieczeniowych dla celéw wyptacalnosci
** obejmujg Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia inne niz ubezpieczenia na zycie (R0510) oraz Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia na zycie (z wytgczeniem ubezpieczen, w ktérych $wiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone
indeksy lub inne wartosci bazowe i ub i en z ubezpie iowym fund em it wym) (RO600)

Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych TUW z siedzibq w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy,

X1l Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000033284, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.
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Tabela 31. Poréwnanie korekt dokonanych w 2018 roku do korekt dokonanych w 2017 roku

- 362 896,8

- 30297,6

Razem zobowiazania 1391 426,1
Aktywa netto/kapitaty wtasne 233 202,4
*udziat w i -ub dla celéow J
** ja Rezerwy i bezpieczeniowe — ub inne niz 2 i
inne wartos$ci bazowe i ubezpieczer z ubezpiec. i funduszem i ) (RO600)

1028 529,4

202 904,7

1386 388,4 -
a netto/ka
194 035,2

414 784,1
aty wiasne
2509,3

Ak

971 604,3

191 525,8

Pozycia z 2018 rok 2017 rok
Zatacznika nr 1 Wartosé Korekta Korekta Wartosé Uwagi dot. korekt dokonanych w 2018 vs dokonane w 2017 roku
wg PSR wg Wil
‘Aktywowane koszty akwizycji - 60 503,7 - 60 503,7 -} 61 946,8 - 61 946,8 -] Korekta do zera
artosci niematerialne i prawne R0O030 8 323,0 - 83230 - 6 151,9 - 6 151,9 -| Korekta do zera
Korekty wynikajg gtéwnie z réznic na wycenie rezerw techniczno - ubezpieczeniowych netto dla
celéw wyptacalnosci (po uwzglednieniu kwot naleznych z tytutu reasekuracji) oraz wyceny
g:g“g’j;v 2";"” odroczonego podatku R0040 220,3 5154,5 5374,8 3072,3 2821,8 5 894,2| naleznosci i zobowigzan nieprzeterminowanych dla celéw wyptacalnosci.
9 Poczawszy od 2018 Towarzystwo kompensuje aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku
doct wa WII, stad r ita zmiana prezentacvina.
ieruchomosci, maszyny i wyposazenie
(Rzeczowe aktywa trwate) wykorzystywane na R0O060 7 762,6 6 736,2 14 498,7| 8 404,6 6 010,8 14 415,4| Sktadniki majgtku na podobnym poziomie
uzytek wiasny
okaty R0O070 775 089,9 10 814,7 785 904,6 761 546,7 5 326,0 766 872,7| Istotny wzrost lokat w sprawozdaniu statutowym
?Wo(y nalezne z umow reasekuracji* R0O270 502 228,22 - 263 058,0 239 170,1 447 559,8 - 258 262,7 189 297,1| Korekty do poziomu kwot rozliczen przysztych przeptywow
Naleznosci z tytulu ubezpieczen i od R0360 75 o6s,7| T 20 06,1, sss08.1| - e 27 446,0| Naleznosci na podobnym poziomie, korekty dotycza gléwnie przyszlych skiadek. W 2018 roku
posrednikéw ubezpieczeniowych wprowadzono dodatkowo dyskontowanie naleznosci dla celéw wyptacalnosci.
W 2017 roku w tej pozyciji wykazano naleznosci nieprzeterminowane z tytutu reasekuracji biemej
Naleznosci z tytutu reasekuraciji biemnej RO370 176 841,9 - 176 841,9 K 198 156,9 - 41 175,9 156 981,0|w stosunku do $wiadczen juz wyptaconych. W 2018 roku naleznosci nieprzeterminowane zostaty
wykazane w Pozostatych aktywach (niewykazanych w innych pozycjach).
Pozostate naleznosci (handiowe, inne niz z R0380 141276| - e 13 150,7 Lesee| - sma 1 076,8| W 2017 roku korekta obejmowala spisanie naleznosci = tytulu ZFS$S. W 2018 roku zostaly
dziatalnosci ubezpieczeniowej) dodatkowo spisane kaucje oraz wprowadzono dyskontowanie naleznosci dla celéw wyptacalnosci.
rodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw R0O410 2 506,2 - 12951 1211,1 2 209,2 - 1062,3 1 146,9] Korekta o spisanie srodkéw pienigznych z tytutu ZFSS)
P tate akt . K. . h W przeciwienstwie do 2017 roku, w 2018 roku w tej pozycji wykazano naleznosci
ozostate aktywa (niewykazane w innyc| R0420 1039,5 141 011,5| 142 051,0 1210,3| - 1210,3 -|nieprzeterminowane z tytutu reasekuracji biemej w stosunku do $wiadczen juz wyptaconych. W
pozycjach) 5 N S . &ni
2018 roku wprowadzono takze dyskontowanie naleznosci dla celéw wyptacalnosci
azem aktywa R0O500 1624 628,5 - 393 194,4 1231 434,1 1 580 423, 417 293,5
Zobowiazania
Rezerwy techniczno - ubezpieczeniowe brutto** Egzgg 986 159,8 - 167 590,6 818 569,2 925 147,3 - 199 526,4 725 620,9|Aktualizacja wyceny rezerw techniczno - ubezpieczeniowych
bowigzania warunkowe RO740 0,0 - 0,0 - - -}
ozostale rezerwy (inne niz rezerwy techniczno- RO750 4611,4 g 4 611,4 2013,6 B 2 013,6]W 2018 roku utworzono rezerwe na premie motywacyjna dla pracownikéw
ubezpieczeniowe)
%bowlqzan{a = tylulu Swiadczen emerytainych 20760 1 256.8 ] 12568 817.0 B 817.0
dla pracownikéw
Korekty wynikaja gtéwnie z réznic na wycenie lokat dla celéw wyplacalnosci. Poczawszy od 2018
?sf:xoy;e‘yolu'“ odroczonego podatku RO780 0,0 g 0,0 1186,9 2233,2 3 420, 1| Towarzystwo kompensuje aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wg WII,
9 stad nastapita zmiana prezentacyjna.
bowigzania wobec instytucji kredytowych RO800 0,0 E 0,0 13,1 = 13,1
%t’)owlaza'nla Z tytulu ubezpieczen i wobec 20820 20 7225 e 12 173.2) 23 ag0.0| - DoEE 14 003, 1|7oPowiazania na podobnym poziomie. W 2018 roku wprowadzono dyskontowanie zobowigzan dia
posrednikéw ubezpieczeniowych celéw wyptacalnosci.
W 2017 roku w tej pozycji wykazano nieprzeterminowane zobowiazania z tytutu reasekuraciji
Zobowigzania z tytutu reasekuraciji biemej RO830 368 317,9| -368317,9 0,0 410681,3| - 2072298 203 451,5|%1emel W stosunku do Swiadczen juz wyplaconych. W 2018 roku nieprzeterminowane
zobowigzania wykazywane sg w Pozostalych zobowigzaniach (niewykazanych w innych
pozycjach)
ozostale zobowigzania (handlowe, inne niz z R0840 sas71| - — 8 424.0 oas5.0[ - e o 335,1| Reklasyfikacja do zobowiazan z tytulu ubezpieczen. W 2018 roku wprowadzono takze
tytutu dziatalnosci ubezpieczeniowej) dyskontowanie zobowigzan dla celéw wyptacalnosci.
bowigzania podporzagdkowane RO850 0,0 g 00| 12 007,2] = 12 007,2|Na poczatku 2018 roku zostata sptacona pozyczka podporzadkowana
W przeciwienstwie do 2017 roku, w 2018 roku w tej pozycji wykazano zobowigzania
Pozostale zobowiazania (niewykazane w innych RO880 18503 . Ea g 183 494.7 Le17.1 ) i ceaa 22,6 |nieprzeterminowane z tytulu reasekuracii bieme;j w stosunku do $wiadczen juz wyptaconych. W
pozycjach) 2018 roku wprowadzono takze dyskontowanie zobowigzan dla celéw wyptacalnosci. Korekta o
fundusz ZFSS.

na zycie (R0510) oraz Rezerwy techniczno-ub ezpieczeniowe — ubezpieczenia na zycie (z wylaczeniem ubezpieczen, w ktorych swiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub

Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych TUW z siedzibq w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy,

X1l Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000033284, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.
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D.5.2 Dodatkowa informacja odnosnie podatku odroczonego

Ponizsza tabela przedstawia wartosci aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego tj. naliczenia podatku odroczonego na rdzinicach miedzy sprawozdaniem

statutowym (PSR) i Wyptacalnos¢ Il (WI).

Tabela 32. Wartosci aktywow z tytutu podatku odroczonego w PSR i Wil na 31.12.2018 r.

Pozycja z 2018 rok
Zatacznika nr 1 Wartosé wg PSR Korekta Wartosé wg Wil

Aktywa z tyt. odroczonego podatchu
dochodowego

Rezerwa z tyt. odroczonego podatku
dochodowego

Aktywa netto z ty. odroczonego
podatku dochodowego

17319 8493,7 10 225,6

1511,6 3339,1 4 850,8

Wedtug stanu na koniec 2018 roku réznica pomiedzy aktywami i rezerwg z tytutu odroczonego
podatku dochodowego dla celéw Wyptacalnosci Il wynosita 5374,8 tys. zt i zostata
zaprezentowana w pozycji R0040 Zatgcznika nr 1 do niniejszego Sprawozdania - Pozycje
bilansowe (5.02.01.02). Towarzystwo przewiduje, ze mozliwe do potrgcenia tymczasowe rdznice
z wyceny wygasng w ciggu roku. Na koniec 2018 roku nie wystgpity w podatku odroczonym

nierozliczone straty podatkowe z lat ubiegtych oraz niewykorzystane ulgi podatkowe.

Réznice w podatku dochodowym wystepujace miedzy standardami rachunkowosci wg PSR i
Wyptacalnosci Il zostaty przez Towarzystwo zidentyfikowane. Gtéwne rdzinice w wycenie
aktywdw i zobowigzan dla celéw wyptacalnosci s3 powigzane z wyceng do wartosci godziwej
rezerw techniczno — ubezpieczeniowych brutto i na udziale reasekuratora, przeszacowania lokat

oraz sktadnikow majatku Towarzystwa.

Towarzystwo Ubezpieczeti Wzajemnych TUW z siedzibg w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do
Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
KRS 0000033284, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.
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E Zarzadzanie kapitatem

E.1  Srodki wiasne

E.1.1 Zasady zarzadzania srodkami wtasnymi

Zasady zarzadzania s$rodkami wifasnymi Towarzystwa regulujag wewnetrzne procedury
okredlajgce zasady planowania biznesowego i zarzadzania kapitatem. Podstawowym
dokumentem zwigzanym z zarzadzaniem S$rodkami wtasnymi jest ,Polityka Inwestycyjna
Towarzystwa Ubezpieczen Wzajemnych , TUW”, ,Strategia Zarzgdzania Ryzykiem w TUW

,TUW”” oraz ,Plan finansowy” uchwalone przez Zarzad.

Strategia zarzadzania kapitatem w Towarzystwie opiera sie na utrzymywaniu odpowiedniej
wyptacalnosci i odpowiedniej jakosci kapitatu. Celem zarzgdzania kapitatem w Towarzystwie
Ubezpieczen Wzajemnych ,TUW” jest zapewnienie kapitatowej adekwatnosci Towarzystwa
w odniesieniu do ryzyk generowanych w dziatalnosci ubezpieczeniowej, finansowej i

operacyjnej.

Zarzadzanie kapitatem i ptynnoscig ma kluczowe znaczenie dla Towarzystwa, jego klientéw,
inwestorow oraz innych interesariuszy. Zgodnie z przyjetg tolerancjg ryzyka, celem
zarzadzania kapitatem i ptynnosciag Towarzystwie jest dbanie o silng i stabilng pozycje
kapitatows, przy jednoczesnym utrzymywaniu odpowiedniej ptynnosci w celu zapewnienia,

ze Towarzystwo bedzie zdolne do wypetniania przyjetych zobowigzan.
Ponadto cele zarzadzania kapitatem obejmuija:
+ spetnienie ilosciowych wymagan kapitatowych wynikajagcych z powszechnie
obowigzujacych przepiséw prawa oraz regulacji organu nadzoru,

+ spetnienie jakosciowych wymagan odnosnie do zarzadzania kapitatem wynikajgcych

z powszechnie obowigzujgcych przepisdw prawa oraz regulacji organu nadzoru,

+ umozliwienie realizacji wewnetrznych celdw biznesowych okreslonych w planach

Towarzystwa,

Towarzystwo Ubezpieczetn Wzajemnych TUW z siedzibg w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do
Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
KRS 0000033284, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.
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w zapewnienie marginesu kapitatu regulacyjnego ponad poziomy wynikajgce z
przyjetych plandéw, umozliwiajgcego utrzymanie adekwatnego poziomu kapitatu w

przypadku zaistnienia nieprzewidzianych, negatywnych scenariuszy.

Horyzont czasowy planowania kapitatu jest zgodny z horyzontem planowania biznesowego,
przy czym obejmuje co najmniej perspektywe roczng oraz jedng perspektywe wieloletnig
(3 lata). Proces planowania alokacji kapitatu przeprowadzany jest z nastepujaca

czestotliwoscia:

+ W przypadku planu rocznego - w roku poprzedzajgcym rok planowany w terminach

zgodnych z terminami planowania biznesowego,

+ w przypadku planowania wieloletniego w roku poprzedzajgcym lata planowane w

terminach zgodnych z terminami planowania biznesowego,
+ wraz z korekta plandw biznesowych.

Pomiar biezgcej wartosci poziomdéw adekwatnosci kapitatowej odbywa sie cztery razy do
roku w terminach zgodnych z terminami planowania alokacji kapitatu. W przypadku
zaistnienia zdarzen mogacych miec istotny wptyw na pozycje kapitatowa Towarzystwa

pomiar poziomu adekwatnosci kapitatu moze by¢ przeprowadzany czesciej.

Towarzystwo przyjmuje, ze kierowanie sie powyzszymi wytycznymi wzmacnia odpornos¢ na
niekorzystne zdarzenia rynkowe oraz stuzy dtugo- i krétkoterminowym interesom TUW

,TUW”, cztonkdéw Towarzystwa, a takze innych stron.

Towarzystwo ,,TUW” w celu spetniania zatozen zwigzanych srodkami wtasnymi wprowadzito
szereg limitéw, wobec ktérych sie odnosi, a ktérych zaproponowane wielkosci okreslajg
strategie oraz obliguja do doktadnego kontrolowania struktury jego portfela. Limity te
sprawdzane sg cyklicznie, a wyniki analiz prezentowane s3 przez Dyrektora Biura
Zarzadzania Ryzykiem na posiedzeniach Komitetu Ryzyka. Zarzgd w sposdéb ciggty ma dostep
do tego typu sprawozdan i na ich podstawie podejmuje kluczowe decyzje dla TUW ,TUW” —
akceptacja nowego poziomu ryzyka lub podjecie dziatan majgcych ograniczyé jego

nieakceptowalny poziom.

Towarzystwo Ubezpieczeti Wzajemnych TUW z siedzibg w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do
Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
KRS 0000033284, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.
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Ponizej umieszczona jest tabela z limitami dotyczacymi zarzadzania srodkami wiasnymi w

TUW , TUW”.

Tabela 33. Obowigzujace limity dotyczace zarzgdzania srodkami wtasnymi w 2018 roku

Dodatkowe
Wymiar Opis parametru
objasnienia
1 Woyptacalnosé¢ | Wskaznik pokrycia SCR srodkami wtasnymi | >100%
taczna warto$¢ SCR/tgczna wartos$é SCR z
2 SCR <110%
planu
3 SCR SCR ryzyka ubezpieczeniowego/SCR >70%
Potrzeby w
zakresie
wyptacalnosci
Wartos¢ wtasnej oceny potrzeb w zakresie
4 OPW <100% nie powinny
wyptacalnosci/SCR
przekraczac
wymogu
regulacyjnego
Wtasna ocena wymogu kapitatowego dla Analogicznie
5 OoPW ryzyk ubezpieczeniowych/wtasna ocena >70% do struktury
wymogu kapitatowego SCR
Potrzeby kapitatowe z tytutu ryzyka
6 OoPW niekorzystnego rozwoju szkéd osobowych | <25%
/BEL rezerw OC Komunikacyjnego

Towarzystwo nie zauwazyto istotnych zmian, ktére zaszty w okresie sprawozdawczym i

mogty mie¢ wptyw na zasady zarzgdzania srodkami wiasnymi.

Towarzystwo Ubezpieczetn Wzajemnych TUW z siedzibg w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do
Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
KRS 0000033284, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.
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E.1.2 Informacja dotyczaca struktury sSrodkéw wtasnych

Do podstawowych srodkdw wtasnych Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych ,TUW”

zalicza:
+ opfacony kapitat zaktadowy,
+ rezerwe uzgodnieniowa,
w pozyczki podporzadkowane,

+ kwote odpowiadajgcg wartosci aktywéw netto z tytutu odroczonego podatku

dochodowego.
Towarzystwo nie wykazuje pozycji zaliczanych do uzupetniajgcych srodkéw wtasnych.

Srodki wtasne Towarzystwo kwalifikuje do trzech kategorii. Kategoria 1 obejmuje optacony
kapitat zaktadowy i rezerwe uzgodnieniowa. Do kategorii 2 zaliczono w 2017 roku pozyczki
podporzadkowane o tacznej wartosci 12 min zt. Termin zapadalnosci pozyczek przypadat na
grudzien 2017 roku, zas$ na podstawie decyzji organu nadzoru pozyczki zostaty sptacone w
styczniu 2018 roku. Z uwagi na to, ze zostaty one zaciggniete przed wejSciem przepisdow
wprowadzajacych Wyptacalnosé I, zaliczane byly do kategorii 2 $rodkéw wtasnych. Do
kategorii 3 zaliczono nadwyzke aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego nad
rezerwg na podatek odroczony. Na dzieri 31 grudnia 2018 roku Towarzystwo nie posiadato

zobowigzan podporzgdkowanych.

Srodki wtasne Towarzystwa w 2018 roku spetniajg warunki art. 245 ust. 2 ustawy o
dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej, przy uwzglednieniu czynnikdw okreslonych
w art. 245 ust. 3 tejze ustawy i w zwigzku z powyiszym nalezg do kategorii 1
nieograniczonej oraz $srodkéw kategorii 3. Srodki wiasne nie sg podporzadkowane i nie maja
ograniczenia czasu trwania. Catos¢ sSrodkdw witasnych jest dopuszczona na pokrycie
kapitalowego wymogu wyptacalnosci. Na pokrycie minimalnego wymogu kapitatowego

dopuszczone sg tylko srodki nalezace do kategorii 1 nieograniczonej.

Towarzystwo Ubezpieczeti Wzajemnych TUW z siedzibg w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do
Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
KRS 0000033284, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.
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Srodki wiasne na pokrycie kapitalowego wymogu wyptacalnosci (SCR)

Srodki wtasne na pokrycie kapitatowego wymogu wyptacalnosci (SCR) w 2018 roku wyniosty
202,9 min zt i byty na podobnym poziomie w poréwnaniu do 2017 roku pomimo sptaty
zobowigzania podporzgdkowanego, zaliczanego w 2017 roku do $rodkéw wtasnych. Wzrost
podstawowych srodkdw wiasnych wynikat ze wzrostu kapitatu z tytutu wptywu sktadek

cztonkowskich od Klientow.

Tabela 34. Srodki wtasne na pokrycie kapitatowego wymogu wyptacalnosci (SCR) w tys. zt

& : . Pozycja z
Srodki wiasne dostepne na pokrycie SCR Zatacznika nr 7 31.12.2018 31.12.2017
Kategoria 1 R0290/C0020 197 529,9 189 051,8
Podstawowe srodki wtasne R0290/C0020 197 529,9 189 051,8
K'aplta{ z?’fozymelsl.(l, yvklady cztonkdw lub R0040/C0020 278216 278216
rownowazna pozycja SW w przypadku TUW
Rezerwa uzgodnieniowa R130/C0020 169 708,3 161 230,2
Uzupetniajace srodki wiasne R0400/C0020 - -
Kategoria 2 R0290/C0040 - 12 000,0
Podstawowe srodki wtasne R0290/C0040 - 12 000,0
Zobowigzania podporzadkowane R0140/C0040 - 12 000,0
Uzupetniajace srodki wiasne R0400/C0040 - -
Kategoria 3 R0290/C0050 5374,8 24740
Podstawowe srodki wtasne R0290/C0050 5374,8 2 474,0
Kwota odpowiadajgca warto$ci aktywow z tyt. RO160/CO050 5374.8 24740
odroczonego podatku dochodowego netto
Uzupetniajace srodki wtasne R0400/C0050 - -
:?:k' wiasne razem dostgpne na pokrycie RO500/C0010 202 904,7 203 525,8

Srodki wiasne razem dopuszczone na pokrycie

SCR R0540/C0010 202 904,7 203 525,8

Szczegdétowe dane w zakresie srodkéw witasnych znajdujg sie w Zatgczniku nr 7 do

Sprawozdania - Srodki wtasne (S5.23.01.01).
W Towarzystwie nie wystepuja fundusze wyodrebnione.

Nie wystepujg istotne ograniczenia srodkéw wtasnych ani obcigzenia srodkéw witasnych, jak

rowniez zadne odliczenia od srodkéw witasnych. W kalkulacji nie wystapity odliczenia z

Towarzystwo Ubezpieczetn Wzajemnych TUW z siedzibg w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do
Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
KRS 0000033284, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.
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tytutu udziatéw kapitatowych w instytucjach finansowych i kredytowych ani odliczenia

innych pozycji aktywow.

Istotng pozycjg srodkdow wiasnych wg stanu na 31 grudnia 2017 roku byta pozyczka

podporzadkowana. Pozyczka ta zostata sptacona w styczniu 2018 roku.

W Towarzystwie Ubezpieczen Wzajemnych ,TUW” wptaty wnoszone przez cztonkéw
Towarzystwa wykazywane sg w sprawozdawczosci statutowej w dwéch pozycjach: kapitale
podstawowym i pozostatych kapitatach rezerwowych. O ile w pozycji , kapitat zatozycielski,
wktady cztonkéw lub réwnowazna pozycja sSrodkéw wiasnych w przypadku TUW”
wykazywana jest ta sama pozycja co kapitat podstawowy w sprawozdaniu statutowym, to
nie sg w niej wykazywane inne wptaty cztonkdw, tj. sktadka cztonkowska, wpisowe, oraz
objete udziaty, ktére nie zostaty jeszcze przeniesione decyzjg Walnego Zgromadzenia do
kapitatu podstawowego. Skumulowane wptaty z tego tytutu prezentuje pozycja , pozostate
kapitaty rezerwowe” w sprawozdaniu statutowym, natomiast w sprawozdaniu dla celow

wyptacalnosci jest ona sktadnikiem rezerwy uzgodnieniowej.

Sktadnikami rezerwy uzgodnieniowej sg réwniez inne pozycje kapitatdw wiasnych
Towarzystwa wykazywane w sprawozdaniu dla celéw statutowych tj. kapitat zapasowy,
kapitat z aktualizacji wyceny, a takze zysk strata netto z lat ubiegtych i roku biezgcego.
Rezerwa uzgodnieniowa stanowi réznice miedzy nadwyzkg aktywoéw nad zobowigzaniami a
kapitatem zatozycielskim Towarzystwa i kwotg odpowiadajgcg wartosci aktywéw netto z
tytutu odroczonego podatku dochodowego. Struktura aktywéw netto rezerwy

uzgodnieniowej przedstawiono w tabeli ponizej.

Towarzystwo Ubezpieczeti Wzajemnych TUW z siedzibg w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do
Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
KRS 0000033284, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.
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Tabela 35. Rezerwa uzgodnieniowa w tys. zt

i zmiana w okresie

Rezerwa uzgodnieniowa Pozycja z 31.12.2018 31.12.2017 =

Zatacznika nr 7 zrédto
Kapitate Kapitat zapasowy pozostaty - 80 188,9 54 348,1 25 840,8 Zasilenie z wyniku finansowego z 2017r.
wiasne wg Kapitat z aktualizacji wyceny - 0,5 0,5 - -
PSR - Pozostate kapitaly rezerwowe - 98 381,3 86 024,2 12 357,1 Whplywy ze skiadek cztonkéw Towarzystwa
po;nn!tejfzone Nie rozliczony wynik z lat poprzednich - - - -
o kapital
zakladowy Wynik biezgcego okresu - 26810,1 25840,8 969,3 | Wynik jest porownywalny

Wyzsze rezerwy netto dla celow
302976 |- 2509,3 |- 277883 |wyptacalno$ci niz w roku poprzednim,
wieksza korekta in plus na lokatach
Aktualizacja wyceny aktywow i
zobowigzan

Korekty z tyt przeszacowania aktywow i zobowigzan do
wartosci godziwej (netto po korekcie podatku odroczonego)

Usuniecie aktywéw netto z tytutu podatku odroczonego R0160/C0050 |- 53748 |- 24740 |- 2900,8

Razem R0130/C0010 169 708,3 161 230,2 8478,1

Szczegétowe dane w zakresie srodkéw wiasnych znajdujg sie w Zatgczniku nr 7 do

Sprawozdania - Srodki wtasne (S.23.01.01).

Rezerwa uzgodnieniowa jest wrazliwa na wielko$¢ generowanego wyniku finansowego
netto, wielkos¢ wptacanych sktadek cztonkowskich oraz korekty wyceny aktywow i

zobowigzan dla celdw wyptacalnosci.

Srodki wiasne na pokrycie minimalnego wymogu wyptacalnosci (MCR)

Srodki wtasne na pokrycie minimalnego wymogu wyptacalnoéci (MCR) w 2018 roku
wyniosty 197,5 min zt i spadty w poréwnaniu do 2017 roku o 3,5 miln zt. Spadek jest

spowodowany sptatg pozyczki podporzadkowanej w styczniu 2018 roku.

Towarzystwo Ubezpieczetn Wzajemnych TUW z siedzibg w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do
Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
KRS 0000033284, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.
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Tabela 36. Srodki wiasne na pokrycie MCR w tys. zi

Kategoria 1 R0290/C0020 197 529,9 189 051,8
Podstawowe srodki wiasne R0290/C0020 197 529,9 189 051,8
K'aplta% z:aiozymelsllq, yvk’fady cztonkow lub RO040/C0020 278216 278216
réwnowazna pozycja SW w przypadku TUW
Rezerwa uzgodnieniowa R0130/C0020 169 708,3 161 230,2
Uzupetniajace srodki wtasne R0400/C0020 - -
Kategoria 2 R0290/C0040 - 12 000,0
Podstawowe s$rodki wtasne R0290/C0040 - 12 000,0
Zobowigzania podporzadkowane R0140/C0040 - 12 000,0
Uzupetniajace srodki wtasne R0400/C0040 - -

Srodki wiasne razem dostepne na pokrycie

MCR R0510/C0010 197 529,9 201 051,8

Srodki wtasne razem dopuszczone na pokrycie
MCR

R0550/C0010 197 529,9 201 051,8

Szczegdétowe dane w zakresie srodkéw wiasnych znajdujg sie w Zataczniku nr 7 do

Sprawozdania - Srodki wtasne (S.23.01.01).

E.1.3 Rdinice w wycenie dla celéow statutowych a celéw wyptacalnosci

Srodki wtasne na pokrycie kapitatowego wymogu wyptacalnosci réznia sie od kapitatéw
wiasnych wykazanych w rocznym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowosci o kwoty korekt z tytutu przeszacowania do wartosci
godziwe] aktywow i zobowigzan dla celdw wyptacalnosci oraz wynikajgcej z nich korekty

podatku odroczonego. Wykaz réznic przedstawiono w tabeli ponizej.

Towarzystwo Ubezpieczeti Wzajemnych TUW z siedzibg w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do
Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
KRS 0000033284, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.

str. 157



2

TOWARZYSTWO
UBEZPIECZEN WZAJEMNYCH
Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej za 2018 rok o v

Tabela 37. Wykaz réinic miedzy kapitalem wiasnym wykazywanym w sprawozdaniu

finansowym zaktadu a srodkami wtasnym na pokrycie SCR w tys. zt

Pozycja z zmiany w
Zalacznika nr 7 S112.2018 Shi2.2017 okresie

Kapitaty wtasne wg PSR - 233 202,4 194 035,2 39 167,2
Korekta z tytutu przeszacowania aktywéw i
zobowigzan do wartosci godziwej

Zobowiazania podporzgdkowane R0140/C0010 - 12.000,0 |- 12000,0

Kapitaty wiasne a dostepne srodki wiasne

- - 302976 |- 2509,3 |- 277883

Srodki wiasne dostepne na pokrycie SCR R0540/C0010 202 904,7 203 525,8

Szczegétowe dane w zakresie Srodkéw wiasnych znajdujg sie w Zataczniku nr 7 do

Sprawozdania - Srodki wtasne (S.23.01.01).

Dostepne srodki wtasne w 2018 roku Towarzystwo posiadato na zblizonym poziomie jak w
2017 roku, pomimo sptaty zobowigzan podporzadkowanych, ktdre byty zaliczane do

srodkéw wiasnych.

Towarzystwo odnotowato w 2018 roku wzrost kapitatow wtasnych wg PSR (wynikajacy z
zysku finansowego netto za 2018 rok oraz zwiekszenia kapitatu rezerwowego z tytutu
wptaconych sktadek cztonkowskich). Ten dodatni wptyw na S$rodki witasne zostat
zbilansowany negatywnym wptywem pochodzacym z korekty z tytutu przeszacowania
aktywow i zobowigzan do wartosci godziwej, ktéra byta zwigzana gtéwnie ze zmiang do

wartosci godziwej rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

E.2 Kapitatowy wymog wyptacalnosci i minimalny wymaog kapitatowy

Kapitatowy wymog wyptacalnosci dla TUW ,TUW” jest na zblizonym poziomie — niewielki
wzrost w 2018 roku. SCR dla ryzyka ubezpieczeniowego wzrdst i na koniec 2018 roku
stanowit 75% wktadu w ryzyko — wzrost o 2 punkty procentowe — jest to zgodne ze strategia
Towarzystwa. Minimalny wymog kapitatowy oraz pozostate wymogi kapitatowe nie zmienity

sie w sposdb znaczgcy. Szczegdtowe informacje sg zawarte w rozdziale C Sprawozdania.

Towarzystwo Ubezpieczetn Wzajemnych TUW z siedzibg w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do
Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
KRS 0000033284, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.
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E.2.1 Kapitatowy wymadg wyptacalnosci

Towarzystwo przyjmuje, ze profil ryzyka okreslony przez formute standardowg wzglednie
dobrze odzwierciedla rzeczywisty profil ryzyka TUW , TUW”. Ewentualne réznice podlegajg
corocznie analizie w procesie oceny ogdlnych potrzeb w zakresie wyptacalnosci. Oznacza to,
iz w celu scharakteryzowania wtasnego profilu ryzyka Towarzystwo uwzglednia dodatkowo
pewne modyfikacje profilu ryzyka w przypadku tych ryzyk, ktére nie sg ujete w formule
standardowej lub ich ilosciowe oszacowanie (tzw. kalibracja) w formule standardowej nie

odzwierciedla w petni profilu ryzyka TUW ,TUW” (patrz rozdziat B.3.2 Sprawozdania).

Tabela 38. Wskaznik pokrycia kapitatowego wymogu wyptacalnosci (SCR) w tys. zt

. . . . Pozycja z
Dostepne i dopuszczone srodki wiasne na pokrycie SCR Zalacznlka nr 7
Dostepne srodki wtasne na pokrycie wymogu SCR R0500/C0010 202 904,7 203 525,8
Dopuszczone $rodki wtasne (EOF) na pokrycie wymogu SCR R0540/C0010 202 904,7 203 525,8

Kapitatowy Wymaég wyptacalnosci (SCR) R0580/C0010 149 930,5 148 091,6

Wspétczynnik pokrycia kapitatowego wymogu
wyptacalnosci (SCR) dopuszczonymi srodkami wtasnymi

R0620/C0010 135,3% 137,4%

Szczegétowe dane w zakresie kapitatowego wymogu wyptacalnosci znajdujg sie w

Zataczniku nr 7 do Sprawozdania - Srodki wiasne (S.23.01.01).
Na Towarzystwo nie zostat natozony narzut kapitatowy.

Dane w zakresie wynikéw kapitalowego wymogu wyptacalnosci (w podziale na moduty
ryzyka) zostaly zaprezentowane w ponizszej tabeli. Szczegdétowe dane w zakresie
kapitatowego wymogu wyptacalnosci znajdujg sie w Zataczniku nr 8 - Kapitatowy wymadg

wyptacalnosci — dla podmiotéw stosujgcych formute standardowg (S.25.01.21).

Towarzystwo Ubezpieczeti Wzajemnych TUW z siedzibg w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do
Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
KRS 0000033284, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.
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Tabela 39. Struktura kapitatlowego wymogu wyptacalnosci w tys. zt

Struktura kapitalowego wymogu Pozycja z 2018 2017 Dynamika

wyplacalnosciowego Zatacznika nr 8 kwota % SCR kwota %SCR  2018/2017
Ryzyko rynkowe R0010/C0110 20 768,1 13,9% 28 035,3 18,9% 74,1%
Ryzyko niewykonania zobowigzania przez kontrahenta | R0020/C0110 14 247,6 9,5% 12 143,9 8,2% 117,3%
Ryzyko w ubezpieczeniach na zycie R0030/C0110 2 664,3 1,8% 2 053,1 1,4% 129,8%
Ryzyko w ubezpieczeniach zdrowotnych R0040/C0110 11 276,3 7,5% 11 635,8 7,9% 96,9%
Ryzyko w ubezpieczeniach innych niz na zycie R0050/C0110 112 690,3 75,2% 108 223,7 73,1% 104,1%
Ryzyko operacyjne R0130/C0110 20 893,8 13,9% 21 308,7 14,4% 98,1%

Kapitatlowy Wymaég Wyptacalnosci (SCR) razem R0220/C0110 149 930,5 100,0% 148 091,6 100,0% 101,2%

Towarzystwo nie ztozyto wniosku do organu nadzoru w sprawie wydania pozwolenia na

stosowanie parametréw specyficznych.

Towarzystwo nie stosuje uproszczen przy obliczaniu wymogéw wedlug formuty

standardowej.

Towarzystwo nie stosuje parametréow specyficznych dla zaktadu zgodnie z art. 104 ust. 7

Dyrektywy Wyptacalnos¢ Il.

E.2.2 Minimalny wymaég kapitatowy

Towarzystwo dokonuje wyliczern wartosci minimalnego progu wyptacalnosci (MCR) w
oparciu o formute standardowsa. Minimalny kapitatowy prég wyptacalnosci odpowiada
kwocie dopuszczonych podstawowych srodkéw wtasnych, ponizej ktérej, przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci, ubezpieczajacy i beneficjenci sg narazeni na niedopuszczalny
poziom ryzyka. Kalkulacje dokonywane sg na podstawie funkcji liniowej rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych oraz skfadki przypisanej. Towarzystwo oswiadcza, iz przy wyliczeniu
MCR nie uwzglednia zobowigzan z tytutu ubezpieczen na zycie, o ktérych mowa w art. 251
ust. 1 pkt e Aktu Delegowanego, gdyz jako Towarzystwo ubezpieczen majgtkowych nie

oferuje umoéw ubezpieczen na zycie.

Dane dotyczgce wyliczen wartosci minimalnego progu wyptacalnosci Towarzystwa

przedstawione w tabeli.

Towarzystwo Ubezpieczetn Wzajemnych TUW z siedzibg w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do
Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
KRS 0000033284, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.
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Tabela 40. Wyniki kapitalowego minimalnego wymogu wyptacalnosci TUW ,TUW” na

31.12.2018 r. w tys. zt
. . : : Pozycja z
Dostepne i dopuszczone srodki wiasne na pokrycie MCR Zalacznika nr 7
Dostepne srodki wtasne na pokrycie wymogu MCR R0510/C0010 197 529,9 201 051,8
Dopuszczone $rodki wlasne (EOF) na pokrycie wymogu MCR R0550/C0010 197 529,9 201 051,8

Minimalny Wymég Kapitatowy (MCR) R0600/C0010 67 468,7 66 641,2
Wspotczynnik pokrycia Minimalnego Wymogu

R0640/C0010 292,8% 301,7%

Kapitatowego (MCR) dopuszczonymi srodkami wtasnymi

Szczegétowe dane w zakresie kapitalowego wymogu wyptacalnosci znajdujg sie w

Zataczniku nr 7 do Sprawozdania - Srodki wtasne (S.23.01.01).

E.3 Zastosowanie podmodutu ryzyka cen akcji opartego na duracji do obliczenia

kapitatowego wymogu wyptacalnosci

Towarzystwo nie stosuje podmodutu ryzyka cen akcji opartego na duracji do obliczenia
kapitatowego wymogu wyptacalnosci, o ktérym mowa w art. 304 Dyrektywy Solvency Il dla

podmodutu cen akgji.

E.4 Réznice miedzy formuta standardowga a stosowanym modelem wewnetrznym

Towarzystwo nie stosuje modelu wewnetrznego, zas wszelkie obliczenia dotyczgce wymogu

wyptacalnosci oparte sg na formule standardowej.

E.5 Niezgodnos¢ z minimalnym wymogiem kapitalowym i niezgodnos$¢ z

kapitatowym wymogiem wyptacalnosci

Towarzystwo oswiadcza, ze wystepuje zgodnos¢ z minimalnym wymogiem kapitatowym i

kapitatowym wymogiem wyptacalnosci.

Towarzystwo Ubezpieczeti Wzajemnych TUW z siedzibg w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do
Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
KRS 0000033284, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.
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E.6 Wszelkie inne informacje

Wszelkie istotne informacje w zakresie tego rozdziatu ujeto w Sprawozdaniu.

Towarzystwo Ubezpieczetn Wzajemnych TUW z siedzibg w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do
Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
KRS 0000033284, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.
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Zataczniki:
w Zatacznik 1. Pozycje bilansowe (5.02.01.02)

w Zataczniki 2. Sktadki, odszkodowania i swiadczenia oraz koszty wg linii biznesowych

(5.05.01.02)
w Zatacznik 3. Sktadki, odszkodowania i Swiadczenia oraz koszty wg kraju (5.05.02.01)

w Zatgcznik 4. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla ubezpieczen na zycie i

ubezpieczen zdrowotnych o charakterze ubezpieczen na zycie (5.12.01.02)

+ Zaftacznik 5. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla ubezpieczerr innych niz

ubezpieczenia na zycie (5.17.01.02)

w Zatgcznik 6. Odszkodowania i Swiadczenia z tytutu pozostatych ubezpieczen

osobowych i majatkowych (5.19.01.21)
+ Zatacznik 7. Srodki wiasne (5.23.01.01)

+ Zatacznik 8. Kapitatowy wymodg wyptacalnosci — dla podmiotdw stosujgcych formute

standardowg (S.25.01.21)

w Zatgcznik 9. Minimalny wymog kapitalowy — dziatalno$¢ ubezpieczeniowa Ilub
reasekuracyjna prowadzona jedynie w zakresie ubezpieczen na zycie lub jedynie w

zakresie ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie (5.28.01.01)

Towarzystwo Ubezpieczeti Wzajemnych TUW z siedzibg w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do
Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
KRS 0000033284, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.
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Zatacznik 1. Pozycje bilansowe (S.02.01.02)

Wartos¢ bilansowa wg
Wyptacalnosé Il
C0010
Aktywa
Wartosci niematerialne i prawne R0030 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego R0040 5375
Nadwyzka na funduszu $wiadczen emerytalnych R0050 0
Nieruchomosci, maszyny i wyposazenie (Rzeczowe aktywa trwate) wykorzystywane na uzytek wiasny R0060 14 499
Lokaty (inne niz aktywa dla ubezpieczen na zycie, w ktérych $wiadczenie jest ustalane w oparciu o
okreslone indeksy lub inne warto$ci bazowe i dla ubezpieczen na zycie zwigzanych z R0070 785 905
ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym)
Nieruchomo$ci (inne niz do uzytku wtasnego) R0080 0
Udziaty w zaktadach powigzanych, w tym udziaty kapitatowe R0090 0
Akcje i udzialy R0100 0
Akcje i udziaty — notowane R0110 0
Akcje i udziaty — nienotowane R0120 0
Dtuzne papiery warto$ciowe R0130 668 744
Obligacje panstwowe R0140 630 045
Obligacje korporacyjne R0150 38 699
Strukturyzowane papiery warto$ciowe R0160 0
Zabezpieczone papiery warto$ciowe R0170 0
Jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania R0180 0
Instrumenty pochodne R0190 0
Depozyty inne niz ekwiwalenty $rodkdéw pienieznych R0200 117 160
Pozostate lokaty R0210 0
Aktywa posiadane z tytutu ubezpieczen, w ktérych $wiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone
indeksy lub inne wartos$ci bazowe, i ubezpieczen zwigzanych z ubezpieczeniowym funduszem R0220 0
kapitatowym
Pozyczki i pozyczki zabezpieczone hipotecznie R0230 0
Pozyczki pod zastaw polisy R0240 0
Pozyczki i pozyczki zabezpieczone hipotecznie dla oséb fizycznych R0250 0
Pozostate pozyczki i pozyczki zabezpieczone hipotecznie R0260 0
Kwoty nalezne z uméw reasekuracii dla zobowigzan wynikajgcych z ubezpieczen: R0270 239 170
Inn){chAmz ubezpieczenia na zycie i zdrowotnych o charakterze ubezpieczen innych niz ubezpieczenia R0280 192 570
na zycie
Innych niz ubezpieczenia na zycie z wytgczeniem zdrowotnych R0290 192 570
Zdrowotnych o charakterze ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie R0300 0
Na zycie i zdrowotnych o charakterze ubezpieczen na zycie, z wytgczeniem zdrowotnych oraz
ubezpieczen, w ktdrych $wiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne warto$ci R0310 46 600
bazowe, i ubezpieczen zwigzanych z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym
Zdrowotnych o charakterze ubezpieczen na zycie R0320 0
Na zycie z wytgczeniem zdrowotnych oraz ubezpieczen, w ktérych Swiadczenie jest ustalane w oparciu
o okre$lone indeksy lub inne wartoci bazowe, i ubezpieczen zwigzanych z ubezpieczeniowym R0330 46 600
funduszem kapitatowym
Ubezpieczenia na zycie, w ktérych $wiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne R0340 0
warto$ci bazowe, i ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym
Depozyty u cedentéw R0350 0
Nalezno$ci z tytutu ubezpieczen i od po$rednikdw ubezpieczeniowych R0360 30 064
Nalezno$ci z tytutu reasekuraciji biernej R0370 0
Pozostate naleznosci (handlowe, inne niz z dziatalno$ci ubezpieczeniowej) R0380 13 160
Akcje whasne (posiadane bezposrednio) R0390 0
Kwoty nalezne, dotyczace pozycji $rodkéw wiasnych lub kapitatu zatozycielskiego, do ktérych RO400 0
optacenia wezwano, ale ktdre nie zostaly jeszcze optacone
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych R0410 1211
Pozostate aktywa (niewykazane w innych pozycjach) R0420 142 051
Aktywa ogétem R0500 1231434

Towarzystwo Ubezpieczetn Wzajemnych TUW z siedzibg w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do
Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
KRS 0000033284, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.
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Wartos¢ bilansowa wg
Wyptacalnosé Il
C0010

Zobowigzania
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia inne niz ubezpieczenia na zycie R0510 705 420

Rezerwy_techn|czno-ubezp|eczen|owe — ubezpieczenia inne niz ubezpieczenia na zycie (z RO520 700 008
wylgczeniem zdrowotnych)

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tacznie R0530 0

Najlepsze oszacowanie R0540 676 734

Margines ryzyka R0550 23 274

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia zdrowotne (o charakterze ubezpieczen innych

» ) ) . R0560 5412
niz ubezpieczenia na zycie)

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane facznie R0570 0

Najlepsze oszacowanie R0580 5322

Margines ryzyka R0590 90
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia na zycie (z wytgczeniem ubezpieczen, w
ktérych $wiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne warto$ci bazowe i R0600 113 149
ubezpieczen z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym)

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia zdrowotne (o charakterze ubezpieczen na RO610 0
zycie)

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane facznie R0620 0

Najlepsze oszacowanie R0630 0

Margines ryzyka R0640 0

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia na zycie (z wytaczeniem zdrowotnych oraz
ubezpieczen, w ktorych swiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne warto$ci R0650 113 149
bazowe i ubezpieczen z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym)

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane fgcznie R0660 0

Najlepsze oszacowanie R0670 96 029

Margines ryzyka R0680 17 121
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia, w ktdrych $wiadczenie jest ustalane w oparciu
o okre$lone indeksy lub inne warto$ci bazowe i ubezpieczenia z ubezpieczeniowym funduszem R0690 0
kapitatowym

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tgcznie R0700 0

Najlepsze oszacowanie R0710 0

Margines ryzyka R0720 0
Pozostate rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe R0730 _
Zobowigzania warunkowe R0740 0
Pozostate rezerwy (inne niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe) RO750 4611
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych dla pracownikéw R0O760 1257
Zobowigzania z tytutu depozytéw zaktadow reasekuraciji R0770 0
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego R0780 0

Instrumenty pochodne R0790 0
Zobowigzania wobec instytuciji kredytowych R0800 0
Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania wobec instytucji kredytowych R0810 0
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen i wobec pos$rednikéw ubezpieczeniowych R0820 12173
Zobowigzania z tytutu reasekuracji biemej R0830 0
Pozostate zobowigzania (handlowe, inne niz z tytutu dziatalno$ci ubezpieczeniowej) R0840 8 424
Zobowigzania podporzadkowane R0850 0
Zobowigzania podporzgdkowane niewtgczone do BOF R0860 0
Zobowigzania podporzadkowane wigczone do BOF R0870 0
Pozostate zobowigzania (niewykazane w innych pozycjach) R0880 183 495
Zobowigzania ogétem R0900 1028 529
Nadwyzka aktywow nad zobowigzaniami R1000 202 905

Towarzystwo Ubezpieczeti Wzajemnych TUW z siedzibg w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do
Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
KRS 0000033284, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.
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Zataczniki 2. Sktadki, odszkodowania i $wiadczenia oraz koszty wg linii biznesowych (5.05.01.02)

Linie w do: i z innymi niz na zycie oraz Linie biznesowe w do.
Ubezpieczenia | Ubezpieczenia . .
pokrycia N N Pozostate Ubezpieczenia Ubezpieczenia N Ubezpieczenia |Ubezpieczenia Pozostate Ubezpieczenia
kosztow nawypadek | Ubezpieczoma | cywilneiz W | upezpieczenia | morskie, loticze i | | 00 99Ma 1 | 0dPOWCAAN | T yroqytow i kosatow | swiadczenia | roznych srat VCIPIECZENA | yhezpieczenia |morskie, loticze | UeZPeczena Ogélem
$wiadczen utraty pracownicz uzytkowania pojazdéw transportowe innych szkéd | osci cywilnej porgczen rony pomocy finansowych | 247! osobowe | i transportowe | Majatkowe
dochodow pojazdow rzeczowych | ogélnej prawnej
medycznych
Co010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 Co070 Co080 0080 C0100 0110 0120 Co130 Co140 o150 0160 C0200
Kadki
Brutto - Bezposrednia dzialainose
rutto — Przyjeta
rutto — Przyjeta
dzial zakladu

rutto — dzialalnosé

nutto — Przyjeta
dziat zakladu
etto

rutto — s dzialalnosé
rutto — Przyjeta ji

nitto - Przyjeta

Udzial zakladu

letto

Zmiana stanu pozostalych rezerw techniczno-

ch
Brutto — 3 dzialainosé
ntto — Przyjeta
nutto — Przyjeta
dziat zakladu
etto

o
Pozostate koszty

[Koszty ogélem
inie iesieniu do: ia z tytulu ieczer na zycie iazania z tytutu
Ubezpieczenia,
_ wkterych. Renty z uméw Renty z umow
swiadczenie jest ubezpieczenia
ubezpieczenia | o
ustalane w f o innych niz umowy
innych niz
oparciu o ubezpieczenia na
okreslone umowy 2ycie oraz
Ubezpieczenia z|. © Pozostale |ubezpieczenia na ¢ Reasekuracja | Reasekuracja s
Ubezpieczenia ! indeksy lub inne e powiazane ze e e Ogstem
udziatem w P I""®| ubezpieczeniana |  zycie oraz ane 2 | ypezpieczen | ubezpieczen
zdrowotne wartosci P . zobowiazaniami )
zyskach 2ycie powiazane ze zdrowotnych | na 2y
bazowe Azane. ubezpieczeniowymi
zobowiazaniami s
ubezpieczenia 2 innymi niz
zwigzane z zobowiazania z
ubezpieczen
ubezpieczeniow tytutu ubezpieczen
zdrowotnych
ym funduszem zdrowotnych
kapitatowym
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300
Sktadki
[Brutto [ Rri410 | o o o o of of of of o
[Udziat zaktadu ["R1220 | of o o o o of o of o
[ [ "R1500 | of o of of of [ o o of
Kladki zarobione
[Brutto [ Ris10 | of of of o o of of of |
[ Udziat zaktadu | Ri520 | o of of o o of of [ o
[Netto ["Ri600 | [ o o o o o of of o
o s
[Brutto [ Ri610 | of of of of of 42 906] of of 42 906]
[ Udziat zaktadu | R1620 | of of of o| o| 28 419 of of 28 419
[Netto | Ri700 | of of of of of 14 488 of of 14 488
Zmiana stanu pozostalych rezerw techniczno-
ch
Brutto 1710
Udziat zaktadu 1720
Netto 1800
Koszty 1900
Pozostate koszty 2500
[Koszty ogolem R2600

Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych TUW z siedzibq w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy,

X1l Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000033284, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.
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Zatacznik 3. Sktadki, odszkodowania i Swiadczenia oraz koszty wg kraju (S.05.02.01)

Najv.m;kszych pig¢ krajow (.wg kv.loty s'kladek Najwiekszych pieé
. . przypisanych brutto ) - Zobowiazania zwigzane z o !
Kraj siedziby . L Lo . . krajow i kraj
ubezpieczeniami innymi niz ubezpieczenia na " X
M. siedziby
zycie
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070
[ Rroo10

C0080 C0090 C0100 | C0110 | CO0120 [ CO0130 C0140 |
Sktadki przypisane
Brutto — Bezposrednia dziatalno$¢ ubezpieczeniowa R0110 635 648 0 0 0 0| 0, 635 648
Brutto — Przyjeta reasekuracja proporcjonaina R0120 0 0 0 0 0 0 0
Brutto — Przyjeta reasekuracja nieproporcjonalna R0130 0 0 0 0 0 0 0
Udziat zaktadu reasekuraciji R0140 365 124 0] 0 0 0| 0] 365 124
Netto R0200 270 524 0 0 0 0 0 270 524
Sktadki zarobione
Brutto — Bezposrednia dziatalno$¢ ubezpieczeniowa R0210 664 466 0 0 0 0 0 664 466
Brutto — Przyjeta reasekuracja proporcjonalna R0220 0 0 0 0 0| 0, 0,
Brutto — Przyjeta reasekuracja nieproporcjonalna R0230 0 0 0 0 0 0 0
Udziat zaktadu reasekuracji R0240 388 209 0 0 0 0 0 388 209
Netto R0300 276 256 ) 0] o) o) ) 276 256
Odszkod:! ia i $wiad i
Brutto — Bezposrednia dziatalno$¢ ubezpieczeniowa R0310 355 652 0 0 0 0 0 355 652
Brutto — Przyjeta reasekuracja proporcjonalna R0320 0 0 0 0 0 0 0
Brutto — Przyjeta reasekuracja nieproporcjonalna R0330 0 0 o) 0 0 0 0
Udziat zaktadu reasekuraciji R0340 224 807, 0] 0 0 0| 0] 224 807
Netto R0400 130 845 0] 0] o) ) ) 130 845
Zmiana stanu p tych rezerw techni -ubezpi iowych
Brutto — Bezposrednia dziatalno$¢ ubezpieczeniowa R0410 0 0 0 0 0 0 0
Brutto — Przyjeta reasekuracja proporcjonaina R0420 0 0 0 0 0 0 0
Brutto — Przyjeta reasekuracja nieproporcjonalna R0430 0 0 0 0 0 0 0
Udziat zaktadu reasekuracji R0440 0 0 0 0 0| 0, 0
Netto R0500 0] 0] ) o) ) 0] 0]
Koszty poniesione R0550 219 209 0 0 0 0 0 219 209
P te koszty R1200
Koszty ogétem R1300

Najv.wekgych pig¢ krajow (.wg kv.loty s.kladek Najwickszych pig¢
. . przypisanych brutto ) - Zobowigzania zwigzane z Lo .
Kraj siedziby . PR oo N . krajow i kraj
ubezpieczeniami innymi niz ubezpieczenia na " .
o siedziby
2vcie
C0150 C0160 C0170 | C0180 | CO0190 | CO0200 C0210
[ Rroo10

C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 |
Sktadki przypisane
Brutto R1410 0 0] 0 0 0] [ 0]
Udziat zaktadu reasekuracji R1420 0 0 0 0 0 0 0
Netto R1500 0] o) 0] o) ) ) )
Sktadki zarobione
Brutto R1510 0 0] 0 0 0] 0] 0]
Udziat zaktadu reasekuracji R1520 0 0 0 0 0 0 0
Netto R1600 0] 0] 0 o) ) 0] 0]
Odszkod:! ia i $wiad i
Brutto R1610 42 906 0 0 0 0] 0 42 906
Udziat zaktadu reasekuracii R1620 28 419 0 0 0 0| 0 28 419
Netto R1700 14 488 0 0 0 0 0 14 488
Zmiana stanu p tych rezerw techni -ubezpi iowych
Brutto R1710 0 0 0 0 0| 0 0
Udziat zaktadu reasekuracji R1720 0 0 0 0 0| 0 0
Netto R1800 ) 0] ) o) 0] 0] )
Koszty poniesione R1900 o) 0 o) 0 0 0 0
P te koszty R2500
Koszty ogétem R2600

Towarzystwo Ubezpieczeti Wzajemnych TUW z siedzibg w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do
Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
KRS 0000033284, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.
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Zatacznik 4. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla ubezpieczenn na iycie i ubezpieczen zdrowotnych o charakterze ubezpieczen

$.12.01.02)

na zycie

Ubezpieczenia
2 udzialem w

2yskach

w Ktérych e jest

ostate

ia na zycie

Umowy z
opcjami i
gwarancjami

Umowy bez opcji
i gwarancji

Umowy bez opcii
i warandji

Umowy z opcjarmi
i gwarancjami

Renty z uméw

ubezpieczenia innych

niz umowy
ubezpieczenia na

#ycie oraz powiazane

ze zobowiazaniami
ubezpieczeniowymi
innymi niz

zobowigzania z tytulu

czynna

czynna

Ubezpieczenia, w
Kirych Swiadczenie jest
ustalane w oparciu o
okreslone indeksy lub
inne wartosci bazowe i
ubezpieczenia zwiazane
2 ubezpieczeniowym
funduszem kapitatowym

Ubezpieczenia
2 udzialem w
2yskach

Pozostale
ubezpieczenia
na zycie

Renty z uméw ubezpieczenia

innych niz umowy ubezpieczenia

na zycie oraz powiazane ze
zobowigzaniami

Ogélem (Ubezpieczenia
na zycie inne niz
zdrowotne, w tym

ubezpieczenia na zycie

2zwigzane z

innymi niz

zobowiazania z tytulu

funduszem

ia zdrowotn

Umowy bez opcji
i gwarancji

Umowy 2
opcjami i
gwarancjami

Renty z uméw

ubezpieczenia innych niz
umowy ubezpieczenia na
#ycie oraz powiazane ze
zobowigzaniami z tytuty

Reasekuracja
ubezpieczei
2drowotnych
(reasekuracja
czynna)

Ogslem
(Ubezpieczenia
zdrowotne o
charakterze
lubezpieczeri na zycie)|

C0020

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane
tacznie

R0010

C0030

Kwoty nalezne z umow reasekuracji od spolek
[celowych (podmiotow specjalnego przeznaczenia) oraz
reasekuracii fnansowej, po dokonaniu korekty ze
wzgledu na oczekiwane straty w zwiazku 2
niewykonaniem zobowiazania przez kontrahenta,
|zwiazane z rezerwami techniczno-ubezpieczeniowymi
|obliczanymi tacznie - Ogétem

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane
jako suma najlepszego oszacowania i marginesu
ryzyka

Najlepsze

C0090

C0100

C0110 C0120

C0130

C0140

C0150

C0200

C0210

Najlepsze brutio

Kwoty nalezne z umow reasekuracji od spolek
[celowych (podmiotow specjalnego przeznaczenia) oraz
reasekuracii finansowej przed dokonaniem korekty ze
wzgledu na oczekiwane straty w zwiazku z
niewykonaniem zobowiazania przez kontrahenta —
Ogsiem

R0040

Kwoty nalezne z umow reasekuracji (bez kwot naleznych
lod sptek celowych (podmiotow specjainego
przeznaczenia) oraz 2 reasekuracii finansowei) przed
|dokonaniem korekty ze wzgledu na oczekiwane st

R0050

Kwoty nalezne od spdlek celowych (podmiotow
Ispecjalnego przeznaczenia) przed dokonaniem korekty
1ze wzgledu na oczekiwane straty

R0060

Kwoty nalezne z reasekuracji finansowe] przed
|dokonaniem korekty ze wzgledu na oczekiwane st

RO0T0

Kwoty nalezne z umow reasekuracii i od spolek
[celowych (podmiotow specjalnego przeznaczenia) oraz
reasekuraci finansowej po dokonaniu korekty ze wzgledu
Ina oczekiwane straty w zwiazku z niewykonaniem
lzobowiazania przez kontrahenta ~ Ogélem

R0080

Najlepsze oszacowanie pomniejszone o kwoly

nalezne z uméw reasekuracii i od spolek celowych

tow specjalnego przeznaczenia) oraz z
finansowej

(pod

R00%0

Margines ryzyka

R0100

Kwota wynikajaca z zastosowania przepisow.
przejéciowych dotyczacych rezerw techniczno-

Rezenwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane lacznie

RO110

Najleps

R0120

Margines ryzyka

Rezerwy techniczn: -~ ogélem

R0200

o
1wsus[ o]

ololo| o

ololo| o

ololo| o

Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych TUW z siedzibq w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy,

X1l Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000033284, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.
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Zatacznik 5. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie (S.17.01.02)

oraz, ja czynna czyn
Ubezpieczenia easekuracia Reasokuracia Ogélem zobowiazania
Ubezpieczenia |Ubezpieczenia odpowiedzialnosci Reasekuracja o ) Reasekuracja | z tytutu ubezpieczer
v koot ok |Ub. el = ytu Pozostate | L od | L \ \ \ \ " | nieproporcionaina | nieproporcjonaina ; o nis
pokrycia kosztow | na wypadel ezpieczenia | cywilnej z tytutu |\, i onia [ morskie, lotnicze | ognia i innych  |odpowiedzialnosci|  kredytéw | |kosztéw ochrony| éwiadczenia | réznych strat | MSProporcionaina pozostatych ubezpieczen nieproporcjonaina V!
swiadczert utraty pracownicze |  uzytkowania plece J iedza Hose ) ubezpieczen e ubezpieczer ubezpieczenia na
" pojazdéw | i transportowe | szkéd rzeczowych | cywilnej ogélnej |  poreczen prawnej pomocy | finansowych ubezpieczen | morskich, lotniczych i ° oo
medycznych | dochodéw pojazdow zdrowotnych majatkowych 2ycie
osobowych transportowych
mechanicznych
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 Co110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0170 C0180
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane | oo J o o o o J J o o o o o o o A o J
tacznie
Kwoty nalezne z uméw reasekuracji | od spétek
celowych (podmiotéw specjalnego przeznaczenia)
oraz reasekuracji finansowej, po dokonaniu korekty
ze wzgledu na oczekiwane straty w zwiazku z RO050 0 o 0 o 0 0 0 0 0 0 0 0 ol 0 o 0 of

przez
zwiazane z rezerwami techniczno-
ubezpieczeniowymi obliczanymi facznie — Ogélem

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane
jako suma najlepszego oszacowania i marginesu
ryzyka

Najlepsze oszacowanie

Rezerwy skladek

Brutto — Ogélem R0060 0] 2649 0 134 459] 18 581] 62] 28 745] 4 276] ] 26] 1720] 1] 0] 0] 0] 0] 190579
Kwoty nalezne z uméw reasekuraci i od spdiek
celowych (podmiotw specjalnego przeznaczenia) oraz
reasekuracii finansowe] po dokonaniu korekty ze wzgledu| R0140 0 o 0 14 248 23 0 -7 53] 2 0 0 -1929) 0 ol 0 o 0 23 687]
na oczekiwane straty w zwiazku z niewykonaniem
zobowigzania przez kontrahenta — Ogdlem

Najlepsze ie dla rezerwy skladek netto | RO150 0] 2649 [ 148 707 18 558] 62] 36 281 4274 41 26 3650] 1] 0] of 0] of 214 267
Rezerwy na i
Buitto - Ogélem RO160 q] 2673 0] 435 984 8084 64] 17 611] 26 469] 4 9 566 2 0] [ 0] 0 491477

Kwoty nalezne z uméw reasekuracii i od spofek
celowych (podmiotow specjainego przeznaczenia) oraz
reasekuracii finansowej po dokonaniu korekty ze wzgledu| R0240 0 0| 0 205 034 307| 0 10353 31 0 0 532] 0 0| 0 0| 0 216 257|
na oczekiwane straty w zwiazku z niewykonaniem
zobowigzania przez kontrahenta — Ogslem

Najlepsze oszacowanie dla rezerwy na

R0250 o| 2673 0| 230 950| 7777} 64 7258 26 439| 14 9 4| 2 0| 0 0| 0 275 219)
[taczna kwota naj ia brutto R0260 0 5322 0 570 443 26 665) 126 46 356] 30 745} 55| 541 2286 2 [ 0 0| 0 682 056|
[taczna kwota naj ia netto R0270 0| 5 327) [ 379 657] 26 335 126 43538 30712 55 54 3684] 2 0| 0 0| 0 489 486)
Margines ryzyka R0280 0 90| 0 21237 28] 0 633 926} 0 0 50] 0 0| 0 [ 0 23364
Kwota wynikajaca z zastosowania przepisow

jsci rezerw i

1 Amount of the on

Technical Provisions
[Rezerwy technicar Igcznie ["Ro290 | o of o of o o o o o o o o of o o o] o]
[Najlepsze ["Ro300 | o of of of of o o of o of of o of of of of o
[Margines ryzyka | Ro310_| o of o of o o of o o o o o of o of o] o
Rezerwy techni ieczeniowe — ogolem
[Rezerwy techniczi — ogdlem R0320 0] 5 417] 0 591 680) 27093 126] 46 988 31 671] 5] 54 2337 2] 0] 0] 0] 0] 705 420)

Kwoty nalezne z uméw reasekuracii i od spolek
celowych (podmiotow specjelnego przeznaczenia) oraz
reasekuracji finansowej po dokonaniu korekty ze wzgledu| R0330 0 0| 0 190 786 330| 0 2818 33| 0 0 1397 0 0| 0 0| 0 192 570)
na oczekiwane straty w zwiazku z niewykonaniem
zobowiazania przez kontrahenta — Ogélem

Rezenwy techniczno-Ubezpieczeniowe pomniejszone o

kwoty nalezne z uméw reasekuracji i od spélek celowych

(podmiotéw specjalnego przeznaczenia) oraz z
finansowej ~ Ogélem

R340 of 5412 of 400 894 26 763| 126| 44171 31 638| 55| 54| 3734] 2| of 0| of 0 512 850

Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych TUW z siedzibq w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy,
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Zatacznik 6. Odszkodowania i Swiadczenia z tytutu pozostatych ubezpieczen osobowych i majatkowych (5.19.01.21)

brutto (na zasadzie niekumulatywnej)
(wartosc bezwzgledna)

0 1 2 3 2 5 6 7 8 9 10+ W biezacym Suma lat
roku (skumulowana)
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0110 C0170 C0180

Rok / Year
Wczesdniejsze lata R0100 R0100 3786 3786
N-9 RO160 R0160 1376 134518
N-8 RO170 R0170 1265 211 862
N-7 R0180 R0180 1780 200 405
N-6 RO190 R0190 2243 234 700
N-5 R0200 R0200 4 676 229 164
N-4 R0210 R0210 6 627 243 414
N-3 R0220 R0220 7733 278 566
N-2 R0230 R0230 10 768 315 828
N-1 R0240 R0240 63 415 303 958
N R0250 R0250 203 423 203 423

R0260 356 294 2 164 296
Niezdy jlep: dla rezerwy na niewy dszkod: ia i Swiad ia brutto

(wartos$c bezwzgledna)
Koniec roku
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10+ (dane
zdyskontowane)
C0200 C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0290 C0300 C0360

Rok / Year
Wczesdniejsze lata R0100 R0100 26 428
N-9 RO160 R0160 7257
N-8 RO170 R0170 12 565
N-7 R0180 R0180 13727
N-6 RO190 R0190 19 072
N-5 R0200 R0200 27 337
N-4 R0210 R0210 34 149
N-3 R0220 R0220 44 105,
N-2 R0230 R0230 60 989
N-1 R0240 R0240 90 067,
N R0250 R0250 155 781

R0260 491 477

Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych TUW z siedzibq w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy,

X1l Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000033284, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.
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Zatacznik 7. Srodki wiasne (S.23.01.01)

Kategoria 1 - Kategoria 1 -
Ogétem / Total i I Tier i [ Tier1- | Kats ia2/Tier2 Kategoria 3/ Tier 3
1 - unrestricted restricted

Podstawowe $rodki wtasne przed odliczeniem z tytutu udziatéw w innych instytucjach
sektora go zgodnie z art. 68 i (UE) 2015/35 / 0010 0020 0030 0040 0050
Basic own funds before deduction for participations in other financial sector as foreseen

in article 68 of Delegated Regulation 2015/35

Kapitat zaktadowy (wraz z akcjami wiasnymi) R0010
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartodci nominalnej zwigzana z kapitatem R0030
zaktadowym

Kapitat zalozycielski, i ie lub r6 Zna pozycja
Srodkow wiasnych w i f 1l 3 ji R0040
wzajemne;j i innych towarzystw ubezpieczen opartych na zasadzie wzajemnosci

F fundusze udzi: ie w i f
j 3 ji j i innych i opartych na R0050
zasadzie wzajemnosci
Fundusze z R0070
Akcje uprzywi R0090
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej zwiazana z akcjami RO110
uprzywilejowanymi
Rezerwa R0130
R0140
Kwota odpowiadajgca wartosci aktywow netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego R0160
Pozostale pozycje $rodkéw wiasnych zatwierdzone przez organ nadzoru jako podstawowe RO180
$rodki wiasne, niewymienione powyzej
Srodki wiasne ze sprawozdar finansowych, ktére nie powinny byé¢ uwzglednione w
rezerwie uzgodnieniowej i nie spetniaja kryteriow klasyfikacji jako srodki wtasne wg
Wyptacalnosé |1 / Own funds from the financial statements that should not be
represented by the reconciliation reserve and do not meet the criteria to be classified as
Solvency Il own funds
Srodki wiasne ze sprawozdar finansowych, ktére nie powinny by¢ uwzglednione w rezerwie | R0220 |
uzgodnieniowej i nie spetniaja kryteriéw klasyfikacji jako $rodki wiasne wg Wyptacalnosc Il
Odliczenia / Deductions
[Wartos¢ odiiczert z tytutu udziatéw kapi wi jach finansowych i kredytowy [ Ro230 | of of of of 0|
|Podstawowe $rodki wlasne ogdtem po [ R0290 | 202 905 197 530| 0| 0| 5 375]

Srodki wiasne / Ancillary own funds

Nieoptacony kapitat zaktadowy, do ktérego optacenia nie wezwano i ktéry moze by¢ wezwany RO300
do optacenia na zadanie
Nieoptacony kapitat zatozycielski, i lub pozycja
podstawowych $rodkow wlasnych w towarzyst i f j
ji j i innych i f opartych na zasadzie R0310
wzajemnosci, do ktorych optacenia nie wezwano i ktére moga by¢ wezwane do optacenia na
zadanie
Nieoptacone akcje uprzywilejowane, do ktérych optacenia nie wezwano i ktére moga by¢ R0320
wezwane do opfacenia na zadanie
Prawnie wigzace zobowigzanie do subskrypcji i opacenia na zadanie zobowigzan
R0330
rzgdkowanych
Akredytywy i gwarancje zgodne z art. 96 pkt 2 dyrektywy 2009/138/WE R0340
Akredytywy i gwarancje inne niz zgodne z art. 96 pkt 2 dyrektywy 2009/138/WE R0350
Dodatkowe wktady od cztonkéw zgodnie z art. 96 ust. 3 akapit pierwszy dyrektywy R0360
2009/138/WE
Dodatkowe wktady od czionkéw — inne niz zgodnie z art. 96 ust. 3 akapit pierwszy dyrektywy RO370
2009/138/WE
Pozostate i $rodki wiasne R03%0
srodki wiasne ogétem R0400
Dostepne i $rodki wtasne / Available and eligible own funds
Kwota dostepnych $rodkéw wiasnych na pokrycie kapitatowego wymogu wyptacalnosci (SCR) R0500 202 905 197 530
Kwota dostepnych $rodkéw wiasnych na pokrycie MCR R0510 197 530
Kwota $rodkéw wiasnych na pokrycie SCR R0540
Kwota $rodkéw whasnych na pokrycie MCR R0550
SCR R0580
MCR RO600
$rodkéw wiasnych do SCR R0620
$rodkéw wiasnych do MCR R0640
Rezerwa uzgodnieniowa
Nadwyzka aktywow nad zobowigzaniami R0700 202 905
Akcje wiasne (posiadane bezposrednio i posrednio R0710 0
Przewidywane dywidendy, wyptaty i obciazenia R0720 0]
Pozostate pozycje podsta ch $rodkéw wiasnych R0730 33 196
Korekta ze wzgledu na wydzielone pozycje $rodkow wiasnych w ramach portfeli objetych RO740 o
korektg dopasowujacg i funduszy wyodrebnionych
Rezerwa uzéodmeniuwa R0760 169 708
Oczekiwane zyski
Oczekiwane zyski z przyszlych skiadek — Dziatalnos¢ w zakresie ubezpieczen na zycie R0770
[o] k .zysk‘\ z P sktadek - D: w zakresie innych niz RO780
ubezpieczenia na zycie
R0790 0)

Towarzystwo Ubezpieczeti Wzajemnych TUW z siedzibg w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do
Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
KRS 0000033284, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.
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Zatacznik 8. Kapitalowy wymadg wyptacalnosci — dla podmiotow stosujacych formute

standardowag (S.25.01.21)

Kapitatowy wymaég Parametry specyficzne dla .
wyptacalnosci brutto zaktadu Uproszczenia
C0110 C0090 C0120
Ryzyko rynkowe R0010 20 768
Ryzyko niewykonania zobowigzania przez kontrahenta R0020 14 248
Ryzyko aktuarialne w ubezpieczeniach na zycie R0030 2 664
Ryzyko aktuarialne w ubezpieczeniach zdrowotnych R0040 11 276
Ryzykf) aktu.analng wlubezpleczemach innych niz RO050 112 690
ubezpieczenia na zycie
Dywersyfikacja R0060 -32 610
Ryzyko z tytutu warto$ci niematerialnych i prawnych R0070 0
Podstawowy kapitalowy wymaég wyptacalnosci R0100 129 037
0100 |

Obliczanie kapitatowego wymogu wyptacalnosci
Ryzyko operacyjne R0130 20 894
Zdolnos¢ .rezerw techniczno-ubezpieczeniowych do RO140 0
pokrywania strat
Zdolnosm.odroczonych podatkéw dochodowych do RO150 0
pokrywania strat
Wymadg kapitatowy dla dziatalnosci prowadzonej zgodnie z RO160 0
art. 4 dyrektywy 2003/41/WE
Kapitatowy V\.lymog wyptacalnosci z wytaczeniem R0200 149 931
wymogu kapitalowego
Ustanowione wymogi kapitatowe R0210 0
Kapitatowy wymég wyptacalnosci R0220 149 931
Inne informacje na temat SCR
Wymaég kap|talowy_ dla podmodutu ryzyka cen akcji RO400 0
opartego na duracji
taczna kwota hipotetycznego kapitatowego wymogu

. ! - R0410 0
wyptacalnosci dla pozostatej czesci
taczna warto$¢ hipotetycznego kapitatowego wymogu

o . R0420 0
wyptacalnosci dla funduszy wyodrebnionych
taczna kwota hipotetycznego kapitatowego wymogu R0430 0
wyptacalnosci dla portfeli objetych korektg dopasowujaca
Efekt dywersyfikacji ze wzgledu na agregacje nSCR dla RO440 0
RFF na podstawie art. 304

Towarzystwo Ubezpieczetn Wzajemnych TUW z siedzibg w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do
Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem

KRS 0000033284, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.
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Zatacznik 9. Minimalny wymaég kapitatowy — dziatalnos¢ ubezpieczeniowa lub reasekuracyjna
prowadzona jedynie w zakresie ubezpieczen na zycie lub jedynie w zakresie ubezpieczen

innych niz ubezpieczenia na zycie (5.28.01.01)

Komponent formuty liniowej dla zobowigzan
bezpi iowyct K yjnych z tytutu
ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie
0010
[MCRNL Wynik [ Roo10 66 906
Najlepsze oszacowanie i rezerwy techniczno- Sktadki przypisane w okresie
ubezpieczeniowe obliczane tgcznie netto (tj. po ostatnich 12 miesigcy netto (tj. po
uwzglednieniu reasekuracji biernej i spotek celowych uwzglednieniu reasekuracji
(podmioté jalnego pr nia)) biernej)
C0020 C0030
Ubezpnepzenla pokrycia kosztéw $wiadczen medycznych i reasekuracja R0020 0 0
proporcjonalna
Ubezplgczenla na wypadek utraty dochoddéw i reasekuracja R0030 5320 23136
proporcjonalna
Ubezpieczenia pracownicze i reasekuracja proporcjonalna R0040 0 0
Upezplgczenla odpomedz@lnosm cyWI!nej z tytufu uzytkowania RO050 379 657 100 115
pojazdéw mechanicznych i reasekuracja proporcjonalna
Pozostate ubezpieczenia pojazdéw i reasekuracja proporcjonalna RO060 26 335 57 258
Ubezplgczenla morskie, lotnicze i transportowe i reasekuracja R0070 126 152
proporcjonalna
Ubezplgczenla od ognia i innych szkdd rzeczowych i reasekuracja R0080 43538 59 121
proporcjonalna
Ubezplgczenla odpowiedzialno$ci cywilnej ogoinej i reasekuracja R0090 30712 27 225
proporcjonalna
Ubezpieczenia i reasekuracja proporcjonalna kredytéw i poreczen R0100 55 14
Ubezpieczenia kosztéw ochrony prawnej i reasekuracja proporcjonalna R0110 54 54
Ubezpieczenia $wiadczenia pomocy i reasekuracja proporcjonalna R0120 3684 3444
Ubezpieczenia roznych strat finansowych i reasekuracja proporcjonalna R0130 2 4
Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczen zdrowotnych R0140 0 0
Reasekuracja nieproporcjonalna pozostatych ubezpieczen osobowych R0150 0 0
Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczen morskich, lotniczych i RO160 0 0
transportowych
Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczen majgtkowych R0170 0 0
Komponent formuty liniowej dla zobowigzan
bezpi iowych i reasekuracyjnych z tytutu
p n na zycie
C0040
[MCRL wynik [ R0200 1038
Najlepsze oszacowanie i rezerwy techniczno- Catkowita suma na ryzyku netto (z
ubezpieczeniowe obliczane tgcznie netto (tj. po odliczeniem uméw reasekuracji i
uwzglednieniu reasekuracji biernej i spétek celowych|  spétek celowych (podmiotow
(P iotow specjalnego pr ia)) specjalnego przeznaczenia))
C0050 C0060
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen z udziatem w zyskach — R0210
$wiadczenia gwarantowane
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen z udziatem w zyskach — przyszie R0220
$wiadczenia uznaniowe
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen zwigzanych z warto$cig indeksu i
. . . B . R0230
ubezpieczen z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym
Inne zobowigzania z tytutu (reasekuraciji) ubezpieczen na zycie i
* . . R0240
(reasekuraciji) ubezpieczen zdrowotnych
Catkowita suma na ryzyku w odniesieniu do wszystkich zobowigzan z R0250
tytutu (reasekuraciji) ubezpieczen na zycie
Ogolne obli ie MCR
C0070
Liniowy MCR R0300 67 944
SCR R0310 149 931
Goémy prég MCR R0320 67 469
Dolny prég MCR R0330 37 483
taczny MCR R0340 67 469
Nieprzekraczalny dolny prég MCR R0350 16 026
Minimalny wymdg kapitatowy R0400 67 469

Towarzystwo Ubezpieczeti Wzajemnych TUW z siedzibg w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do
Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
KRS 0000033284, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.
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Nazwa sprawozdania | Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej

Okres sprawozdawczy 01.01.2018-31.12.2018

Kod kontrolny

Oswiadczenie o zgodnosci ze stanem faktycznym

Zgodnie z § 4 Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 22 lutego 2016 r. w sprawie formy oraz
sposobu sporzgdzenia przez zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji danych i informacji do
celéw nadzoru (Dz. U. poz. 236) oswiadczam, ze przekazane dane i informacje do celéw nadzoru

sg zgodne ze stanem faktycznym.

1. Kierownik jednostki

Ewa Stachura-Kruszewska Prezes Zarzadu ..03-04-2019
imie nazwisko funkcja data
_ Agni _Rozga  _ Wiceprezes Zarzadu 03-04-2019
imig nazwisko funkcja data
 Jerzy Lenard ~_ Wiceprezes Zarzadu  03-04-2019 N (/j v/
imie nazwisko funkcja data podpis
Michat Makarczyk Czionek Zarzgdu 03-04-2019 'ﬁ
imig nazwisko funkcja data f podb&
2. Osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych i

[] Nie dotyczy

__Mirostaw Tudinski 03042019 :J AN P

imie nazwisko data podpis

3. Osoba wykonujgca czynnosci z zakresu ustugowego prowadzenia ksigg
rachunkowych
[X] Nie dotyczy

imig nazwisko data podpis
4. Aktuariusz nadzorujgcy funkcje aktuarialng

g ) n
Bozena Moczulska 03-04-2019 \j) £ /J(/ 0 (’/ L

imie nazwisko data podpis




