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Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej za 2021 rok

Spis zastosowanych definicji i skrotow

Akt delegowany — Rozporzgdzenie delegowane Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10 pazdziernika 2014
roku, uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie

podejmowania i prowadzenia dziatalnos$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej;

Aktuariusz - osoba wpisana do rejestru aktuariuszy, nadzorujgca funkcje aktuarialng

w Towarzystwie;

Apetyt na ryzyko — wielkos¢ straty, negatywnie wptywajgcej na poziom zyskow lub kapitatéw, jaka

Towarzystwo jest w stanie zaakceptowac w realizacji zatozonych celéw i strategii;
BEL (Best Estimate of Liabilities) — najlepsze oszacowanie rezerw;

Bilans ekonomiczny — zestawienie aktywdw i zobowigzan wycenionych zgodnie z wymogami

Wypftacalnosci Il;

Bilans statutowy — bilans stanowigcy integralng czes¢ sprawozdania statutowego. Na potrzeby
niniejszego Sprawozdania oznacza to wartosci odpowiadajgce wartosciom ze sprawozdania
statutowego, zaprezentowane zgodnie z odpowiednimi zasadami obowigzujacymi na potrzeby

Woyptacalnosci ll, tj. w ukfadzie bilansu ekonomicznego;

Data bilansowa — dzien, na ktéry sporzadzone zostato sprawozdanie statutowe oraz niniejsze

Sprawozdanie;

Dyrektywa Wyptacalnosé Il — Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia
25 listopada 2009 roku w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i

reasekuracyjnej;

EIOPA — Europejski Urzagd Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych (ang.

European Insurance and Occupational Pensions Authority);
EOF (z ang. Eligible Own Funds) — dopuszczone srodki wtasne w systemie WII;

Formuta standardowa — okreslone w rozporzadzeniu delegowanym w rozdziale V metoda

wyznaczania kapitatowego wymogu wyptacalnosci;

Kapitatlowy wymaég wyptacalnosci (z ang. SCR — Solvency Capital Requirement) — wymog

kapitatowy wyznaczony zgodnie z odpowiednimi zapisami Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej
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Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej za 2021 rok

i reasekuracyjnej oraz Specyfikacji Technicznej. Kapitatowy wymodg wyptacalnosci jest okreslany
jako kapitat ekonomiczny, ktéry zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji musi posiadac dla
zagwarantowania, ze upadtosc nastgpi nie czesciej niz raz na 200 przypadkdéw lub, ewentualnie,
Ze istnieje przynajmniej 99,5% prawdopodobieristwo, ze zaktad nadal bedzie w stanie wypetniaé
swoje zobowigzania wobec ubezpieczajgcych i beneficjentdw przez najblizsze 12 miesiecy od daty

bilansowej;
KNF — Komisja Nadzoru Finansowego;

MCR (z ang. MCR — Minimum Capital Requirement)— minimalny wymaég kapitatowy w systemie

WII;

MSR- Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci zatwierdzone przez Komisje Europejska,

obowigzujgce na dzien 31 grudnia 2021 r,;

MSSF — Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez Komisje

Europejska, obowigzujace na dzien 31 grudnia 2021 r.;

Najlepsze oszacowanie - najlepsze oszacowanie rezerw dla celéw wyptacalnosci: jest réwne
oczekiwanej  wartosci  obecnej  przysztych  przeptywéw  pienieznych  wazonych
prawdopodobienstwem ich realizacji, obliczonej przy zastosowaniu odpowiedniej struktury
terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka;

Organ nadzoru — Komisja Nadzoru Finansowego;

OPW- Wtasna ocena wymogu kapitatowego;

ASW- Analiza scenariuszy i wrazliwosci;

ORSA — Wtasna Ocena Ryzyka i Wyptacalnosci;

PIU — Polska Izba Ubezpieczen;

PSR — Polskie Standardy Rachunkowosci, okreslone w ustawie o rachunkowosci oraz w wydanych
na jej podstawie aktach wykonawczych, w szczegdlnosci rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
12 kwietnia 2016 roku w sprawie zasad rachunkowosci zaktaddéw ubezpieczen i zaktadow
reasekuracji (Dz.U. z 2016 r., poz. 562), rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001
roku w sprawie szczegétowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu

prezentacji instrumentéw finansowych (t. jedn. Dz.U. z 2017 r., poz. 277); w sprawach
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Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej za 2021 rok

nieuregulowanych w ustawie o rachunkowosci oraz w wydanych na jej podstawie aktach

wykonawczych, stosuje sie odpowiednio Krajowe Standardy Rachunkowosci i/lub MSSF;
SFCR — Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej;
SCR — Kapitatowy wymég wyptacalnosci w systemie WII;

System WII — cato$¢ wymogdw nastepujgcych aktow prawnych oraz wytycznych organéw
nadzoru: dyrektywa WII, ustawa o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjne;j,

rozporzadzenie delegowane, rozporzadzenia wykonawcze oraz wytyczne EIOPA oraz KNF;

Srodki wilasne (z ang. Own Funds) — $rodki wtasne wyznaczone zgodnie z zapisami Ustawy o
dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej, tj. aktywa wolne od obcigzen, dostepne na
pokrycie strat wynikajgcych z niesprzyjajagcych wahan w obszarze wykonywane] dziatalnosci,

zaréwno przy zatozeniu jej kontynuacji, jak i w przypadku likwidacji;
QRT — Raportowanie ilosciowe w ramach Wyptacalnos¢ Il;
Towarzystwo — Towarzystwo Ubezpieczerh Wzajemnych , TUW”;
TUW ,,TUW” — Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych , TUW”;

Ustawa o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej — ustawa z dnia 11 wrze$nia 2015 roku
o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (t. jedn. Dz.U. z 2021 r. poz.1130 z pdzniejszymi

zmianami);

Ustawa o rachunkowosci — ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (t. jedn. Dz. U.

22021 r. poz. 217 z pdzniejszymi zmianami);

Ustawa o biegtych rewidentach - ustawa z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (t. jedn. Dz. U. z 2020 r. poz. 1415 z pdziniejszymi

zmianami);

Wspotczynnik wyptacalnosci — iloraz srodkéw wtasnych i kapitatowego wymogu wyptacalnosci

(pokrycie kapitatowego wymogu wyptacalnosci Srodkami wtasnymi);

Wynik z dziatalnosci ubezpieczeniowej — techniczny wynik ubezpieczern majgtkowych

i osobowych wg PSR;

Wyptacalnos¢ Il (WII) — Dyrektywa Wyptacalnos¢ Il.
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Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej za 2021 rok

Podsumowanie

Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej sporzadzane jest w celu spetnienia
wymogu okreslonego w art. 51 ust. 1 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 roku w sprawie podejmowania i prowadzenia
dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalnosé Il), ktéra weszta w zycie
z dniem 1 stycznia 2016 roku. Dyrektywa Wyptacalnosc¢ Il wprowadzita m.in. zasady kalkulacji
wyptacalnosci oraz wyceny aktywéw i zobowigzan wg wartosci godziwej spdjne dla
wszystkich zaktadéw ubezpieczen, zapewniajgc tym samym pordwnywalnos¢ danych
finansowych i niefinansowych pomiedzy podmiotami prowadzacymi dziatalnos¢ na rynku

ubezpieczeniowym w Unii Europejskie;j.

Dyrektywa Wyptacalnos$é Il jest uzupetniona o akty wykonawcze (rozporzgdzenia Komisji UE),
ktére szczegbtowo okreslajg wymagang tresé i strukture raportu. Niniejsze wprowadzenie ma
na celu spetnienie wymogu, ze SFCR powinien zawierac¢ jasne i zwiezte podsumowanie, ktére

podkresla istotne zmiany w ciggu roku.
Catosc¢ sprawozdania podzielona jest na nastepujace sekcje:
+ Sekcja A — Dziatalno$¢ i wyniki operacyjne
w+ Sekcja B — System zarzadzania
w+ Sekcja C — Profil ryzyka
w+ Sekcja D — Wycena dla celéw wyptacalnosci
w+ Sekcja E — Zarzadzanie kapitatem

Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych ,TUW” jest najwiekszym i najstarszym
towarzystwem ubezpieczen wzajemnych w Polsce. Prowadzi ono dziatalnos¢ od 1992 roku.
Towarzystwo zebrato w 2021 r. sktadke ubezpieczeniowg w wysokosci 651 035 tys. zt. Skupia

ono ponad 1 854 tys. cztonkdw i w roku 2021 zawarto 3 706 tys. umdéw ubezpieczenia.

Towarzystwo prowadzi dziatalnos¢ ubezpieczeniowa w dziale Il (ubezpieczenia majgtkowe
i pozostate osobowe), a jego aktywnos$¢ koncentruje sie na nastepujacych liniach

biznesowych (tworzgc model biznesowy Towarzystwa):
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Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej za 2021 rok

w+ ubezpieczenia komunikacyjne (obejmujace ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej
z tytutu uzytkowania pojazddw mechanicznych (OC ppm) oraz pozostate

ubezpieczenia pojazdow oraz ubezpieczenia Swiadczenia pomocy - assistance),
w+ ubezpieczenia od ognia i innych szkdd rzeczowych,
+ ubezpieczenia na wypadek utraty dochodéw,
+ ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej ogdlnej,
+ ubezpieczenia finansowe.

Szczegétowe informacje dotyczagce Towarzystwa mozna znalezé na  stronie

https://tuw.pl/o-nas/

Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych ,TUW” prowadzi dziatalno$¢ ubezpieczeniowg

wytgcznie na terytorium Polski.

W okresie sprawozdawczym w zakresie istotnych linii biznesowych Towarzystwa, obszaréw
geograficznych oraz transakcji i zdarzen biznesowych nie zaszty istotne zmiany w stosunku do
poprzedniego okresu sprawozdawczego. W roku 2022 nie jest przewidziana zmiana modelu

biznesowego.
Cele dziatalnosci TUW , TUW” w 2022 roku ukierunkowane bedg w szczegélnosci na:
+ utrzymanie i rozwijanie wzajemnosciowego charakteru prowadzonej dziatalnosci
ubezpieczeniowej,
w+ pozyskiwanie nowych cztonkéw,

w+ utrzymanie pozycji najliczniejszego towarzystwa ubezpieczen wzajemnych w Polsce,

w+ rozwijanie wspotpracy ze srodowiskami, ktére reprezentujg cztonkéw TUW , TUW”

(diecezje kosciota katolickiego, samorzady terytorialne, sSrodowiska rolnicze),
w rozwijanie oferty w zakresie ubezpieczen komunikacyjnych, majgtkowych i rolnych,
w+ rozwdj infrastruktury technicznej, gtéwnie informatycznej,
w+ dalszg informatyzacje obstugi sprzedazowej i posprzedazowej,

+ uwzglednienie celdw i ryzyk zrébwnowazonego rozwoju.
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Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej za 2021 rok

Strategiczne dziatania Towarzystwa skierowane beda w strone linii ubezpieczen
komunikacyjnych (planuje sie utrzymanie wysokiej rentownosci przy jednoczesnym
zmniejszeniu udziatu ubezpieczen komunikacyjnych w portfelu
w stosunku do roku 2021), rolnych (planowane jest utrzymanie i rozwijanie sprzedazy krzyzowej
z ubezpieczeniami dobrowolnymi, dopasowywanie OWU do potrzeb grupy docelowej
i urynkowienie taryf skfadek oraz rozwdj oferty w kierunku objecia petniejszg ochrong
gospodarstw wielkopowierzchniowych) i majatkowych (wdrozenie dedykowanych pakietow
branzowych dostosowanych do rodzaju prowadzonej dziatalnosci, modyfikacja
z jednoczesnym uatrakcyjnieniem pakietéw), jednoczesnie Towarzystwo zamierza

kontynuowac rozwdj linii finansowej.

Dla posrednikéw ubezpieczeniowych Towarzystwo nadal bedzie solidnym i silnym partnerem
biznesowym. W tym celu bedg dostarczane profesjonalne narzedzia informatyczne.
Osiggniecie tych zatozen bedzie mozliwe dzieki kontynuacji wsparcia i rozwdj sit

sprzedazowych oraz wdrazanie nowych produktéw.

W 2021 roku Towarzystwo rozwijato obopdlnie korzystng wspotprace z najwiekszym swoim
udziatowcem InterRisk Towarzystwo Ubezpieczen Spdtka Akcyjna Vienna Insurance Group
ukierunkowang na wzajemne wzmocnienie, przyspieszenie tempa rozwoju obu organizacji dzieki
wymianie kompetencji i doswiadczen przy jednoczesnym poszanowaniu i utrzymaniu
wzajemnosci ubezpieczeniowej przez TUW ,TUW” oraz podmiotowosci jego cztonkdéw

posiadajgcych prawo gtosu na walnych zgromadzeniach i ich udziat w organie nadzorujgcym.

Kluczowe mierniki dziatalnosci i wyptacalnosci Towarzystwa opierajg sie na analizach
wynikéw z dziatalnosci ubezpieczeniowej w podziale na linie biznesowe, jak réwniez na

analizie rentownosci dziatalno$ci lokacyjne;j.

Podstawowa dziatalno$¢ ubezpieczeniowa skupiona jest w segmencie ubezpieczen
komunikacyjnych. Ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu uzytkowania pojazdow
mechanicznych w 2021 roku stanowity 49,8 % struktury portfela, a ubezpieczenia auto casco
zaliczane do linii 5 stanowity 7,9 % struktury portfela. Istotng cze$¢ portfela stanowity

ubezpieczenia od ognia i innych szkdd i zdarzen losowych (linia 7), ktérych waga
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w strukturze portfela zostata osiggnieta na tacznym poziomie 29,7%. Ubezpieczenia zaliczane

do linii 2, 8 oraz 11 stanowity fgcznie 12,6 % struktury portfela.

W 2021 roku Towarzystwo osiggneto zysk netto, ktéry wynidst 10,1 min zt i zmniejszyt sie w

poréwnaniu do 2020 roku (20,5 min zt).

Towarzystwo osiggneto dodatni wynik z dziatalnosci ubezpieczeniowej (wynik techniczny) na
poziomie 1,9 min zt, podczas gdy w 2020 roku Towarzystwo wygenerowato zysk na poziomie
20,6 min zt. Wynik techniczny jest generowany gtéwnie przez ubezpieczenia wypadku, w tym
wypadku przy pracy i choroby zawodowej. Najwiekszy zysk techniczny Towarzystwo

osiggneto w ubezpieczeniach zaliczanych do 1 grupy ustawowe;.

Polityka inwestycyjna Towarzystwa koncentruje sie na bezpiecznych instrumentach
finansowych zgodnie z zasadg ,ostroznego inwestora”. Srodki finansowe na dzien
31 grudnia 2021 w wysokosci 612,6 min zt w wiekszosci byty lokowane w obligacje Skarbu
Panstwa (82,11%), lokaty bankowe (0,01%), obligacje korporacyjne (16,97%)
i nieruchomosci (0,9%). Dzieki tak prowadzonej polityce inwestycyjnej dochody z dziatalnosci
lokacyjnej wyniosty 14,3 min zt. Rentownosc¢ inwestycji w 2021 roku wyniosta 2,2% i byta nieco

wyzsza od rentownosci inwestycji z 2020 roku.

Wtasna ocena ryzyka i wyptacalnosci jest centralnym elementem funkcjonujgcego
w Towarzystwie systemu zarzadzania ryzykiem. W toku tej analizy Towarzystwo dokonuje oceny
swoich ogdlnych potrzeb w zakresie wyptacalnosci przy uwzglednieniu wtasnego profilu ryzyka,
analizuje spetnianie w sposdb ciggty wymogow kapitatowych oraz wymogow dotyczacych rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych, ocenia czy profil ryzyka zaktadu odbiega od zatozen lezgcych
u podstaw obliczania kapitatowego wymogu wyptacalnosci oraz prognozuje wyniki Towarzystwa

w perspektywie srednioterminowe;.

Nadzor nad procesem tworzenia raportu ORSA z ramienia Zarzadu prowadzit Cztonek Zarzadu
nadzorujgcy system zarzadzania ryzykiem, a osobg odpowiedzialng za przygotowanie raportu

ORSA jest Dyrektor Biura Zarzgdzania Ryzykiem.

Elementami systemu zarzadzania w TUW ,,TUW” sa:
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w zbiér zasad odnoszacych sie do proceséw decyzyjnych zachodzacych
w Towarzystwie,
w zbiér zasad i standardéw opisujgcych wspdétprace Zarzadu Towarzystwa

z powotanymi komitetami oraz osobami nadzorujgcymi kluczowe funkcje.

Procesy decyzyjne w ramach systemu zarzadzania zostaly przez Towarzystwo opisane
w regulacjach wewnetrznych dotyczgcych:

e funkcji zarzadzania ryzykiem,

e systemu kontroli wewnetrznej,

e funkcji audytu wewnetrznego,

e funkcji zapewnienia zgodnosci z przepisami (compliance),

e funkcji aktuarialnej,

e outsourcingu,

ciggtosci dziatania.
Struktura organizacyjna, podziat zadan i kompetencji w jednostkach organizacyjnych
Towarzystwa, zasady dotyczace podlegtosci stuzbowej oraz kontroli funkcjonalnej zostaty
szczegdtowo opisane w ,,Regulaminie Organizacyjnym TUW ,TUW"”.
Wazng role w systemie zarzgdzania w TUW , TUW” odgrywajg cztery kluczowe funkcje:

a) funkcja zarzadzania ryzykiem,

b) funkcja aktuarialna,

c) funkcja zgodnosci,

d) funkcja audytu wewnetrznego.

Bezposredni nadzér nad funkcjg audytu i zgodnosci sprawuje Prezes Zarzadu.

Koordynacje oraz monitorowanie systemu zarzgdzania ryzykiem prowadzi funkcja
zarzadzania ryzykiem - w Towarzystwie jest to Biuro Zarzgdzania Ryzykiem. Bezposredni
nadzér nad funkcjonowaniem systemu zarzadzania ryzykiem prowadzi Cztonek Zarzadu

odpowiedzialny za zarzadzanie ryzykiem, nadzorujgcy rowniez funkcje aktuarialna.
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Funkcja aktuarialna oraz funkcja zgodnosci stanowig wsparcie dla funkcji zarzadzania
ryzykiem, wykonujgc zadania majgce istotne znaczenie w przeprowadzaniu procesu ORSA

i procesu IMMMR w TUW , TUW”.

Funkcja audytu wewnetrznego dokonuje oceny adekwatnosci i efektywnosci systemu kontroli
wewnetrznej i innych elementéw systemu zarzadzania, systemu zarzadzania ryzykiem i wydaje

rekomendacje w zakresie jego poprawy.
W ramach systemu zarzadzania dokonano w 2021 r. zmian dotyczacych: zmiany struktury
organizacyjnej.
Byty to w szczegdlnosci:
+ dalsze zmiany w zakresie funkcjonowania pionu likwidacji szkéd,
w+ podjecie decyzji o centralizacji proceséw finansowo — ksiegowych,
+ wyodrebnienie Biura Bezpieczenstwa Informaciji.
Ponadto Zarzad w opracowanej strategii dziatalnosci Towarzystwa planuje dalsze zmiany

struktury organizacyjnej.

W zwigzku ze sposobem prowadzenia dziatalnosci, kluczowym ryzykiem TUW , TUW” jest
ryzyko ubezpieczeniowe. Pozostate ryzyka sg znacznie mniej istotne, a ich udziat w SCR jest
wyraznie nizszy od udziatu ryzyka ubezpieczeniowego. W szczegdlnosci TUW ,TUW”
prowadzi ostrozng polityke inwestycyjng, zgodnie z ktdérg znaczgcg wiekszos¢ aktywodw

Towarzystwa stanowig polskie obligacje rzgdowe oraz lokaty bankowe.

Biorgc pod uwage nastepujgce czynniki:
e zaangazowanie we wzglednie proste produkty ubezpieczeniowe,
e relatywnie duzg liczbe linii ubezpieczen,
e brak duzych ryzyk przemystowych w portfelu ubezpieczen i koncentracja portfela na
liniach ubezpieczeniowych charakteryzujgcych sie duzym rozproszeniem ryzyk,
e niewielkg wage ryzyk nieubezpieczeniowych, w szczegdlnosci niewysoki stopien ryzyka
prowadzonej polityki inwestycyjnej,

Towarzystwo przyjmuje, ze profil ryzyka okreslony przez formute standardowg wzglednie dobrze

odzwierciedla rzeczywisty profil ryzyka Towarzystwa. Ewentualne réznice podlegajg corocznie
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analizie w procesie oceny ogdélnych potrzeb w zakresie wyptacalnosci. Oznacza to, iz w celu
scharakteryzowania wtasnego profilu ryzyka Towarzystwo uwzglednia dodatkowo pewne
modyfikacje profilu ryzyka w przypadku tych ryzyk, ktére nie sg ujete w formule standardowej lub
ich iloSciowe oszacowanie (tzw. kalibracja) w formule standardowej nie odzwierciedla w petni

profilu ryzyka TUW.

Srodki wtasne Towarzystwa na koniec 2021 roku s3g zaklasyfikowane do kategorii
1 nieograniczonej. Srodki wtasne nie sa podporzadkowane i nie majg ograniczenia czasu
trwania. W kalkulacji srodkéw wtasnych nie wystgpity odliczenia z tytutu udziatéow

kapitatowych w instytucjach finansowych i kredytowych.

W 2021 r. Towarzystwo nie dokonato nowelizacji "Metodologii wyceny aktywow
i zobowigzan do bilansu ekonomicznego oraz kapitatowego wymogu wyptacalnosci

w Towarzystwie Ubezpieczernt Wzajemnych "TUW”".

W zakresie wyceny rezerw techniczno — ubezpieczeniowych dla celéw wyptacalnosci:
+ na Towarzystwo nie zostat natozony narzut kapitatowy,

+ Towarzystwo nie ztozyto wniosku do organu nadzoru w sprawie wydania pozwolenia
na stosowanie parametréw specyficznych i nie stosuje uproszczen przy obliczaniu

wymogow wedtug formuty standardowej,

+ Towarzystwo nie stosuje parametrow specyficznych dla zaktadu zgodnie

z art. 104 ust. 7 Dyrektywy Solvency II,

+ Towarzystwo nie stosuje podmodutu ryzyka cen akcji opartego na duracji do
obliczenia kapitatowego wymogu wyptacalnosci, o ktérym mowa w art. 304

Dyrektywy Solvency Il dla podmodutu cen akgcji,

+ Towarzystwo nie stosuje modelu wewnetrznego, zas wszelkie obliczenia dotyczace

wymogu wyptacalnosci oparte sg na formule standardowej.

W 2021 roku nie zaszty zmiany w wysokosci kapitatu podstawowego Towarzystwa, ktéry
wynosi 27.822 tys. zt. Cztonkowie Towarzystwa zasilajg jednak pozostate kapitaty rezerwowe

wptatami z tytutu objetych udziatéw, wpisowego i sktadki cztonkowskiej. Z tych tytutow
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Towarzystwo  pozyskato  dodatkowe $rodki w 2021 roku w  wysokosci

9.548 tys. zt. Kapitat rezerwowy pozostaty wynosi 129.476 tys. zt.

W 2021 r. nie zmienita sie liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu przystugujacych
udziatowcom. Liczba gtoséw przystugujacych udziatowcom zostata wskazana w Tabeli nr 3

(w rozdziale A.1.1 Sprawozdania).

W 2021 r. zmienita sie liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu przystugujgcych Zwigzkom
Wzajemnosci Cztonkowskiej w zwigzku z zakoriczeniem kolejnego roku obrachunkowego i
zwiekszeniem liczby ZWC, ktérym przystugujg gtosy na Walnym Zgromadzeniu. Liczba gtoséw
przystugujacych Zwigzkom Wzajemnosci Cztonkowskiej zostata wskazana w Tabeli nr 4 (w

rozdziale A.1.1 Sprawozdania).

W 2021 roku Towarzystwo kontynuowato raportowanie wszystkich funkcji kluczowych do

Komitetu Audytu.

Towarzystwo prowadzi dziatania biezace, ktérych celem jest zapewnienie adekwatnosci

systemu zarzadzania z uwzglednieniem specyfiki i skali prowadzonej dziatalnosci.

Obowigzujagce w Towarzystwie regulacje wewnetrzne zapewniajg zachowanie ciggtosci
dziatania Towarzystwa, w szczegdlnosci poprzez identyfikowanie ryzyk, ktére powinny by¢
objete planami awaryjnymi, a takze przez dokonywanie regularnego przegladu, aktualizacji

i testéw opracowywanych planéw awaryjnych.

W 2021 roku Towarzystwo nie dokonywato zmian sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego, dzieki czemu prezentowane w nim dane sg porédwnywalne i zgodne

z zatgcznikiem XX do Aktu Delegowanego.

W 2021 roku nastgpit spadek poziomu pokrycia kapitatowego wymogu wyptacalnosci (SCR)
wzgledem wartosci z roku 2020. Dopuszczone srodki wiasne na pokrycie SCR na dzien 31
grudnia 2021 r. wyniosty 208,5 mlin zt i stanowity 150,7% SCR, podczas gdy na 31 grudnia
2020 roku dopuszczone srodki wtasne na pokrycie SCR wyniosty 241 min zti stanowity 171,2%
SCR. Dopuszczone srodki wtasne na pokrycie MCR na dzier 31 grudnia 2021 r. wyniosty
207 min zt i stanowity 332,7% MCR, podczas gdy na koniec 2020 roku dopuszczone srodki
wiasne wyniosty 241 min zt i stanowity 380,5% MCR.
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Tabela 1. Podziat na kategorie dopuszczonych srodkéw wtasnych na pokrycie SCR TUW "TUW"

wg stanu na 31.12.2021r.

& : . Pozycja z

Srodki wiasne dostepne na pokrycie SCR Zabicenikans 7 31.12.2021 31.12.2020
Kategoria 1 R0290/C0020 207 099,2 241 137,3
Kategoria 2 R0290/C0040 0,0 0,0
Kategoria 3 R0290/C0050 1389,6 0,0

Srodki wlasne razem dostepne na
pokrycie SCR

Srodki wlasne razem dopuszczone na
pokrycie SCR

R0500/C0010 208 488,8 241 137,3

R540/C0010 208 488,8 241 137,3

Tabela 2. Podziat na kategorie dopuszczonych srodkéw wtasnych na pokrycie MCR TUW "TUW"
wg stanu na 31.12.2021r.

Pozycja z
Zatacznika nr 7
Kategoria 1 R0290/C0020
Kategoria 2 R0290/C0040

Srodki wiasne dostepne na pokrycie MCR 31.12.2021 31.12.2020

Srodki wlasne razem dostepne na
pokrycie MCR

Srodki wiasne razem dopuszczone na
pokrycie MCR

R0510/C0010 207 099,2

R0550/C0010 207 099,2

Szczegdtowe dane w zakresie dopuszczonych srodkdw wtasnych na pokrycie SCR oraz MCR

znajduja sie w Zataczniku 7. Srodki wiasne (S.23.01.01).
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A Dziatalnos¢ i wyniki operacyjne

A.l Dziatalnos¢

A.1.1 Informacje o Towarzystwie

Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych ,TUW” prowadzi dziatalno$¢ ubezpieczeniowg
w formie prawnej towarzystwa ubezpieczen wzajemnych. Dziata na podstawie wpisu do
Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIlI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego (Nr KRS 0000033284). Towarzystwo
podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego w Polsce, z siedzibg przy ul. Pieknej 20, 00-
529 Warszawa, tel. + 48 22 262 50 00 i jest uprawnione do prowadzenia dziatalnosci
ubezpieczeniowej w zakresie grup ubezpieczenia okreslonych w Dziale Il ,Pozostate
ubezpieczenia osobowe oraz ubezpieczenia majgtkowe” (wedtug zatgcznika do ustawy o

dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej) w grupach 1- 18.

W zwigzku z tym, ze Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych ,, TUW” nie nalezy do grupy
kapitatowej, nie ujawnia informacji o organie nadzoru sprawujgcego nadzér nad grupa kapitatowg
(art. 293 ust. 1b Aktu Delegowanego) czy o pozycji w prawnej strukturze grupy (art. 293 ust. le

Aktu Delegowanego).

Biegtym rewidentem Towarzystwa Ubezpieczen Wzajemnych , TUW” jest BDO spdtka z
ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa, wpisang na liste firm audytorskich
prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem 3355 (Michat Wtodarczyk -
biegly rewident nr 12436). Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych ,TUW” w zwigzku z
wykonywaniem dziatalnosci w formie prawnej towarzystwa ubezpieczen wzajemnych nie

posiada , pakietéw akcji zaktadu”, o ktédrych mowa w art. 293 ust. 1 lit. d Aktu Delegowanego.
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Tabela 3. Gtéowni udziatowcy w kapitale zaktadowym TUW "TUW" wg stanu na 31.12.2021r.

InterRisk TU SA Vienna Insurance

Polska 26 14511596 | 52,16%
Group
Fundusz Sktadkowy
Ubezpieczenia Spotecznego Polska 12 7100000 | 25,52%
Rolnikéw
Pozostali REZYDENCI Polska 0 6210008 | 22,32%

* Walne Zgromadzenie Cztonkow

Na koniec 2021 roku kapitat zaktadowy Towarzystwa Ubezpieczen Wzajemnych ,TUW”
wynosit 27 822 tys. zt i dotyczyt wytacznie udziatdw zwyktych. Wartos¢ jednego udziatu
wynosi 1 zt. W 2021 roku nie zaszty zmiany w wysokosci kapitatu zaktadowego Towarzystwa.

Strukture kapitatu zaktadowego przedstawiono w tabeli powyzej.

Cztonkowie Towarzystwa zasilajg pozostate kapitaty rezerwowe wptatami z tytutu objetych

udziatéw, wpisowego i sktadki cztonkowskie;j.

Zgodnie ze Statutem Towarzystwa do udziatu i wykonywania prawa gtosu oprécz
udziatowcdw sg uprawnieni cztonkowie Zwigzkéw Wzajemnosci Cztonkowskiej. Wykaz
przedstawicieli Zwigzkdw Wzajemnosci Cztonkowskiej uprawnionych do gtosowania na

Walnym Zgromadzeniu przedstawiono w tabeli ponize;j.
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Tabela 4. ZWC uprawnione do glosowania na Walnym Zgromadzeniu wg stanu na 31.12.2021r.

Zwigzek Wzajemnosci Cztonkowskiej Liczba Mandatéw reprezentowanych przez Zwigzek Wzajemnosci Cztonkowskiej
GALICJIA 4
PODKARPACIE
SW. FLORIANA
PARTNER
GMINY LUBUSKIE
SAMORZAD TERYTORIALNY
SAMORZAD TERYT. WOJ. PODKARPACKIEGO
SAMORZAD OPOLSKI
GOSPODARZ
GMINY POWIATU LOSICKIEGO
SWIETOKRZYSKI
GMINY ZIEMI RADOMSKIEJ
MAZOWSZE
PLON
KARLIK

RINININININWIWW WWwW|Ww|(w |~

RAZEM

)
o

A.1.2 Istotne linie biznesowe zaktadu, obszary geograficzne oraz transakcje i zdarzenia

biznesowe

Towarzystwo prowadzi dziatalno$s¢ ubezpieczeniowg w dziale 1l — ubezpieczeniach

majgtkowych i osobowych oraz koncentruje sie na nastepujgcych liniach biznesowych:

w+ ubezpieczenia OC z tytutu uzytkowania pojazdéw mechanicznych (linia 4, grupa

ustawowa 10),
w+ pozostate ubezpieczenia pojazdéw (linia 5, grupa ustawowa 3),
w+ ubezpieczenia od ognia i innych szkdd rzeczowych (linia 7, grupy ustawowe 8 9),
+ ubezpieczenia na wypadek utraty dochodéw (linia 2, grupa ustawowa 1),
+ ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej ogdlnej (linia 8, grupa ustawowa 13),
+ ubezpieczenia Swiadczenia pomocy (linia 11, grupa ustawowa 18).
+ gwarancje ubezpieczeniowe (linia 9, grupa ustawowa 15).

Podstawowa dziatalno$¢ ubezpieczeniowa skupiona jest w segmencie ubezpieczen
komunikacyjnych. Ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu uzytkowania pojazdow
mechanicznych w 2021 roku stanowity 49,8% struktury portfela, a ubezpieczenia auto casco
zaliczane do linii 5 stanowity 7,9% struktury portfela. Istotng czes$¢ portfela stanowity

ubezpieczenia od ognia i innych szkéd oraz zdarzen losowych (linia 7), ktérych waga
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w strukturze portfela zostata osiggnieta na tgcznym poziomie 29,7%. Ubezpieczenia zaliczane
do linii 2 oraz 11 stanowity tgcznie 6,0% struktury portfela. Ubezpieczenie odpowiedzialnosci
cywilnej ogdlnej (linia 8, grupa ustawowa 13) stanowito 5,6% struktury portfela Towarzystwa.
Udziat przypisu sktadki z produktdw grupy ustawowe] 15 (gwarancje ubezpieczeniowe)

w strukturze portfela Towarzystwa wynidst 1,0 %.

Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych ,TUW” prowadzi dziatalno$¢ ubezpieczeniowg

wytgcznie na terytorium Polski.

W okresie sprawozdawczym w zakresie istotnych linii biznesowych Towarzystwa, obszaréw
geograficznych oraz transakcji i nie zaszty istotne zmiany w stosunku do poprzedniego okresu
sprawozdawczego. W 2021 r. nie wystgpity zdarzenia biznesowe majgce istotny wptyw na

funkcjonowanie Towarzystwa.

A.2 Wynik z dziatalnosci ubezpieczeniowej

W 2021 roku Towarzystwo osiggneto zysk z prowadzonej dziatalnosci ubezpieczeniowej (tzw.
wynik techniczny) na poziomie 1,9 mlin zf, podczas gdy w 2020 roku Towarzystwo odnotowato

zysk w wysokosci 20,6 min zi.

W 2021 roku zysk z prowadzonej dziatalnosci ubezpieczeniowej (tzw. wynik techniczny) byt

nizszy o 18,7 min zt w poréwnaniu z rokiem 2020.

Przychody ze sprzedazy

Towarzystwo odnotowato wzrost wartosci sktadki przypisanej brutto z 622,3 min zt w 2020

roku do 651 min zt w 2021 roku.

Zestawienie przychodow ze sktadki przypisanej oraz wyniku z dziatalnosci ubezpieczeniowej

w podziale na linie biznesowe przedstawiono w tabeli ponizej.
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Tabela 5. Wynik z dziatalnosci ubezpieczeniowej wg linii biznesowych w tys. zt

2021 2020

et feesee P°z\{°ia Z Sktadka Sktadka . Wskaznik ~ Skiadka Sktadka - Wskaznik

Zataeznikanr2 o ounisana zarobiona techrticzn mieszany  przypisana zarobiona tech:iczn mieszany
brutto* brutto** v i brutto* brutto** v L
Ubezpieczenia na wypadek utraty o o
Hochoddw R0110/C0020 | 24 380,9 24 565,3 97273 592% 241316 223634| 88240| 550%
Ubezpieczenia OC komunikacyjne |R0110/C0040 | 3243725 3345076 1613,2| 90,7% 335194,9( 3189382 16348 932%
Pozostate ubezpieczenia pojazdéw |R0110/C0050 | 51 336,2 524279 38949| 91,3% 53357,2| 515109| 77715| 84.2%
Sizzg'rzzcezz";;i ogniaiinnych oo110/c0070 | 1933093| 1701552 -152365| 1056% || 1582281| 1598402| -21461| 930%
Ubezpieczenia OC ogdlne R0110/C0080 | 36 468,4 35189,8 1895,9| 94,7% 345295 342169 26933| 97,1%
Ubezpieczenia Assistance R0110/C0110 | 144775 13 287,7 7149  92,0% 127058| 1104400 17145 80,0%
Pozostate - 6690,1 2107,4 711,8| 73,.8% 41215 763,3 113,0| 90,6%

Ogédtem

R0110/C0200

651 034,8

632 240,9

1891,6

622 268,6 598677,0

20605,1

* - sktadka przypisana brutto - sktadka nalezna w okresie sprawozdawczym niezaleznie ktérego okresu ochrony ubezpieczeniowej dotyczy
** _ sktadka zarobiona brutto - sktqdka przypisana skorygowana o zmiane stanu rezerwy sktqdek prezentujgca przychody osiggniete z tytutu Swiadczonej w okresie

sprawozdawczym ochrony ubezpieczeniowej
***. proporcja sumy odszkodowari i Swiadczen brutto, kosztow akwizycji i administracyjnych do sktadki zarobionej brutto

Szczegétowe dane na temat sktadki przypisanej brutto i sktadki zarobionej wedtug linii
biznesowych znajdujg sie w Zataczniku nr 2 do Sprawozdania - Skfadki, odszkodowania

i Swiadczenia oraz koszty wg linii biznesowych (5.05.01.02).

W 2021 roku Towarzystwo kontynuowato sprzedaz produktéw z 2020 roku.

Koszty Towarzystwa

Koszty Towarzystwa poniesione w 2021 roku obejmowaty gtéwnie koszt odszkodowan

i Swiadczen, koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej oraz pozostate koszty techniczne.

Koszt odszkodowan i Swiadczenn poniesiony przez Towarzystwo wynidst w 2021 roku
186,7 min zt (wzrost o 6,9% w stosunku do 2020 roku) i obejmowat koszty wyptaconych
odszkodowan i Swiadczen na udziale wtasnym oraz zmiane stanu rezerw na niewyptacone
odszkodowania i $Swiadczenia na udziale wtasnym. Podstawowga pozycja sg wyptacone
odszkodowania i $wiadczenia brutto z tytutu ubezpieczenn odpowiedzialnosci cywilnej

z tytutu uzytkowania pojazdéw mechanicznych.
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Koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej wyniosty w 2021 roku 85,6 min zt (wzrost o 20,1%

w stosunku do 2020 roku) i obejmowaty:

+ koszty akwizycji na kwote 136,4 min zt (wzrost o 9,9% w stosunku do 2020 roku)
obejmujace koszty zawarcia umoéw ubezpieczenia, rozliczane w czasie

proporcjonalnie do okresu s$wiadczonej ochrony ubezpieczeniowej,

w+ koszty administracyjne na kwote 69,7 min zt (wzrost 0 9,4% w stosunku do 2020 roku)
obejmujgce koszty obstugi biezgcej umow ubezpieczenia oraz koszty ogdlne

funkcjonowania Towarzystwa,

+ korygujace je prowizje reasekuracyjne i udziaty w zyskach na kwote 120,5 min zt
(wzrost o 3,4% w stosunku do 2020 roku) wynikajgce z uméw reasekuracji biernej
zapewniajace czesciowy zwrot przez reasekuratora ponoszonych przez Towarzystwo
kosztow akwizycji i kosztdw administracyjnych dotyczacych umoéw objetych

reasekuracja.
Pozostate koszty techniczne na kwote 16,9 min zt obejmowaty gtéwnie:

+ obowigzkowe sktadki ptacone przez Towarzystwo, a wynikajgce z przepiséw prawa
takie jak sktadka na Centralng Ewidencje Pojazdow i Kierowcow (tzw. CEPIK), optata
na dziatalnos¢ takich instytucji jak Ubezpieczeniowy Fundusz Gwarancyjny (UFG),
Komisja Nadzoru Ubezpieczeniowego (KNF), Polska Izba Ubezpieczen (PIU), Rzecznik

Finansowy.

Strukture kosztéw dziatalnos$ci Towarzystwa podstawiono w tabeli ponizej.
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Tabela 6. Koszty dziatalnosci Towarzystwa w tys. zt

2021 2020
Linie biznesowe *Odszkodo- Pozostate Wskainik Odszkodo- Pozostate  Wskaznik
. koszty  szkodow- . koszty szkodow-
wania " ofcl +++ wania o ofcl ++
Ubezpi i dek utrat
) e;p;e,czen'e na wypadex utraty 5712,9| 9187,0| 233% 4186,4| 83639 0.2
ochoddéw
Ubezpieczenie OC komunikacyjne 74 061,6 20 888,61 61,8% 77 124,9 15 699,6 0,7
Pozostate ubezpieczenia pojazddéw 30731,9 17 183,3| 59,2% 26 547,8 16 631,3 0,5
Ubezpi 2 0d — h
ke,zdp'ecze”'a ° h°g"'a Hnnye 55337,6| 35876,7| 67,4% 46376,6| 311114 06
szkdd rzeczowyc
Ubezpieczenia OC ogdlne 19 385,7 14 409,2| 55,6% 19 204,9 13123,2 0,6
Ubezpieczenia Assistance 1305,0 4091,6( 63,5% 1107,4 953,5 0,5
Pozostate 162,8 905,2( 16,1% 84,2 589,1 0,1
Ogétem 186 697,4 102541,7 61,1% 174 632,2 86 472,1 59,6%

* - odszkodowania i Swiadczenia wyptacone skorygowane o zmiane stanu rezerw na niewyptacone odszkodowania

i Swiadczenia na udziale wtasnym (po uwzglednieniu udziatu reasekurator)
** . suma kosztéw akwizycji, administracyjnych i pozostatych technicznych pomniejszona o prowizje

reasekuracvine i udziaty w zyskach
*** proporcja odszkodowar i Swiadczen brutto do sktadki zarobionej brutto

A3 Wynik z dziatalnosci lokacyjnej (inwestycyjnej)

Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych ,TUW” konsekwentnie lokuje wolne s$rodki
finansowe w instrumenty o najnizszym poziomie ryzyka inwestycyjnego. Realizowana
w roku 2021 strategia inwestycyjna oparta byta o nastepujace instrumenty finansowe:

obligacje Skarbu Panstwa i obligacje korporacyjne.

W 2021 roku w zwigzku ze sprzedazg papieréw wartosciowych zaliczanych do kategorii
,utrzymywane do terminu zapadalnosci” zostata zmieniona klasyfikacja papierow
pozostatych w ksiegach Towarzystwa na ,, dostepne do sprzedazy”. W konsekwencji ulegta
zmianie metoda wyceny obligacji skarbowych oraz korporacyjnych w bilansie sporzgdzanym
wedtug Ustawy o rachunkowosci ze skorygowanej ceny nabycia do wyceny w wartosci

godziwe;.

W przypadku posiadanych przez Towarzystwo instrumentéw finansowych niestanowigcych
pokrycia rezerwy rentowej réznica pomiedzy wartoscig skorygowang, a wartoscig godziwa

od 2021 r. ujmowana jest w Bilansie PSR jako kapitat z aktualizacji wyceny.

Towarzystwo Ubezpieczenn Wzajemnych TUW z siedzibq w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru
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Depozyty bankowe sg zaliczane do kategorii pozyczki i naleznosci wtasne i s3 wyceniane
wedtug PSR w skorygowanej cenie nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy aktualizujgcej

z tytutu utraty wartosci lokaty.

Nieruchomosci wyceniane sg wedlug PSR w wartosci nabycia pomniejszonej
o dotychczasowe umorzenie oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

W Towarzystwie wszystkie nieruchomosci sg wykorzystywane na wtasne potrzeby.

Rentownos¢ instrumentéw finansowych w latach 2017 — 2021 utrzymuje sie podobnym
poziomie. W 2021 roku z tytutu prowadzonej dziatalnosci lokacyjnej Towarzystwo osiggneto
przychody z lokat na poziomie 14,3 min zt, co oznacza wzrost o 11,3% w stosunku do roku

poprzedniego.

Rentownos¢ portfela inwestycyjnego TUW ,, TUW” w 2021 roku uksztattowata sie na poziomie

2,2% i ksztattowata sie nieco wyzszym poziomie niz w roku 2020.

Struktura portfela inwestycyjnego TUW ,TUW”, z uwagi na ograniczony wachlarz
wykorzystywanych instrumentéw inwestycyjnych nie jest poréwnywalna z rynkiem.
Odpowiada ona jednak zatozeniom, jakie zostaty przyjete w Polityce Inwestycyjnej TUW
»TUW”. Zanotowana na koniec IV kwartatu 2021 roku struktura portfela odpowiada limitom
inwestycyjnym przyjetym na rok 2021. Z uwagi na diametralne zmiany ustalonej przez Rade
Polityki Pienieznej stopy referencyjnej NBP jakie miaty miejsce w 2021 roku jako element
polityki gospodarczej rzgdu w okresie epidemii, TUW ,TUW” zaniechat inwestowania w lokaty
bankowe, ktérych oprocentowanie jest praktycznie na zerowym poziomie. Dzieje sie tak dalej
pomimo wzrostu stopy procentowej (referencyjnej) NBP w 2022 do poziomu 3,5%. Powodem
tego jest nadptynnosc bankdw, tj. przewaga depozytdw nad kredytami w bankach. Struktura

portfela lokat oraz wyniki z dziatalnosci lokacyjnej zostaty przedstawione w tabeli ponizej.
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Tabela 7. Wyniki z dziatalnosci lokacyjnej w tys. zt

Struktura lokat

Nieruchom- Obligacje Obligacje Lokaty
osci* Skarbu korporacyjne bankowe
Panstwa P Y
2021 rok
Wartos¢ aktywow na dzien 31.12.2021 r. 55250 502 9977 103950,2 B 89.9 6125628

(wg PSR)

Wynik z dziatalnosci lokacyjnej w 2021

117158

30911

14 287,5

Przychody z dz. lokacyjnej - 12 047,1 3136,7 - 0,5 15184,2
Przychody z lokat* - 87725 25044 - 0,5 112774
Wynik dodatni z realizacji lokat - 32745 632,4 - - 3906,9
Niezrealizowane zyski na lokatach* - - - - - -

Koszty dz. lokacyjnej - 331,2 45,6 519,8 - 896,7
Koszt lokat - 3312 45,6 - - 376,9
Wynik ujemny z realizacji lokat - - - 519,8 - 519,8

Niezrealizowane straty na lokatach -

(wg PSR)

Wynik z dziatalnos$ci lokacyjnej w 2020 r.

10 456,7

22531

Rentownos¢ inwestycji w 2021 roku 2,24% 2,98% 0,00% 2,20%
2020 rok
Wartos¢ aktywéw na dzien 31.12.2020r.| /7 | 5545542 | 1069381 250595 7589,9 | 6999178

132758

Przychody z dz. lokacyjnej - 10 686,8 2 390,7 59,5 507,0 13 644,0
Przychody z lokat* - 10389,1 2302,1 59,5 507,0 13 257,6
Wynik dodatni z realizacji lokat - 297,7 88,6 - - 386,3
Niezrealizowane zyski na lokatach* - - - - - -

Koszty dz. lokacyjnej - 230,1 137,6 - 0,5 368,2
Koszt lokat - 230,1 137,6 - 0,5 368,2

Wynik ujemny z realizacji lokat -

Niezrealizowane straty na lokatach -
Rentownos¢ inwestycji w 2020 roku

0,00%

1,90%

3,15%

0,48%

0,74%

1,87%

*- Zgodnie z zatgcznikiem nr 1 pkt 1 do rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 12 kwietnia 2016 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci zaktadéw ubezpieczeri Nieruchomos$ci wykazywane w pozycji "Lokaty" bilansu obejmujg zaréwno nieruchomosci wykorzystywane

na wtasne potrzeby jak i nieruchomosci inwestycyjne.

Towarzystwo nie prowadzi inwestycji zwigzanych z sekurytyzacja.
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A.4 Wyniki z pozostatych rodzajéw dziatalnosci

Towarzystwo poza dziatalnoscig ubezpieczeniowa i lokacyjng nie odnotowato istotnego
wyniku z pozostatej dziatalnosci wymagajgcego ujawnienia. Strukture przychoddw i kosztow

z pozostatej dziatalnosci przedstawiono w tabeli ponizej.

Tabela 8. Przychody i koszty z pozostatej dziatalnosci w tys. zt

Wynik z pozostalej dziatalnosci 31.12.2021 31.12.2020

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Wynik z pozostalej dziatalnosci

Umowy leasingu byty ponizej progu istotnosci przyjetego przez Towarzystwo (tj. ponizej 0,5%

sumy aktywoéw netto wykazanych w bilansie dla celdw wyptacalnosci na 31.12.2021).

A.5 Wszelkie inne informacje

Zgodnie z przepisami Kodeksu spétek handlowych Towarzystwo Ubezpieczerh Wzajemnych
»TUW” jest jednostkg powigzana z InterRisk TU S.A. Vienna Insurance Group, ale nie nalezy
do grupy kapitatowej. Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci jest jednostka

powigzang z InterRisk TU S.A. Vienna Insurance Group.

W zwigzku z trwajaca epidemig COVID-19 w Polsce Zarzad Towarzystwa podejmuje kroki majgce
na celu wyeliminowanie lub zredukowanie negatywnych skutkéw finansowych i organizacyjnych
zwigzanych z tg sytuacja. Powstat awaryjny plan dziatania stanowigcy element Planu Ciggtosci
Dziatania. Plan awaryjny okresla zasady postepowania w przypadku wystgpienia epidemii i
zwigzanej z tym nieobecnosci (w szczegdlnosci) kluczowych pracownikéw oraz mozliwego
wytgczenia z dziatania poszczegdlnych lokalizacji/placéwek. Wdrozenie srodkéw okreslonych w
Planie awaryjnym pozwala na sprawne funkcjonowanie Towarzystwa i zapewnia petng obstuge
wszystkich istotnych obszaréw dziatalnosci TUW. Pracownicy Towarzystwa zostali wyposazeni w

sprzet umozliwiajgcy podejmowanie zdalnej pracy na zasadach okreslonych poprzez wewnetrze
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regulacje, co zapewnia ciggtos¢ pracy i maksymalnie ogranicza transmisje choroby wywotanej

przez COVID-19 na terenie biur i placéwek Towarzystwa.

Zarzad Towarzystwa monitoruje otoczenie gospodarcze i wszelkie zmiany na rynkach finansowych
oraz analizuje biezgce prognozy, aby bezzwtocznie podjgé decyzje zapewniajgce stabilno$é

finansowa Towarzystwa, wtasciwie zarzadzi¢ ryzykiem i podjg¢ odpowiednie dziatania.

Witasciwe zdiagnozowanie wptywu otoczenia gospodarczego na Towarzystwo pozwala na
ewentualne skorygowanie planéw finansowych, w tym sktadki przypisanej i wypetnienie
obowigzkéw zwigzanych z przejrzystoscig informacji zawartych w sprawozdaniach finansowych

prezentujacych faktyczng sytuacje Towarzystwa.

W zwigzku z rodzajem produktéw ubezpieczeniowych oferowanych przez Towarzystwo, stan
epidemii w opinii kierownictwa zaktadu ubezpieczen, podobnie jak w roku 2021, w najblizszym

czasie nie spowoduje zwiekszenia ilosci szkdd i wyptaconych odszkodowan.

Wytgczenia dotyczgce epidemii znalazty sie w ubezpieczeniu turystycznym Bezpieczna Podréz
z TUW-em dla oséb udajgcych sie w podrdz zagraniczng. Zgodnie z zapisami OWU "Bezpieczna
Podréz z TUW-em” z ubezpieczenia w ramach kosztow leczenia wytgczone sg koszty powstate
wskutek choréb wynikajgcych z epidemii oraz skazen ogtaszanych przez stuzby administracyjne
kraju zajscia zdarzenia ubezpieczeniowego. Natomiast w ramach opcji odwotanie podrézy

znajduje sie wytaczenie w przypadku epidemii ogtoszonych przez WHO.

W 2021 roku Towarzystwo wprowadzito w systemie sprzedazowym zdalng sprzedaz w obszarze

ubezpieczen komunikacyjnych.
Zrealizowano w ten sposdb wazne cele z punktu widzenia rozwoju Towarzystwa:

e wdrozono rozwigzania umozliwiajgce zawarcie umowy ubezpieczenia bez

bezposredniego kontaktu agenta z klientem.

e poprawiono efektywnosé proceséw dystrybucji ubezpieczen poprzez zautomatyzowanie

$ciezki zawarcia umowy ubezpieczenia.

e wdrozono nowoczesne i bezpieczne standardy zdalnej obstugi Cztonkdw Towarzystwa z

udziatem agentéw ubezpieczeniowych.
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Biezgca obserwacja terminowosci regulowania naleznosci przez kluczowych kontrahentéw oraz
cykliczna ocena ich wiarygodnosci powoduje, ze Zarzad Towarzystwa nie identyfikuje znaczacych
zagrozen w zakresie sptat naleznosci oraz ptynnosci finansowej Towarzystwa. Dodatkowo ryzyko
ptynnosci jest ograniczane poprzez zapewnienie w strukturze portfela inwestycyjnego
Towarzystwa aktywédw o najwyziszym stopniu ptynnosci finansowej. Rezerwa ptynnosci

utrzymywana jest na wysokim poziomie.

Towarzystwo analizuje na biezgco rynek i nie obserwuje istotnych wahan wartosci rynkowych

podsiadanych w portfelu obligacji.

W 2021 roku Towarzystwo nie zaobserwowato istotnego wptywu epidemii COVID - 19 na poziom
wyptacalnosci.

W zwigzku z utrzymujacg sie sytuacjg epidemiczng Zarzad prowadzi pogtebiong analize zatozenia
kontynuacji dziatalnosci, a z uwagi na szacunkowy zadawalajgcy poziom prognozowanej
sprzedazy, kapitatu oraz aktywdéw Towarzystwa, Zarzad na bazie przeprowadzonej analizy
potwierdza, ze nie sg znane istotne niepewnosci wynikajace ze zdarzen lub okolicznosci, ktdre
mogg poddaé¢ w watpliwo$é zdolnos¢ Towarzystwa do kontynuowania dziatalnosci w okresie

obejmujacym przynajmniej 12 miesiecy.

W 2021 roku wdrozono w Towarzystwie System Obstugi Posprzedazy (SOP) majgcy na celu
zautomatyzowanie procesdéw w systemach informatycznych Towarzystwa oraz zastosowanie

nowych rozwigzan w zakresie organizacji pracy w jednostkach terenowych.
Nowy system wptywa na poprawe jakosci danych oraz umozliwia:
- sprawniejsze dokonywanie zmian w umowach ubezpieczenia,

- automatyczne generowanie dokumentéw potwierdzajgcych dokonanie zmian w umowach

ubezpieczenia,
- przekazywanie skanow dokumentoéw za posrednictwem aplikacji,

- tatwy dostep do wszystkich ztozonych dokumentéw w aplikacji.
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W zwigzku z postepujacy inflacjg, wzrostem cen paliw i spadkiem wartosci polskiej waluty
Towarzystwo jest narazone na szybki wzrost kosztéw odszkodowan oraz kosztow likwidacji szkéd.

W celu mitygacji tego ryzyka Towarzystwo podjeto nastepujace dziatania:

1) Systematyczna, biezgca ocena oferowanych produktéw pod katem ich rentownosci,

monitorowanie wskaznikdéw szkodowosci,

2) Stopniowe, ale przy utrzymujgcej sie inflacji, sukcesywne w czasie podnoszenie
stawek, do poziomu zapewniajgcego adekwatno$¢ zbieranej skfadki

ubezpieczeniowej do ponoszonego ryzyka,
3) Monitoring poziomu kosztéw wskutek inflacji.

W zwigzku z wybuchem wojny na Ukrainie Towarzystwo na biezgco monitoruje sytuacje
gospodarczy, polityczng i wszelkie zmiany na rynkach finansowych oraz analizuje prognozy co do
dalszego przebiegu sytuacji, aby w razie koniecznosci podjg¢ odpowiednie decyzje w celu

utrzymania stabilnosci finansowej Towarzystwa i wtasciwie zarzadzaé ryzykiem.

Towarzystwo nie prowadzi dziatalnosci ubezpieczeniowej na terenie Ukrainy, Rosji i Biatorusi oraz

nie inwestuje w instrumenty finansowe z tych rynkow.

W zwigzku z inwazjg rosyjska w Ukrainie zostato narazone bezpieczeistwo cyberprzestrzeni na
terenie catego kraju. Udany atak hakerski moze wptyngé na dostepnosé ustug krytycznych
niezbednych do funkcjonowania Towarzystwa takich jak zapewnienie pradu, ustug
teleinformatycznych oraz ustug bankowych. Towarzystwo jest przygotowane na uruchomienie
planéw umozliwiajgcych zachowanie ciggtosci dziatania w takich przypadkach m.in. poprzez
posiadanie dwdch niezaleznych linii zasilajgcych budynek centrali, wynajecie generatoréow pradu,
dwie niezalezne serwerownie. Ponadto, wiekszo$¢ pracownikéw pracuje w trybie zdalnym, co
czyni ich prace rozproszong i uniezaleznia od jednego Zrddta zasilania oraz Internetu zapewniajac
ciggtos¢ pracy w sytuacjach awaryjnych. Istnieje rdwniez mozliwos$¢ relokacji pracownikéow do

innych lokalizacji/placéwek nalezgcych do Towarzystwa.

W produktach oferowanych przez Towarzystwo znajdujg sie wytgczenia dotyczgce dziatan
wojennych, co daje bezpieczedstwo finansowe. Zakres ubezpieczenia NNW nie obejmuje
odpowiedzialnosci za szkody powstate w nastepstwie dziatan wojennych, powstate wskutek

aktow terrorystycznych oraz wskutek postugiwania sie bronig. Produkty Bezpieczna Firma,
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Bezpieczny Biznes, Bezpieczna Gmina, ubezpieczen OC nie obejmujg odpowiedzialnosci za szkody
powstate w nastepstwie dziatarh wojennych. OWU produktu Bezpieczna Podréz z TUW-em takze
maja wytgczenia odnosnie odpowiedzialnosci za szkody powstate wskutek dziatan wojennych lub
aktywnego uczestnictwa ubezpieczonego w dziataniach wojennych lub aktach terroru. OWU
autocasco oraz Pomocy w podrdzy Assistance majg réwniez wytgczenia ryzyk zwigzanych z

dziataniami wojennymi.

Podobna sytuacja dotyczy produktéw zwigzanych z gwarancjami ubezpieczeniowymi. Produkty te
nie sg bezposrednio dotkniete ryzykiem wojny w Ukrainie. Udzielone przez Towarzystwo
gwarancje nie obejmujg ryzyk zlokalizowanych na terenie dziatann wojennych lub terenie krajéw
objetych sankcjami. Towarzystwo nie udziela gwarancji na zlecenie podmiotéow zagranicznych

oraz nie posiada w portfelu gwarancji na rzecz podmiotdw rosyjskich, ukrainskich czy biatoruskich.

Ponadto, Towarzystwo nie oferuje ubezpieczen w zakresie ryzyk majgtkowych na terytorium
Ukrainy, Rosji oraz w Biatorusi. Miejscem ubezpieczenia jest w tym wypadku terytorium Polski. W
przypadku ubezpieczen turystycznych od 1 marca 2022 Towarzystwo wstrzymato do odwotania
sprzedaz ubezpieczen turystycznych ,Bezpieczna Podréz z TUW-em” dla osdb wyjezdzajgcych do

Ukrainy, Rosji oraz Biaforusi.

Towarzystwo dostrzega zagrozenie w przypadku duzych wyptat odszkodowan zwigzanych z
masowymi szkodami, gdzie biezgce wptywy finansowe za sktadke ubezpieczeniowa nie beda
wystarczajgce. Moze wodwczas wystgpi¢ koniecznos$é sprzedazy niektérych instrumentéw
finansowych, réwniez po cenie nizszej niz cena wykupu. Towarzystwo zredukowato to ryzyko

poprzez podjecie nastepujgcych dziatan mitygujgcych:
1. Prawidtowa i skuteczna windykacja naleznosci krajowych,
2. Szybki wptyw srodkéw pienieznych z rozliczen reasekuracyjnych.

Ryzyko finansowe moze sie zmaterializowa¢ w przypadku koniecznosci sprzedazy niektdrych
instrumentoéw finansowych. Co do zasady jednak spadajgce ceny obligacji statoprocentowych nie
wptyna na sytuacje finansowg Towarzystwa, poniewaz mimo ich kwalifikacji jako przeznaczone do

sprzedazy traktowane sg w praktyce jako trzymane do terminu wymagalnosci.
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B System zarzadzania

B.1 Informacje ogdlne o systemie zarzadzania

B.1.1 Prezentacja organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych

Zgodnie ze Statutem organami TUW ,TUW” s3: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i
Zarzad, a ponadto w TUW , TUW” funkcjonuje Komitet Audytu (zgodnie z postanowieniami

ustawy o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym).
Organem stanowigcym w TUW ,TUW” jest Walne Zgromadzenie, do uprawnien ktérego
nalezy m.in.:

+ powotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej,

w zmiana statutu,

w zatwierdzanie sprawozdan rocznych z dziatalnosci organdéw Towarzystwa,

w udzielanie absolutorium cztonkom tych organéw,

+ zmiana wysokosci kapitatu zaktadowego.
Zadania, uprawnienia i odpowiedzialnos¢ Walnego Zgromadzenia okresla Statut TUW , TUW”
oraz ,,Regulamin Walnego Zgromadzenia TUW , TUW””, a takze przepisy prawa powszechnie

obowigzujgcego. Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu majg przedstawiciele

udziatowcéw kapitatowych i przedstawiciele Zwigzkéw Wzajemnosci Cztonkowskie;.

Organem nadzorujgcym w TUW , TUW” jest Rada Nadzorcza, ktéra nadzoruje dziatalnosé
Towarzystwa i podejmuje wszelkie niezbedne w tym zakresie dziatania. Do kompetencji Rady

Nadzorczej nalezy w szczegdlnosci:

+ badanie, opiniowanie i zatwierdzanie planéw, sprawozdan i strategii dotyczacych

dziatalnosci Towarzystwa przedstawianych przez Zarzad,

w+ przedktadanie Walnemu Zgromadzeniu wymaganych przepisami prawa powszechnie
obowigzujgcego lub wytycznymi albo rekomendacjami organu nadzoru sprawozdan i

informacji,
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+ wybieranie bieglego rewidenta do przeprowadzenia badania sprawozdania

finansowego.
W sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa na dzient 31 grudnia 2021 roku wchodzili:
+ Henryk Dankowiakowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
+ Wiestaw Szermach — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
+ Pawet Marcinkowski — Sekretarz Rady Nadzorczej,
+ Magdalena Adamowicz — Cztonek Rady Nadzorczej,
w Jan Bieniasz — Cztonek Rady Nadzorczej,
+ Kazimierz Pawet Bisek — Cztonek Rady Nadzorczej,
+ Marek Bobel — Cztonek Rady Nadzorczej,
+ Ks. Szymon Pikus — Cztonek Rady Nadzorczej,
w+ Dariusz Szcze$niak — Cztonek Rady Nadzorcze;j.
Przewodniczacy Rady:
+ reprezentuje Rade,
+ zwotuje posiedzenia Rady
+ kieruje obradami,
+ sprawuje nadzor nad prawidtowym stosowaniem Regulaminu Rady,
+ sprawuje nadzor nad terminowoscig prac Rady,
w+ zwotuje posiedzenia i kieruje pracami Prezydium Rady,
w prowadzi sprawy z zakresu stosunku pracy z Zarzgdem.

Wiceprzewodniczgcy Rady kieruje obradami Rady w razie nieobecnosci Przewodniczacego.
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Sekretarz Rady:
w+ prowadzirejestr uchwat i protokotdw posiedzen Rady,

+ wspotdziata z Zarzadem w zakresie przygotowania i przekazania materiatéw na

posiedzenia Rady,

w+ sporzadza i przedstawia Radzie projekt rocznego sprawozdania z dziatalnosci Rady, w

tym Prezydium Rady i Komitetu Audytu za rok obrotowy.

Rada wybiera ze swego sktadu Prezydium Rady. Prezydium ustala plan pracy Rady, terminy
i porzagdek obrad posiedzen Rady, przygotowuje materiaty na posiedzenia Rady. Prezydium
moze podejmowac decyzje z zakresu nadzoru nalezgce do kompetencji Rady Nadzorczej pod

warunkiem ich zatwierdzenia na najblizszym posiedzeniu Rady Nadzorcze;j.
W sktad Prezydium Rady na dzien 31 grudnia 2021 roku wchodzili:

+ Henryk Dankowiakowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

+ Wiestaw Szermach — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,

+ Pawet Marcinkowski — Sekretarz Rady Nadzorczej,

W Towarzystwie funkcjonuje Komitet Audytu, ktdry jest organem wspomagajgcym Rade
Nadzorczg, do zadan ktdrego nalezy w szczegdlnosci monitorowanie systemu kontroli
wewnetrznej, audytu wewnetrznego i zarzadzania ryzykiem oraz monitorowanie
wykonywania czynnosci rewizji finansowej. Zadania, uprawnienia i odpowiedzialnos¢ Rady
Nadzorczej oraz Komitetu Audytu okresla Statut TUW ,, TUW”, ,Regulamin Rady Nadzorczej
TUW , TUW”” oraz ,Regulamin Komitetu Audytu TUW ,TUW””, a takze przepisy prawa

powszechnie obowigzujgcego.

W sktad Komitetu Audytu na dzien 31 grudnia 2021 roku wchodzili:
w+ Kazimierz Pawet Bisek — Przewodniczacy Komitetu Audytu,
+ Marek Bobel — Cztonek Komitetu Audytu,

+ Henryk Dankowiakowski — Cztonek Komitetu Audytu,
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Organem zarzadzajgcym w TUW , TUW” jest Zarzad, ktory petni kluczowa role w systemie
zarzadzania poprzez kierowanie dziatalnoscig Towarzystwa i prowadzenie jego spraw oraz

podejmowanie wszelkich niezbednych w tym zakresie dziatan.

Zarzad TUW ,TUW” kieruje i kontroluje dziatalnosé wszystkich jednostek organizacyjnych

Towarzystwa.

Zadania, uprawnienia i odpowiedzialnos¢ Zarzgdu okreslajg przepisy prawa powszechnie
obowigzujacego, Statut TUW ,, TUW” oraz ,,Regulamin Zarzagdu TUW ,, TUW"”.
Zarzad prowadzi sprawy Towarzystwa i reprezentuje je na zewnatrz. W sktad Zarzadu wchodza
Prezes Zarzadu, Wiceprezesi Zarzadu i pozostali Cztonkowie Zarzadu. Zarzad wykonuje swoje
funkcje kolegialnie. Cztonkowie Zarzadu kolektywnie posiadajg odpowiednie kwalifikacje,
doswiadczenie i wiedze w zakresie:

a) rynkdéw ubezpieczen i rynkow finansowych,

b) strategii i modelu biznesowego,

c) systemu zarzadzania,

d) analizy finansowej i aktuarialnej,

e) ramiwymogow prawnych,

f) zarzadzania procesami tworzenia, wdrazania i funkcjonowania efektywnego systemu

zarzadzania produktem.

Zgodnie z ,Regulaminem Zarzadu TUW ,TUW”” uchwaty Zarzadu wymagaja
w szczegodlnosci: bilans, rachunek zyskdw i strat oraz roczne sprawozdanie Zarzadu, ogdlne
warunki ubezpieczenia oraz taryfy sktadek ubezpieczeniowych, program reasekuracji biernej,
zwotanie Walnego Zgromadzenia, zasady gospodarowania funduszami Towarzystwa,
programy dziatalnosci i rozwoju Towarzystwa, plany finansowe, uczestniczenie w innych
podmiotach prawnych, zatozenia polityki lokacyjnej, organizacja
i sposéb prowadzenia rachunkowosci, wewnetrzne akty prawne zwigzane ze strukturg

i organizacjg Towarzystwa.
W sktad Zarzgdu Towarzystwa na dzier 31 grudnia 2021 roku wchodzili:
+ Ewa Stachura-Kruszewska - Prezes Zarzadu,

+ Agnieszka Rdzga - Wiceprezes Zarzadu,

Towarzystwo Ubezpieczenn Wzajemnych TUW z siedzibq w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
KRS 0000033284, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.

str. 34



Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej za 2021 rok

+ Jerzy Lenard - Wiceprezes Zarzadu,
+ Michat Makarczyk — Cztonek Zarzadu,
w+ Bartosz Okrasa — Cztonek Zarzadu.

Podziat kompetencji cztonkéw Zarzadu zostat okreslony Zarzadzeniem Prezesa Zarzadu,

zgodnie z ktérym na dziert 31 grudnia 2021 roku:

w+ Prezes Zarzadu Ewa Stachura-Kruszewska nadzorowata obszary: audytu
wewnetrznego, kontroli wewnetrznej, spraw pracowniczych, prawny, zgodnosci,

obstugi organdw statutowych Towarzystwa, projektow i bezpieczenstwa informacji,

+ Wiceprezes Zarzadu Agnieszka Rézga nadzorowata obszary: ubezpieczen rolnych,

reasekuracji, zarzgdzania ryzykiem, informatyki, aktuarialny,

+ Wiceprezes Zarzadu Jerzy Lenard nadzorowat obszary: ubezpieczen majgtkowych,

likwidacji szkéd majatkowych, promocji i organizacji sprzedazy oraz sprzedazy,

+ Michat Makarczyk nadzorowat obszary: ubezpieczern komunikacyjnych i likwidacji

szkéd komunikacyjnych,

+ Bartosz Okrasa nadzorowat obszary: finanséw, ksiegowosci i ubezpieczen

finansowych.

W grudniu 2021 r. zostaty podjete decyzje o zmianach organizacyjnych i zmianach zakreséw
kompetencji cztonkédw Zarzadu — ktére weszty w zycie w 2022 r. i dotyczyty m.in. obszaru

produktowego i likwidacji szkéd.
W Towarzystwie funkcjonowaty w 2021 roku nastepujgce komitety:

+ Komitet Ryzyka — ktdry jest ciatem doradczym Zarzadu, ktére przedstawia Zarzgdowi
whnioski z przeprowadzonych analiz oraz rekomendacje decyzji, ewentualnie mozliwe

warianty decyzji wraz z oszacowaniem ich skutkow,

+ Komitet ds. IT — ktdry jest ciatem opiniodawczym, nadzorczym oraz wykonawczym
w zakresie obszaru technologii informacyjnej i bezpieczenstwa srodowiska

teleinformatycznego,
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+ Komitet Produktowo — Sprzedazowy, ktdorego celem jest kreowanie spdjnej polityki
produktowo-sprzedazowej, w tym m.in. formutowanie propozycji rozwigzan zaréwno
W procesie opracowywania, jaki wprowadzania i modyfikacji produktow

ubezpieczeniowych oraz dokumentéw ubezpieczeniowych.

+ Komitet Projektowy, ktérego celem jest prowadzenie wszelkich projektéw, a w

szczegdlnosci zwigzanych z procesem rozwoju informatycznego.

Ponadto, zgodnie z regulacjami wewnetrznymi (,Regulamin Organizacyjny TUW ,, TUW"”),
Zarzad ma mozliwos$¢é powotywania zespotéw funkcjonalnych, zadaniowych, projektowych
oraz komisji i komitetéw niewystepujgcych w strukturze formalnej Towarzystwa. W 2021 r.
funkcjonowaty: Zespdét ds. opracowania standaryzacji proceséw sprzedazy i obstugi

posprzedazowej, Zespot ds. reorganizacji procesu likwidacji szkdd majatkowych.
Osobami nadzorujgcymi funkcje kluczowe sa:

+ Dyrektor Biura Zarzgdzaniem Ryzykiem, ktéry nadzoruje wykonywanie funkcji

zarzadzania ryzykiem,
+ Dyrektor Biura Aktuarialnego, ktdéry nadzoruje wykonywanie funkcji aktuarialnej,
+ Dyrektor Biura Zgodnosci, ktéry nadzoruje wykonywanie funkcji zgodnosci,
+ Dyrektor Biura Audytu, ktéry nadzoruje wykonywanie funkcji audytu wewnetrznego.

Zadaniami oséb nadzorujacych funkcje kluczowe jest koordynowanie wykonywania zadan
funkcji kluczowej oraz realizacja innych obowigzkdw sprawozdawczych opisanych

w regulacjach wewnetrznych opisujgcych dziatania danej funkcji kluczowej, a w szczegélnosci:

w+ funkcja zarzadzania ryzykiem jest odpowiedzialna za monitorowanie i kontrole ryzyka

poprzez odpowiednio zorganizowany system raportowania,

w+ funkcja zgodnosci jest odpowiedzialna za ocene dostosowania organizacji, procedur i

dziatalnosci Towarzystwa do przepiséw obowigzujgcego prawa,

+ funkcja audytu wewnetrznego — jest odpowiedzialna za niezalezng ocene
efektywnos$ci oraz wydajnosci systemu zarzadzania we wszystkich obszarach

dziatalnos$ci Towarzystwa,
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+ funkcja aktuarialna jest odpowiedzialna za ustalanie wartosci rezerw techniczno-

ubezpieczeniowych, wspdétuczestniczy w procesie zarzadzania ryzykiem.

Uprawnienia, zasoby i kwestie zwigzane z niezaleznoscig operacyjng, a takze opis sposobu
sktadania sprawozdania i udzielania porad organom Towarzystwa przez osoby nadzorujgce
kluczowe funkcje opisane sg w regulacjach wewnetrznych, dotyczgcych poszczegdlnych
funkcji. W szczegdlnosci jest to zapewnione poprzez zapewnienie bezposredniego kontaktu z
Zarzagdem, Radg Nadzorczg i Komitetem Audytu. Funkcje kluczowe na biezaco, nie rzadziej niz
raz w miesigcu, raportujg do Zarzadu oraz sktadajg kwartalne sprawozdania dla Komitetu

Audytu. Funkcje kluczowe posiadajg niezbedne zasoby kadrowe dla realizacji zadan.

Zgodnie z § 28 ust. 4 Zasad tadu Korporacyjnego dla Instytucji Nadzorowanych przyjetych
uchwatg KNF z dnia 22 lipca 2014 r., Walne Zgromadzenie TUW ,TUW” na posiedzeniu, ktére
odbyto sie w dniu 28 czerwca 2021 r. ocenito, ze ustalona polityka wynagradzania
w Towarzystwie sprzyja rozwojowi i bezpieczedstwu dziatania Towarzystwa. Ocena ta dotyczy
polityki wynagradzania cztonkdédw Rady Nadzorczej, cztonkdw Zarzadu, oséb petnigcych kluczowe

funkcje w Towarzystwie oraz pracownikéw.

B.1.2 Informacja na temat zasad i praktyk dotyczacych wynagrodzen

W odniesieniu do cztonkéw Rady Nadzorczej zasady wynagradzania ustala Walne
Zgromadzenie. Cztonkowie Rady Nadzorczej z tytutu udziatu w posiedzeniach organéw
otrzymujg wytacznie zryczattowany zwrot kosztow za udziat w kazdym posiedzeniu Rady
Nadzorczej w wysokosci ustalonej przez Walne Zgromadzenie. Jako podstawe ustalenia
wysokosci zryczattowanego zwrotu kosztéw dla cztonka Rady Nadzorczej przyjeto krotnosé
przecietnego miesiecznego wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw w kwartale

poprzedzajgcym dzien odbycia posiedzenia.

W odniesieniu do cztonkdw Zarzadu decyzje dotyczgce zasad wynagradzania podejmuje Rada
Nadzorcza, na podstawie zapisu w Statucie, ktéra takze ustala wysokos$é wynagrodzenia dla
poszczegdlnych cztonkédw Zarzadu. Decyzja Rady Nadzorczej, jako podstawe ustalenia
wysokosci miesiecznego wynagrodzenia cztonka Zarzadu przyjeto krotnos$é przecietnego

miesiecznego wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw w kwartale poprzedzajgcym
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ptatno$¢ wynagrodzenia. Ustalono przedziaty (wartos$¢ krotnosci od/do) dla poszczegdlnych
funkcji w Zarzadzie. Na tej podstawie Rada Nadzorcza ustala indywidualne wynagrodzenie

miesieczne cztonka Zarzadu, tj. warto$¢ krotnosci.

W odniesieniu do pracownikéw zatrudnionych w TUW ,TUW”, z wytgczeniem petnigcych
funkcje cztonkédw Zarzadu, zasady wynagradzania sg okreslone m.in. w Regulaminie
wynagradzania Towarzystwa Ubezpieczen Wzajemnych , TUW”. Regulamin wynagradzania

przewiduje nastepujgce sktadniki wynagrodzenia pracownikdéw:

1) State sktadniki wynagrodzenia — wynagrodzenie zasadnicze, okreslone stawka
miesieczng. Wynagrodzenie indywidualne pracownika jest ustalane w oparciu o tabele
stanowisk i kategorii zaszeregowania, dla ktdrych sg przypisane odpowiednio stawki
wynagrodzenia zasadniczego. Wynagrodzenie ustala indywidualnie dla kazdego
pracownika Prezes Zarzgdu, z wytgczeniem wynagrodzenia pracownika nadzorujgcego
funkcje audytu wewnetrznego, gdzie wymagane jest zatwierdzenie wysokosci

wynagrodzenia przez Komitet Audytu Rady Nadzorczej TUW , TUW”.
2) Zmienne skfadniki wynagrodzenia:

a. Premia motywacyjna — bedaca dodatkowym $wiadczeniem, wyptacanym
pracownikom w przypadku zrealizowania celdw ustalonych na dany rok
kalendarzowy w Planie Finansowym Towarzystwa. W oparciu o zatozenia Planu
Finansowego Towarzystwa pracownikom wyznaczane sg indywidualne cele
stuzgce wzmacnianiu ich motywacji do osiggniecia celéw firmy, tj. uruchomieniu
dodatkowej inicjatywy pracownikéw, ktéra ma wpltyw na wzrost efektywnosci
catej organizacji. Kazdy cel ma przypisang wage w zaleznosci od rodzaju
i znaczenia celu w hierarchii celdw. taczna suma wag = 100%. Cele mozna
podzieli¢ na trzy grupy: obligatoryjne, ktérych rolg jest stymulowanie okreslonej
aktywnosci w skali catego Towarzystwa; biznesowe, wprost zwigzane ze strategia,
oszczednosciami i przychodami; specjalne, ktdrych rolg jest realizacja celéw ad

hoc o duzym znaczeniu dla Towarzystwa.

Celem obligatoryjnym jest tzw. solidarnosciowy cel biznesowy wspdlny dla

wszystkich pracownikéw, z wytgczeniem pracownikéw ktérzy nadzorujg funkcje
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kluczowe w systemie zarzgdzania. Cel solidarnosciowy dotyczy udziatu w realizacji
celdw strategicznych i sktada sie z dwéch celdw czastkowych: realizacja planu
sktadki brutto (przypisanej) i wykonanie planu szkodowosci brutto. Ocena
realizacji celdw dokonywana jest w dwdch okresach: pdétrocznym i kwartalnym.
Ocenie pdtrocznej podlegajg osoby zatrudnione na stanowiskach dyrektordw biur
i gtébwny ksiegowy, a pracownicy zatrudnieni na pozostatych stanowiskach
podlegajg ocenie kwartalnej. Ocena realizacji celdw mierzalnych dokonywana jest
poprzez pordwnanie wyniku zaplanowanego z wykonaniem (procent realizacji
celu),

a ocena realizacji celdw niemierzalnych odbywa sie za pomocg behawioralnej
skali punktowej. Kazdy punkt opisuje poziom wykonania dla kazdego kryterium
oceny. Wynik oceny jest sumg wazonych ocen lub sumg srednich wazonych ocen.
Podstawg naliczenia premii jest kwota referencyjna przypisana do danej grupy
stanowisk, na ktdorych realizowane sg okreslone funkcje (np. dyrektorzy,
kierownicy, pracownicy: proces sprzedazy, likwidacja szkod itd.). Wysokos¢
indywidualnej premii wyliczana jest z zastosowaniem tzw. krzywej premiowej,

przypisanej do rodzaju celu i sposobu jego rozliczania (mierzalny/niemierzalny).

b. Nagroda uznaniowa przyznawana jest decyzjg Prezesa Zarzgdu za szczegdlne
osiggniecia i wktad pracy na rzecz Towarzystwa. W przypadku pracownikéw
nadzorujgcych funkcje kluczowe Prezes Zarzgdu podejmuje decyzje
z uwzglednieniem dodatkowo kryteriéw zwigzanych z jakoscig zarzadzania
w obszarze nadzorowanej funkcji kluczowej. Dobdr kryteridw i sposéb
przeprowadzenia oceny, w tym czasokres oceny, uwzgledniajg zasade nie
stosowania kryteriéw stanowigcych zachete do podejmowania nadmiernego

ryzyka w dziatalnosci tych oséb.

W roku 2021 zostat przeprowadzony we wspétpracy z doradcg zewnetrznym projekt zmian w
zakresie zmiennego sktadnika wynagrodzenia. Poczgwszy od 2022 wprowadzony zostaje

system premii odroczonej dla kluczowych pracownikéw i cztonkéw Zarzadu.
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B.1.3 Informacja dotyczgca istotnych transakcji z udziatowcami

W 2021 roku Towarzystwo zawierato umowy reasekuracji z udziatowcem InterRisk TU S.A.
Z racji charakteru prowadzonej dziatalnosci ubezpieczeniowej w formie towarzystwa
ubezpieczen wzajemnych, Towarzystwo zawiera ze swoimi cztonkami (udziatowcami) umowy

ubezpieczenia. W roku 2021 zawartych zostato 3 min 706 tys. umdéw ubezpieczenia.

B.1.4 Ocena adekwatnosci systemu zarzadzania

Zakres i czestotliwos¢ przeprowadzania przeglagdow wewnetrznych systemu zarzadzania,
uwzglednia charakter, skale i ztozonos$¢ dziatalnosci prowadzonej przez Towarzystwo. Przeglad
systemu zarzadzania stuzy ocenie adekwatnosci i formutowania ewentualnych sygnatéw
o0 potrzebach zmian, ktdére sg przedstawiane Zarzadowi, ktdry nastepnie podejmuje

odpowiednie decyzje.

Przeglady systemu zarzadzania prowadzone sg przez Towarzystwo regularnie. System

zarzadzania poddawany jest regularnym audytom przeprowadzanym przez Biuro Audytu.

W ocenie Towarzystwa system zarzadzania opisanym w niniejszym Sprawozdaniu jest
adekwatny do rodzaju, skali i ztozonosci ryzyk identyfikowanych w toku dziatalnosci statutowej
Towarzystwa, gdyz skutecznie wspiera realizacje strategicznych celdw Towarzystwa

Ubezpieczen Wzajemnych , TUW”.

B.2 Wymogi dotyczace kompetencji i reputacji

Towarzystwo stosuje przepisy prawa powszechnie obowigzujgcego dotyczace kompetencji
i reputacji. W odniesieniu do cztonkdw Zarzadu sg to wymogi okreslone m. in. w art. 48
ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowe] i reasekuracyjnej, zgodnie z ktérymi cztonkiem

Zarzagdu moze byc¢ osoba, ktéra spetnia tgcznie nastepujgce wymagania:

+ posiada petng zdolno$¢ do czynnosci prawnych,
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+ posiada wyzsze wyksztatcenie uzyskane w Rzeczypospolitej Polskiej lub uzyskane
w innym panstwie wyksztatcenie bedgce wyksztatceniem wyzszym w rozumieniu

witasciwych przepiséw tego panstwa,

+ nie byla skazana za umysine przestepstwo lub umysline przestepstwo skarbowe

prawomocnym wyrokiem sgdu,
+ daje rekojmie prowadzenia spraw zaktadu w sposéb nalezyty.

Ponadto cztonkowie Zarzadu powinni kolektywnie posiada¢ odpowiednie kwalifikacje,

doswiadczenie i wiedze w zakresie co najmniej:
+ rynkow ubezpieczen i rynkéw finansowych,
w strategii i modelu biznesowego,
w systemu zarzadzania,
w+ analizy finansowej i aktuarialnej,
+ ramiwymogow prawnych.

Nadzér nad spetnianiem tych wymogdéw w stosunku do Cztonkéw Zarzadu petni Rada
Nadzorcza. Corocznie Walne Zgromadzenie dokonuje oceny Cztonkéw Zarzadu poprzez

gtosowanie nad absolutorium.

Niezaleznie od biezgcego nadzoru, o ktérym mowa powyzej, Cztonkowie Zarzadu w ramach
oceny wtoérnej spetniania kryteriéw odpowiedniosci, zgodnie z wewnetrznymi regulacjami
sktadajg w kazdym roku informacje i oswiadczenia obejmujgce ocene kompetenc;ji, tj.
adekwatnego poziomu wiedzy, umiejetnosci i doswiadczenia zawodowego oraz ocene
rekojmi nalezytego wykonywania powierzonych obowigzkéw i reputacji, zwigzanych z

petniong funkcjg, niezbednych do osiggniecia wyznaczonych celéw strategicznych.

Pracownicy, ktérym powierzono nadzdor nad funkcjami kluczowymi spetniajg wymogi
kompetencji i reputacji opisane w art. 48 ust. 1 pkt 1 — 3 ustawy o dziatalnosci

ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (wskazane powyzej) oraz w ust. 2 tego artykutu, czyli:

+ posiadajg doswiadczenie zawodowe niezbedne do wykonywania nadzorowanej

kluczowej funkcji,
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+ daja rekojmie wykonywania zadan w sposéb nalezyty.

W celu zagwarantowania spetniania tych wymogdéw przez osoby nadzorujace funkcje
kluczowe Towarzystwo posiada spisane zasady opisujgce poszczegdlne kluczowe funkcje.
W Towarzystwie jest takze procedura zatrudniania pracownikéw, ktéra szczegdétowo okresla
wymogi kompetencyjne i reputacyjne na stanowiskach nadzorujgcych funkcje kluczowe. Po
uzyskaniu pewnosci, ze kandydat spetnia wszystkie wymagania okreslone w ustawie o
dziatalnos$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej decyzje w sprawie powierzenia funkcji

kluczowej podejmujg odpowiednie organy statutowe Towarzystwa.

Nadzér nad spetnianiem tych wymogdéw w stosunku do osdb nadzorujgcych funkcje kluczowe
petnig Cztonkowie Zarzadu, m. in. w ramach procesu oceny funkcjonowania zawodowego,
pod katem realizacji wyznaczonych celdw oraz wymogdéw w zakresie podnoszenia poziomu
wiedzy umiejetnosci i kompetencji. Spetnienie przez osoby nadzorujace kluczowe funkcje
wymagan okreslonych przepisami prawa poddawane jest przez Zarzad Towarzystwa
rokrocznej ocenie wtdrnej. W celu sprawdzenia zdolnosci do wfasciwego wykonywania

obowigzkéw nadzorujgcego funkcje kluczowg ocena przeprowadzana jest w zakresie:
- reputacji, pod katem uczciwosci, rzetelnosci i standardéw etycznych,

- posiadanych kompetencji zwigzanych z nadzorowanag funkcjg, w tym pod katem

doskonalenia zawodowego podnoszacego poziom wiedzy i umiejetnosci.

Ponadto pracownicy Towarzystwa zatrudnieni na stanowiskach zwigzanych z zarzgdzaniem
mieniem Towarzystwa lub oséb trzecich, dostepem do informacji prawnie chronionych,
podejmowaniem decyzji obarczonych wysokim ryzykiem utraty mienia Towarzystwa lub oséb
trzecich lub wyrzadzenia innej szkody Towarzystwu lub osobom trzecim sktadajg
oswiadczenia o niekaralnosci, z czestotliwoscig co 24 miesigce, w zakresie okreslonym
Ustawg z dnia 12 kwietnia 2018 r. o zasadach pozyskiwania informacji o niekaralnosci oséb

ubiegajacych sie o zatrudnienie i oséb zatrudnionych w podmiotach sektora finansowego.

W Towarzystwie funkcjonuje takze system szkolen, ktéry stanowi wsparcie dla ciggtego

podnoszenia kwalifikacji i kompetencji wszystkich pracownikdw Towarzystwa.
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W okresie sprawozdawczym w zakresie zwigzanym z wymogami dotyczgcymi kompetencji
i reputacji nie zaszty w Towarzystwie istotne zmiany w stosunku do poprzedniego okresu

sprawozdawczego.

B.3 System zarzadzania ryzykiem, w tym wtasna ocena ryzyka i wyptacalnosci

B.3.1 System zarzadzania ryzykiem

Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych TUW (, TUW”, ,, Towarzystwo”) prowadzi dziatalnos¢
w dziale ubezpieczen majgtkowych i pozostatych osobowych, koncentrujgc swojg dziatalnos¢

operacyjng w nastepujgcych grupach ubezpieczen:

w ubezpieczenia OC z tytutu uzytkowania pojazdéw mechanicznych (linia 4, grupa

ustawowa 10),
w pozostate ubezpieczenia pojazdow (linia 5, grupa ustawowa 3),
w ubezpieczenia od ognia i innych szkdd rzeczowych (linia 7, grupy ustawowe 8 i 9),
¥ ubezpieczenia na wypadek utraty dochodéw (linia 2, grupa ustawowa 1),
+ ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej ogdélnej (linia 8, grupa ustawowa 13),
w Uubezpieczenia Swiadczenia pomocy (linia 11, grupa ustawowa 18),
w Uubezpieczenia finansowe (linia 9, grupa ustawowa 15).

Organizujgc system zarzadzania ryzykiem TUW ,TUW” kieruje sie takze wystepujaca
w Dyrektywie Wyptacalnosé¢ Il zasadg proporcjonalnosci, zgodnie z ktérg stopien
zaawansowania wykorzystywanych procedur i systemoéw jest dostosowany do charakteru
i ztozonosci ryzyk wtasciwych dla dziatalnosci zaktadu ubezpieczen. Skutkiem uwzglednienia
tej zasady w praktyce zarzadzania ryzykiem jest m. in. stosowanie prostszych procedur
zarzadzania ryzykiem finansowym i operacyjnym, niz ma to miejsce w przypadku ryzyk

ubezpieczeniowych.

Towarzystwo zarzadza ryzykami w swojej dziatalnosci poprzez wdrozony system zarzadzania

ryzykiem. Kluczowymi komponentami tego systemu sa:
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w+ strategie zarzadzania ryzykami i apetyt na ryzyko oraz odpowiednie limity ryzyka;
pojecia te okres$lajg sktonno$¢ Towarzystwa do ponoszenia ryzyka i definiujg
podstawowe limity i ograniczenia na ryzyko, z uwzglednieniem specyfiki profilu ryzyka

TUW ,,TUW”,

w+ zestaw pisemnych zasad zarzadzania ryzykiem; w przypadku TUW ,, TUW” stanowig
go wewnetrznie przyjete i stosowane (przez wszystkich pracownikdéw organizacji
w codziennej dziatalnoSci operacyjnej) zasady i procedury zarzadzania

zdefiniowanymi w strategii ryzykami,

+ metody, procesy i procedury identyfikacji, pomiaru, monitorowania, zarzgdzania
i raportowania ryzyk (tzw. IMMMR), wraz z procedurami podejmowania decyzji
odnosnie wystepujacych ryzyk — jest to proces ,,ciggty” uregulowany w regulacjach
wewnetrznych TUW, oparty na biezgcym monitorowaniu ekspozycji i charakterystyk
ryzyka poprzez regularne opracowywanie raportow ryzyka i ich omawianie na

posiedzeniach Komitetu Ryzyka,

w proces witasnej oceny ryzyka i wyptacalnosci (ORSA) — ciggty proces o cyklu rocznym
uregulowany w regulacjach wewnetrznych TUW, majacy na celu regularng biezaca
i prospektywng ocene potrzeb kapitatowych Towarzystwa wzgledem posiadanego
profilu ryzyka, a w szczegdlnosci zarzadzanie ryzykiem w codziennej dziatalnosci

ubezpieczeniowej,

w analiza scenariuszy i wrazliwosci (ASW), obejmujgca analizy scenariuszowe, testy
stresu i odwrécone testy stresu, bedace czescig regularnej oceny potrzeb
kapitatowych, okreslajgce wrazliwos¢ pozycji kapitatowej Towarzystwa na réznego

rodzaju czynniki.
Gtownym celem powyzszych proceséw jest zapewnienie efektywnego systemu zarzgdzania
ryzykiem oraz regularne monitorowanie bezpieczenstwa kapitalowego Towarzystwa.
Strategie zarzadzania ryzykiem

Strategie zarzadzania ryzykiem obejmujg nastepujgce regulacje:

w strategia zarzadzania ryzykiem,
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w+ strategia zarzadzania ryzykiem powodszi,

w strategia zarzadzania ryzykiem w obszarze reasekuracji.
Strategia zarzgdzania ryzykiem w TUW ,, TUW” opiera sie na nastepujgcych trzech zasadach:

+ minimalizacji kosztu ochrony ubezpieczeniowej dla cztonka Towarzystwa przy

zachowaniu odpowiedniego zakresu ubezpieczenia oraz adekwatnej sktadki,
+ utrzymywaniu okreslonej nadwyzki srodkédw wtasnych ponad wysokos¢ SCR,
+ utrzymywaniu profilu ryzyka zgodnie z ustalonymi limitami.

Te zasady definiujg ogdlne ramy apetytu na ryzyko w Towarzystwie. Apetyt na ryzyko przyjety
przez Towarzystwo zaktada utrzymanie struktury, w ktérej kluczowy udziat ma ryzyko
ubezpieczeniowe. Wynika to z faktu, ze ryzyko to jest w naturalny sposéb zwigzane
z charakterem dziatalnosci TUW , TUW”. Towarzystwo akceptuje wysoki poziom ryzyka
ubezpieczeniowego, poniewaz wynika ono bezposrednio z rozmiaréw prowadzonej
dziatalnosci. W stosunku do pozostatych ryzyk, z wytgczeniem ryzyka rynkowego, TUW
,TUW” prowadzi polityke majacg na celu ich minimalizacje. W odniesieniu do ryzyka
rynkowego Towarzystwo akceptuje jego umiarkowany wzrost w zwigzku z potrzeba
zapewnienia oczekiwanej rentownosci lokat przy jednoczesnym zachowaniu bezpieczenstwa

lokowanych srodkow.

Wszelkie przekroczenia przyjetych limitow apetytu na ryzyko sg szczegétowo raportowane na
posiedzeniach Komitetu Ryzyka. Cztonek Zarzadu kierujgcy pracami Komitetu moze wéwczas
podja¢ decyzje o dalszej eskalacji ryzyka do Zarzadu, ktéry podejmuje dziatania zmierzajgce
do jego ograniczenia, albo akceptuje nowy poziom ryzyka lub wnioskuje do Rady Nadzorczej

o akceptacje nowego poziomu ryzyka, o ile wymaga to zmiany strategii zarzgdzania ryzykiem.

Zasady zarzadzania ryzykiem
Zasady zarzadzania ryzykiem obejmujg nastepujgce regulacje:
w zasady zarzadzania adekwatnoscig kapitatowa,
w zasady zarzadzania ryzykiem oraz wtasnej oceny ryzyk i wyptacalnosci,

+ zasady zarzadzania ryzykiem ubezpieczeniowym,
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v

v

zasady reasekuracji i zarzgdzania ryzykiem w obszarze reasekuracji,

zasady zarzgdzania ryzykiem powodzi,

zasady zarzadzania ryzykiem finansowym,

zasady zarzadzania ryzykiem operacyjnym,

zasady zarzadzania jakoscig danych,

zasady zarzagdzania ryzykiem sankcji,

procedura oceny ryzyka i oceny skutkdw przetwarzania danych osobowych,

zasady zapewnienia zgodnosci i zasady funkcji zgodnosci w TUW.

Proces MMMR

W procesie IMMMR, czyli procesie regularnego identyfikowania, pomiaru, monitorowania,

zarzadzania i raportowania ryzyk wyrdznia sie dwa poziomy identyfikacji ryzyk wystepujace

w TUW ,, TUW”:

v

v

,odgérny” — bazujacy na monitoringu ryzyk systemowych, np. powigzanych
z pandemig COVID-19, analizach raportéw ryzyka, samoocenach ryzyka, analizach
scenariuszowych oraz kontrolach i audytach Biura Kontroli Wewnetrznej, Biura
Zgodnosci, Inspektora Ochrony Danych, Biura Audytu a takze wybranych podmiotéw
zewnetrznych, w zakresie ktérych ostateczne decyzje dotyczgce dziatan naprawczych
podejmuje Zarzad. W przypadku procesow identyfikacji ryzyk koordynowanych przez
Biuro Zarzadzania Ryzykiem (analizy raportéw ryzyka, samooceny ryzyka
operacyjnego, analizy scenariuszowe ryzyka operacyjnego) wyniki proceséw s3
prezentowane na posiedzeniach Komitetu Ryzyka, ktory formutuje rekomendacje w
zakresie dziatan naprawczych dla Zarzadu.

,oddolny” — polegajacy na identyfikacji ryzyk przez pracownikéw Towarzystwa (np.
raporty tworzone przez biura bedace wtascicielami ryzyk dla codziennych potrzeb

zarzadczych, zgtaszanie zdarzen dotyczgcych ryzyka operacyjnego).

W ramach tego procesu w Towarzystwie sporzgdzane sg takze regularne (raz na kwartat)

raporty ryzyka ubezpieczeniowego, finansowego, otoczenia gospodarczego oraz powodzi

oraz dokonywana biezgca ocena wszystkich zidentyfikowanych ryzyk.
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Ryzyko, na ktére narazone jest Towarzystwo, jest identyfikowane, mierzone
i monitorowane w sposdb regularny (ciggty). Stuzy temu takze realizowana przez TUW , TUW”
zasada zapewnienia ciggtej zgodnosci, w mysl ktérej wykonywane sg regularne okresowe
raporty ryzyka, pozwalajgce na ocene prawidtowosci ksztattowania sie trendéw dotyczacych
m.in. kluczowych miar ryzyka, majacych wptyw na ekspozycje na ryzyko oraz wysokos$é
srodkéw wtasnych, a takze pozwalajgce na monitorowanie zgodnosci z przyjetymi w strategii
limitami okreslajgcymi apetyt na ryzyko. Dzieki temu Towarzystwo na biezgco
(w trakcie roku) monitoruje sytuacje kapitatowg TUW ,,TUW” i — w razie koniecznosci —

dokonuje zmiany w przyjetej strategii zarzgdzania ryzykiem, zasadach lub procedurach.

Proces IMMMR jest w TUW ,, TUW” wykorzystywany do codziennego zarzadzania ryzykiem,
w odrdznieniu od procesu wtasnej oceny ryzyka i wyptacalnosci ORSA, ktérego cykl jest

jednoroczny.
Proces wtasnej oceny ryzyka i wyptacalnosci (ORSA)

Proces wtasnej oceny ryzyka i wyptacalnosci (ORSA) zostat szczegotowo opisany w rozdziale

B.3.2 Ocena wtasna ryzyka i wyptacalnosci niniejszego Sprawozdania.

Struktura organizacyjna zwigzana z zarzadzaniem ryzykiem oraz kluczowe funkcje

Jednostki organizacyjne odgrywajace istotng funkcje w procesie zarzadzania ryzykiem oraz
ich powigzania z kluczowymi funkcjami zostaty zaprezentowane na ponizszym schemacie. Ich
wzajemne relacje i rola w systemie zarzadzania ryzykiem, a takzie szczegdétowy opis
kluczowych funkcji, odpowiedzialno$ci Zarzadu oraz zadan wykonywanych w ramach
zarzadzania ryzykiem przez pracownikow jednostek operacyjnych zostaty przedstawione

w dalszej czesci niniejszego rozdziatu.
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Schemat 1. Zarzadzanie ryzykiem w TUW ,,TUW” w kontekscie struktury organizacyjnej

Biuro Audytu
(funkcja audytu

wewnetrznego)

Komitet Ryzyka

Biuro Zarzadzania Biuro Aktuarialne Biuro Zgodnosci
Ryzykiem
(funkcja zarzadzania

ryzykiem) aktuarialna) zgodnosci)

(funkcja (funkcja

Jednostki

operacyjne

W celu zapewnienia efektywnego systemu zarzadzania ryzykiem, TUW , TUW” funkcjonuje
Komitet Ryzyka, na posiedzeniach ktérego omawiane sg najwazniejsze kwestie zwigzane

z systemem zarzgdzania ryzykiem oraz profilem ryzyka Towarzystwa.

Zarzadzanie ryzykiem odbywa sie we wszystkich obszarach dziatalnosci Towarzystwa,
a w procesie tym uczestnicza Rada Nadzorcza zatwierdzajgca w ramach petnionej funkcji
nadzorczej strategie zarzadzania ryzykami, wspierajacy ja Komitet Audytu oraz wszystkie

jednostki organizacyjne i wszyscy pracownicy TUW ,, TUW”.

W organizacji systemu zarzgdzania ryzykiem w TUW ,,TUW” wyodrebnia sie szes$¢ grup
pracowniczych, majgcych rézne zadania w kontekscie zarzgdzania ryzykiem:

+ Zarzad,
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w pracownicy jednostek operacyjnych?,
w+ funkcja aktuarialna,

w+ funkcja zarzadzania ryzykiem,

w+ funkcja zgodnosci,

+ funkcja audytu wewnetrznego.
Bezposredni nadzdr nad funkcjg audytu i zgodnosci sprawuje Prezes Zarzadu.

Koordynacje oraz monitorowanie systemu zarzgdzania ryzykiem prowadzi funkcja
zarzadzania ryzykiem - w Towarzystwie jest to Biuro Zarzgdzania Ryzykiem. Bezposredni
nadzér nad funkcjonowaniem systemu zarzadzania ryzykiem prowadzi Cztonek Zarzadu

odpowiedzialny za zarzadzanie ryzykiem, nadzorujgcy rowniez funkcje aktuarialna.

Funkcja aktuarialna oraz funkcja zgodnosci stanowig wsparcie dla funkcji zarzadzania
ryzykiem, wykonujgc zadania majace istotne znaczenie w przeprowadzaniu procesu ORSA
i procesu IMMMR w TUW ,, TUW”. Funkcja audytu wewnetrznego dokonuje oceny systemu

zarzadzania ryzykiem i wydaje zalecenia w zakresie jego poprawy.
Rola Zarzadu

Zarzad petni kluczowa role w procesie zarzadzania ryzykiem, ksztattujgc zasady zarzadzania
ryzykiem i ponoszac ostateczng odpowiedzialnos¢ za efektywnos$é systemu zarzadzania

ryzykiem. Do obowigzkéw Zarzadu nalezg m.in.:

+ ustalenie podstawowych zasad zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie i okreslenie

ksztattu kluczowych proceséw zarzadzania ryzykiem,
w ustalanie strategii dziatalnosci oraz strategii zarzgdzania ryzykiem,

+ powotywanie dyrektora Biura Zarzgdzania Ryzykiem oraz okreslenie struktury

organizacyjnej jednostek zaangazowanych w zarzgdzanie ryzykiem,

w+ podejmowanie istotnych decyzji w procesie zarzgdzania ryzykiem,

Przez pracownikéw jednostek operacyjnych rozumie sie pracownikéw Towarzystwa, niebedgcych cztonkami Zarzadu
TUW , TUW?”, ktérzy nie wchodzg w skfad zadnej z kluczowych funkcji. Przyktadowo, sg to pracownicy zajmujgcy sie
akwizycja, ustalaniem sktadek, likwidacjg szkdd, inwestycjami, administracja, IT.
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+ uwzglednienie wptywu istotnych decyzji dotyczacych dziatalnosci Towarzystwa na
profil ryzyka oraz zapewnienie zgodnos$ci z okreslonym w strategii zarzadzania
ryzykiem apetytem na ryzyko,

+ prowadzenie bezposredniego nadzoru nad procesem wfasnej oceny ryzyk

i wyptacalnosci (ORSA) w Towarzystwie,

w+ raportowanie do Rady Nadzorczej realizacji strategii zarzgdzania ryzykiem, strategii

zarzadzania ryzykiem w obszarze reasekuracji oraz powodzi a takze procesu ORSA.
Ponadto Towarzystwo wyznaczyto Cztonka Zarzgdu bezposrednio odpowiedzialnego za
zarzadzanie ryzykiem w Towarzystwie, ktory przewodniczy obradom Komitetu Ryzyka.
Pracownicy jednostek operacyjnych

W strukturze organizacyjnej Towarzystwa mozna wyréznié jednostki bezposrednio zwigzane
z prowadzong dziatalno$cig ubezpieczeniowg i odpowiadajgce za codzienne operacyjne
zarzadzanie ryzykiem. Sg to Biura (zarowno w Centrali, jak i w jednostkach terenowych),

w tym w szczegdlnosci nastepujace Biura Centrali:
w Zarzadu,
+ Bezpieczenstwa Informacji,
+ Ubezpieczen Majgtkowych,
+ Ubezpieczerh Komunikacyjnych
+ Ubezpieczen Rolnych,
+ Ubezpieczen Finansowych,
+ Reasekuracji,
w Likwidacji Szkéd,
w+ Informatyki,
+ Finansowo-Ksiegowe,

+ Sprzedazy.
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Do regularnych zadan wykonywanych przez pracownikéw w/w jednostek operacyjnych

dotyczacych zarzgdzania ryzykiem zaliczajg sie:

«+ taryfikacja i ocena ryzyka przyjmowanego do ubezpieczenia, czyli ustalanie wysokosci
sktadek ubezpieczeniowych i prowadzenie analiz majgcych na celu oszacowanie

kosztu szkéd z danego portfela ryzyk,
w+ rozwoéj produktdw ubezpieczeniowych,

+ akwizycja polis ubezpieczeniowych, w tym pozyskiwanie nowych cztonkéw

Towarzystwa oraz zarzgdzanie i rozwaj sieci akwizycji,
w+ likwidacja szkéd, w tym ustalanie rezerw na szkody zgtoszone,
w zarzadzanie programem reasekuracyjnym,
+ wycena i inwestowanie aktywow,
w zarzadzanie aktywami i zobowigzaniami,

+ pomiar okreslonych miar ryzyka oraz raportowanie ich do funkcji zarzadzania

ryzykiem,

+ utrzymanie sprawnosci i wydajnosci systemow informatycznych obstugujgcych

dziatania operacyjne,
+ prowadzenie spraw pracowniczych,

+ identyfikacja ryzyk operacyjnych i informowanie przetozonych o zdarzeniach

operacyjnych,
w uczestnictwo w procesie ORSA.

Do obowigzkdw pracownikdow jednostek operacyjnych w toku realizacji ww. zadan nalezy
przestrzeganie przyjetych w Towarzystwie zasad zarzadzania ryzykiem, w tym biezgce
monitorowanie, pomiar i raportowanie ryzyk. Przyktadowo, pracownicy jednostek
terenowych zobowigzani sg do przestrzegania wtasciwych limitéw kompetencji dotyczacych
np. wysokosci sumy ubezpieczenia w sprzedawanych polisach, a pracownicy Biura
Finansowo-Ksiegowego w Centrali zobowigzani sg do przestrzegania limitdw koncentracji

depozytéw w jednym banku.
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Dyrektorzy i Kierownicy poszczegdlnych jednostek organizacyjnych organizuja, koordynuja
i nadzorujg zarzadzanie ryzykiem przez podlegtych im pracownikéw i jednostki
(w szczegdlnosci komérki organizacyjne Centrali nadzorujg prace jednostek terenowych),
a takze sami zarzadzajg ryzykiem w ramach powierzonych im obowigzkdéw, w granicach

posiadanych petnomocnictw, limitdw i kompetencji decyzyjnych.

Zarzadzanie ryzykiem w zakresie przekraczajgcym petnomocnictwa, limity i kompetencje
decyzyjne Dyrektoréw i Kierownikdw komoérek organizacyjnych Centrali pozostaje w gestii
Zarzadu - w sposob uregulowany przepisami wewnetrznymi obowigzujgcymi

w Towarzystwie.
Rola funkcji zarzadzania ryzykiem

Funkcja zarzadzania ryzykiem petniona jest przez Biuro Zarzadzania Ryzykiem, a do jej zadan

zaliczajg sie przede wszystkim:
+ koordynacja i monitorowanie wszystkich elementéw systemu zarzadzania ryzykiem,

+ koordynacja procesu powstawania raportéw ryzyka; agregacja i analiza miar ryzyka
wyznaczonych przez osoby odpowiedzialne za monitorowanie i pomiar

poszczegdlnych miar,

«+ analiza raportéw ryzyka i przedstawianie wnioskéw z tej analizy Komitetowi Ryzyka

lub bezposrednio Cztonkowi Zarzagdu odpowiedzialnemu za zarzadzanie ryzykiem,
+ monitorowanie biezgcego profilu ryzyka oraz spetnienia apetytu na ryzyko,
+ koordynacja procesu IMMMR,
w analiza zidentyfikowanych nowych ryzyk,
W organizowanie posiedzen Komitetu Ryzyka,
W przygotowywanie analiz i raportéw na posiedzenia Komitetu Ryzyka,
w+ biezgce wsparcie Zarzgdu w procesie zarzgdzania ryzykiem,

+ koordynacja proceséw wyliczern SCR i ogdlnych potrzeb w zakresie wyptacalnosci

OPW), agregacja i raportowanie do Zarzgdu ostatecznych wynikow,

+ prowadzenie procesu ORSA,

Towarzystwo Ubezpieczenn Wzajemnych TUW z siedzibq w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
KRS 0000033284, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.

str. 52



Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej za 2021 rok

+ opracowanie i aktualizacja pisemnych zasad i procedur zarzgdzania ryzykiem

+ realizacja zadan w ramach systemu kontroli wewnetrznej, w tym udziat w procesie
tworzenia i aktualizacji Matrycy funkcji kontroli dla kluczowych proceséw

biznesowych TUW w sposéb opisany w regulacjach wewnetrznych Towarzystwa.

Dyrektor Biura Zarzadzania Ryzykiem bezposrednio prowadzi koordynacje dziatan funkcji
zarzadzania ryzykiem. Nadzér nad tym procesem sprawuje Cztonek Zarzadu odpowiedzialny

za zarzadzanie ryzykiem.

B.3.2 Ocena wtasna ryzyka i wyptacalnosci

Proces wiasnej oceny ryzyka i wyptacalnosci (ORSA)

Proces wtasnej oceny ryzyka i wyptacalnosci (ORSA) jest przeprowadzany w cyklu rocznym
i stanowi kolejny wazny obszar zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie. Gtdwnym celem

procesu ORSA jest:

+ analiza i opis rzeczywistego profilu ryzyka Towarzystwa oraz jednoczesnie ocena, czy
profil ryzyka zaktadu nie odbiega od zatozen lezacych u podstaw obliczania

kapitatowego wymogu wyptacalnosci i czy ewentualne odchylenia sg istotne,

+ wyznaczenie ogodlnych potrzeb w zakresie wyptacalnosci oraz oceny pozycji

kapitatowej z perspektywy biezgcej, jak réwniez prospektywnie na okres 3 lat,

+ zapewnienie ciggtej zgodnosci z wymogami rezerw technicznych i kapitatowego

wymogu wyptacalnosci (SCR),

+ analiza bezpieczenstwa kapitatowego Towarzystwa, dokonywana poprzez testy

warunkdw skrajnych - testy stresu, scenariuszy i odwrdcone testy stresu.
W procesie ORSA mozna wyrdznic trzy gtdwne etapy:

+ wyliczenie najlepszego oszacowania rezerw, bilansu ekonomicznego, Srodkéow

wtasnych, wymogu kapitatowego i wtasnej oceny wymogu kapitatowego (OPW),

+ przeglad metodyki i modeli do wyceny rezerw i wyliczerr SCR i OPW,
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+ wyliczenie SCR i OPW wraz z projekcjami w potaczeniu z planowaniem finansowym
i analizg scenariuszy i wrazliwosci (ASW) a takze przygotowanie rocznego raportu

ORSA.
W rezultacie procesu ORSA przygotowywane sg nastepujgce raporty dla Rady Nadzorczej:

+ roczna informacja dot. realizacji strategii zarzgdzania ryzykiem, strategii zarzagdzania
ryzykiem powodzi oraz procesu ORSA, strategii zarzadzania ryzykiem w obszarze

reasekuracji,
w raport roczny funkcji kluczowych.

Najwazniejszym elementem procesu ORSA s3 projekcje pozycji kapitatowej. Gtéwnym ich
celem jest sprawdzenie, czy Towarzystwo bedzie spetnia¢ kapitatowy wymaog wyptacalnosci i
ogélne potrzeby w zakresie wyptacalnosci w perspektywie kilkuletniej, przy zatozeniach
spéjnych z planem finansowym i strategig zarzgdzania ryzykiem. Towarzystwo przeprowadza
projekcje pozycji kapitatowej w horyzoncie trzech lat, raz w roku, w ramach cyklu planowania
finansowego oraz na biezgco dokonuje przegladu i ewentualnej aktualizacji opracowanych

plandow.

Réwnie istotnymi elementami w procesie ORSA w TUW , TUW” s3: analiza scenariuszy, testy
stresu oraz odwrdcone testy stresu. Wymienione metody analityczne sg uzupetnieniem

biezgcej wartosci SCR i OPW oraz ich projekcji na przysztosé.

Analiza scenariuszy i wrazliwosci (ASW) bada wptyw zmian pojedynczych parametréw na
wysokosé rezerw BEL, SCR i OPW. Parametry, ktdre majg zosta¢ poddane analizie wrazliwosci
oraz szczegdétowa metodologia sg ustalane kazdego roku przez Komitet Ryzyka

i zatwierdzane przez Zarzad.

Testy stresu pozwalajg ocenié¢ stabilnos¢ prowadzonej dziatalnosci oraz spetnienie wymogu
kapitatowego przy odchyleniach rzeczywistych wartosci ekspozycji i parametrow od wielkosci
zaktadanych w planie finansowym. Zgodnie z obowigzujgcymi wytycznymi, w TUW , TUW”
w ramach przeprowadzanych testéw stresu uwzgledniony jest co najmniej dwa testy
obejmujace ryzyko powodzi (zarzadzanie ryzykiem powodzi). Testy stresu przeprowadzane

sg co najmniej raz w roku za$ ich zakres jest ustalany przez Komitet Ryzyka i zatwierdzany
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przez Zarzad. Testy stresu przeprowadzane sg réwniez w oparciu o nowo zidentyfikowane

stresujgce scenariusze lub wytyczne UKNF.

Na podstawie dostepnych wynikdw analiz scenariuszowych oraz testdw stresu i zmian
w ekspozycji na ryzyko (najczesciej wykorzystywane sg w tym celu ,nosniki ryzyka”)
szacowana jest zmiana wysokosci rezerw, wymogu kapitatowego oraz srodkéw wtasnych. Na
podstawie tych estymacji podejmowane sg kierunkowe decyzje zwigzane z zarzadzaniem

ryzykami lezagcymi u podstaw przeprowadzonych testdw stresu.

Analiza scenariuszowa zaktada jednoczesng zmiane kilku ekspozycji i zatozern oraz okresla
taczny wptyw tych zmian na wysokos$é rezerw lub potrzeb kapitatowych. Scenariusze,
podobnie jak testy stresu, sg ustalane raz w roku na posiedzeniu Komitetu Ryzyka

i zatwierdzane przez Zarzad.

W ramach odwrdconych testéw stresu identyfikowane sg tez scenariusze, ktére zagrazajg
wyptacalnos$ci Towarzystwa. Zdarzenia te sg rozpoznawane poprzez projekcje finansowe oraz

ekspercka wiedze oséb petnigcych kluczowe role w TUW , TUW”.

Analizy scenariuszowe oraz testy stresu sg waznym narzedziem do zarzgdzania ryzykiem oraz
catoscia prowadzonej dziatalnosci, poniewaz pozwalajg okresli¢ stabilnos¢ projekcji
finansowych, a takze zidentyfikowaé ryzyka oraz zatozenia, ktérych wahania w najwiekszym

stopniu wptywaja na wyniki.

Towarzystwo zapewnia zachowanie ciggtej zgodnosci z wyliczeniem rezerw BEL oraz SCR
poprzez kwartalng kalkulacje wymogdéw kapitatowych (SCR), kwartalng analize raportéw
ryzyka oraz inne raporty regularne oraz ad hoc przedstawiane na posiedzeniach Komitetu

Ryzyka.
Dodatkowo, ciggta zgodnos¢ z wymogiem kapitatowym SCR Towarzystwo zapewnia poprzez:

w utrzymywanie ustalonej w strategii zarzadzania ryzykiem nadwyzki Srodkéw wtasnych

nad SCR,
+ monitorowanie stabilnosci szkodowosci,
+ projekcje SCR i pozycji kapitatowej TUW , TUW”.

Ciagta zgodnos¢ z wyliczeniem rezerw BEL Towarzystwo zapewnia ponadto poprzez:
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+ monitorowanie jakosci danych uzytych do wyznaczenia rezerw oraz witasciwg

dokumentacje procesu wyznaczania rezerw BEL,

+ pordownanie wartosci rezerw BEL do wielkosci z poprzedniego okresu i wyjasnianie

zmian,
+ projekcje rezerw.

Za przeprowadzenie oraz koordynacje procesu ORSA odpowiedzialny jest Dyrektor Biura
Zarzadzania Ryzykiem. Wyniki procesu prezentowane sg na posiedzeniach Komitetu Ryzyka
w formie raportdw regularnych lub ad hoc. Nadzér nad procesem tworzenia raportu ORSA z
ramienia Zarzadu prowadzi Cztonek Zarzadu nadzorujgcy system zarzadzania ryzykiem.
Ostateczne decyzje wynikajgce z rekomendacji wyptywajgcych z procesu ORSA podejmuje

Zarzad.

Kluczowe znaczenie w procesie ORSA odgrywa zarzadzanie ryzykiem w codziennej
dziatalnosci ubezpieczeniowe] jednostek operacyjnych Towarzystwa. Dotyczy to dziatalnosci
Biur Centrali i jednostek terenowych odpowiedzialnych m.in. za akwizycje, ustalanie sktadek,
selekcje ryzyk przyjmowanych do ubezpieczenia, proces likwidacji szkéd, inwestycje, czy
infrastrukture techniczng i informatyczng. W swojej codziennej dziatalnosci operacyjnej
jednostki te przestrzegaja pisemnych zasad zarzadzania ryzykiem ujetych
w szczegétowych dokumentach proceduralnych TUW ,TUW”. Rezultatem tego procesu sg
liczne zagadnienia analizowane przez biura centrali i omawiane na posiedzeniach Komitetu

Ryzyka w trybie regularnym oraz ad hoc.
Wiasna ocena ogdlnych potrzeb w zakresie wyptacalnosci

Witasna ocena ogdlnych potrzeb w zakresie wyptacalnosci przeprowadzana jest
z uwzglednieniem faktu, iz profil ryzyka okreslony przez formute standardowg relatywnie
dobrze odzwierciedla rzeczywisty profil ryzyka Towarzystwa. Jest ona przeprowadzana raz w

roku, chyba, ze zidentyfikowana zostanie istotna zmiana w profilu ryzyka.

W celu lepszego iloSciowego scharakteryzowania profilu ryzyka Towarzystwa w oparciu
o metody formuty standardowej, TUW ,TUW” przeprowadza nastepujgce modyfikacje

wzgledem wyliczenia kapitatowego wymogu wyptacalnosci:

+ niezalezna kalibracja wybranych ryzyk z formuty standardowej,
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+ uwzglednienie dodatkowych ryzyk spoza formuty standardowej.

Ryzyka uwzglednione w formule standardowej, w tym poddane niezaleznej kalibracji przez
TUW , TUW”, sg zarzgdzane poprzez kapitat. Miarg tych ryzyk jest warto$¢ narazona na ryzyko
w horyzoncie jednego roku (tzn. jednoroczny VaR), zgodnie z zatozeniami formuty

standardowej.
Niezalezna kalibracja jest przeprowadzana dla nastepujgcych ryzyk:

+ ryzyko skfadki i rezerw w module ubezpieczen innych niz na 2zycie (biuro

odpowiedzialne: Biuro Aktuarialne),

+ ryzyko katastroficzne w module ubezpieczenn innych niz na zycie (biuro

odpowiedzialne: Biuro Reasekuracji)

z uwagi na fakt, iz iloSciowe oszacowanie wynikajgce z formuly standardowej nie

odzwierciedla w petni rzeczywistego profilu ryzyka Towarzystwa.

Rekalibracja ryzyka sktadki i rezerw (wchodzgcego w sktad modutu ryzyka
ubezpieczeniowego) wynika z faktu, ze jest to najwazniejsze ryzyko Towarzystwa i nawet
niewielkie roéznice pomiedzy ryzykiem wynikajagcym z formuty standardowej oraz
rzeczywistym ryzykiem ponoszonym przez TUW ,,TUW” mogg mieé znaczacy wplyw na
wysokos¢ potrzeb kapitatowych. Wycena ryzyka skfadki i rezerw stosowana do wyznaczania
OPW opiera sie na metodologii wykorzystywanej w ramach formuty standardowej, ale
zaktada uzycie rzeczywistej zmiennosci wspotczynnika szkodowosci i wspdtczynnika
wystarczalnosci rezerw (tzw. parametry witasciwe dla zaktadu, undertaking specific

parameters, USPs).

Rekalibracja ryzyka sktadki i rezerw polega na wyliczeniu wtasnych parametréw
i zastosowaniu ich do wyznaczenia wymogdéw wyptacalnosci, tj. odchylenia standardowego
dla ryzyka sktadki i dla ryzyka rezerw. Wyliczenia dokonywane sg dla istotnych linii
ubezpieczeniowych o odpowiednio dtugiej historii (dtugo$¢ szeregu czasowego 18 lat),

tj. dla:
+ ubezpieczen na wypadek utraty dochodéw,

+ ubezpieczen OC z tyt. uzytkowania pojazdéw mechanicznych,
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+ pozostatych ubezpieczen pojazdéw,
w+ ubezpieczen od ognia i pozostatych szkéd rzeczowych,
+ ubezpieczen OC ogdlnej

na podstawie metod opracowanych przez EIOPA.

Ponadto w przypadku:

+ ubezpieczen OC z tyt. uzytkowania pojazdéw mechanicznych — do wyliczenia
parametréw specyficznych dla ryzyka sktadki przyjeto wtasne dane Towarzystwa za
ostatnich 18 lat (okres 2004-2021) dotyczace sktadki netto oraz zagregowanych szkdd
netto (wyptaty i rezerwy), ktére uwzgledniajg zaréwno szkody osobowe jak
i rzeczowe. Do wyliczenia parametréw specyficznych dla ryzyka rezerw uzyto danych
zagregowanych w trdjkacie wyptat netto z uwzglednieniem wyptat rent oraz kosztéw

likwidacji;

+ ubezpieczen od ognia i pozostatych szkéd rzeczowych - do wyliczenia parametrow
specyficznych dla ryzyka sktadki przyjeto wtasne dane Towarzystwa za ostatnich
18 lat (okres 2004-2021) dotyczgce sktadki netto oraz zagregowanych szkéd netto
(wyptaty i rezerwy). Do wyliczenia parametréow specyficznych dla ryzyka rezerw uzyto
danych zagregowanych w trdéjkacie wyptat netto z uwzglednieniem kosztéw
likwidacji.
Uwzglednienie parametréw specyficznych dla TUW ,TUW” jest wykorzystywane wytgcznie
na potrzeby wyznaczania oceny wtasnej ogdlnych potrzeb w zakresie wyptacalnosci i tym
samym parametry te nie sg formalnie stosowane do wyliczania kapitatowego wedtug formuty

standardowej (SCR).

Przy wycenie ryzyka katastroficznego na potrzeby OPW, TUW ,TUW” moze wykorzystywac
niezalezng kalibracje tego ryzyka przeprowadzong przez zewnetrzne instytucje, np. zaktady
reasekuracji lub brokeréw reasekuracyjnych. Podejscie to wynika z faktu, iz z racji
prowadzonej dziatalnosci, w szczegdlnosci zaktady reasekuracji, majg dostep do duzych baz
danych szkdd katastroficznych, jak réwniez narzedzi do kalibracji ryzyka katastroficznego.
Ostateczng decyzje o ewentualnym uwzglednieniu w OPW takiego oszacowania podejmuje

Zarzad.
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W okresie sprawozdawczym w zakresie organizacji procesu witasnej oceny ryzyka
i wyptacalnosci (ORSA) nie zaszty w Towarzystwie istotne zmiany w stosunku do poprzedniego

okresu sprawozdawczego.

B.4 System kontroli wewnetrznej

TUW ,TUW” zapewnia efektywny system kontroli wewnetrznej, ktéry obejmuje
w szczegodlnosci:
1) procedury administracyjne i ksiegowe,
2) organizacje kontroli wewnetrznej,
3) odpowiednie ustalenia w zakresie sporzgdzania raportéw na wszystkich szczeblach
struktury organizacyjnej oraz
4) funkcje zgodnosci z przepisami — czyli wszelkie dziatania zapewniajgce zgodnosc
dziatalno$ci TUW ,TUW” z przepisami prawa powszechnie obowigzujacego,
wytycznymi nadzorczymi, regulacjami wewnetrznymi oraz przyjetymi standardami
postepowania.
W zwigzku z powyziszym system kontroli wewnetrznej stanowi zespdt wszelkich dziatan
podejmowanych przez wszystkich pracownikéw TUW , TUW” w zakresie swoich kompetencji,
majacy na celu wyeliminowanie nieprawidtowosci we wszystkich przejawach dziatalnosci
TUW , TUW” i obowigzujgcych procesach.
System kontroli wewnetrznej jest adekwatny do charakteru, skali i ztozonosci prowadzonej

dziatalnosci.

Jest on oparty o model trzech linii obrony, zgodnie z nastepujacym podziatem:

Pierwsza linia obrony Stanowig ja  wtasciciele  biznesowi  poszczegdlnych
ryzyk/wiasciciele proceséw biznesowych i procesow

wspierajacych

Druga linia obrony Jej rolg jest kontrola ryzyk i kontrola zgodnosci dziatalnosci

organizacji z przepisami

Trzecia linia obrony Jej zadaniem jest ocena adekwatnosci i efektywnosci catego

systemu kontroli wewnetrznej
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Na system kontroli wewnetrznej sktadajg sie w szczegdlnosci:

ustanowione w poszczegdlnych procesach mechanizmy kontroli funkcjonalnej —
sprawowane przez wtascicieli biznesowych poszczegdlnych ryzyk/wtascicieli tych
proceséw biznesowych — tj. pierwszg linie obrony,

mechanizmy kontroli ryzyka obejmujgce wszystkie istotne procesy zwigzane
z funkcjonowaniem Towarzystwa — sprawowane przez funkcje zarzgdzania ryzykiem
—tj. druga linie obrony,

mechanizmy kontroli zgodnosci organizacji, a takze zgodnosci i spdjnosci regulacji
wewnetrznych z przepisami prawa powszechnie obowiazujacego,
rekomendacjami/wytycznymi  nadzorczymi  oraz = przyjetymi  standardami
postepowania— sprawowane przez funkcje zgodnosci — tj. drugg linie obrony,

mechanizmy kontroli instytucjonalnej — sprawowane przez drugg linie obrony.

Trzecia linia obrony - funkcja audytu wewnetrznego odpowiada za niezalezng ocene

adekwatnosci i efektywnosci catego systemu kontroli wewnetrzne;j.

System kontroli wewnetrznej jest ustanowiony przez Zarzad i stuzy wsparciu tego organu,

a takze wsparciu innych organdw statutowych, w szczegélnosci Komitetu Audytu.

Celem wprowadzenia systemu kontroli wewnetrznej w organizacji jest zapewnienie m.in.:

1)

2)
3)
4)

witasciwej organizacji proceséw biznesowych i proceséw wspierajgcych,
z zachowaniem obowigzujgcych wymogdéw ostroznosciowych, przepiséw prawa
powszechnie obowigzujgcego, wytycznych nadzorczych i obowigzujgcych
standardéw i w sposdb wspierajacy realizacje celéw strategicznych i innych istotnych
dla organizacji kryteridéw,

identyfikacji i adekwatnej kontroli ponoszonego ryzyka,

integralnosci i wiarygodnosci informacji finansowych oraz informacji zarzadczej,
zgodnosci dziatania organizacji z przepisami prawa powszechnie obowigzujgcego,
rekomendacjami/wytycznymi nadzorczymi, przyjetymi standardami postepowania

i regulacjami wewnetrznymi.

W opisywanym obszarze nie wystgpity istotne zmiany w stosunku do poprzedniego okresu

sprawozdawczego.

Towarzystwo Ubezpieczenn Wzajemnych TUW z siedzibq w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru

Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
KRS 0000033284, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.

str. 60



Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej za 2021 rok

B.4.1 Funkcja zgodnosci (Compliance)

Funkcja zgodnosci jest niezalezng funkcjg w systemie zarzadzania Towarzystwa, dziatajaca

w systemie kontroli wewnetrznej, ustanowiong w celu realizacji zadan okreslonych

przepisami prawa, do ktdrych zgodnie z przepisami ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej

i reasekuracyjnej nalezy przede wszystkim:

1)

2)

3)

doradzanie organom Towarzystwa, w szczegdlnosci Zarzgdowi i Radzie Nadzorczej
w zakresie zgodnosci wykonywania dziatalnosci ubezpieczeniowej lub

reasekuracyjnej z przepisami prawa,

ocena mozliwego wptywu wszelkich zmian stanu prawnego na dziatalnosc

Towarzystwa,

okreslenie i ocena ryzyka zwigzanego z nieprzestrzeganiem przepiséw oraz przyjetych

przez Towarzystwo standarddw postepowania.

Funkcja zgodnosci w Towarzystwie Ubezpieczen Wzajemnych , TUW” realizowana jest przez

wyodrebnione w strukturze organizacyjnej Centrali Biuro Zgodnosci. Osobg nadzorujaca

funkcje zgodnosci w Towarzystwie jest Dyrektor Biura Zgodnosci. Biuro Zgodnosci podlega

bezposrednio Prezesowi Zarzadu.

Dyrektor Biura Zgodnosci:

v

ma zapewniong mozliwos¢ bezposredniego komunikowania sie zaréwno z Zarzagdem
oraz Radg Nadzorczg lub Komitetem Audytu oraz bezposredniego i jednoczesnego

raportowania do ww. organow,

uczestniczy w posiedzeniach Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej lub Komitetu Audytu,
jezeli przedmiotem posiedzenia sg zagadnienia zwigzane z systemem kontroli

wewnetrznej lub funkcjg zgodnosci,

dzieki czemu zagwarantowana jest niezaleznos¢ wykonywania zadan.

Dziatania wspierajgce realizacje ustawowych zadan funkcji zgodnosci sg realizowane przez:

1)

2)

Biuro Prawne,

Biuro Zarzadu,
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3) Biuro Kontroli Wewnetrznej,
4) Biuro Spraw Pracowniczych,
5) Inspektora Ochrony Danych

w ramach realizacji zadan okreslonych w ,Regulaminie Organizacyjnym TUW ,TUW””

oraz w przepisach prawa powszechnie obowigzujacego.

Biuro Zgodnosci raportuje do Zarzadu - na biezgco i regularnie, nie rzadziej niz raz
w miesigcu i do Komitetu Audytu — kwartalne raporty dotyczgce dziatan funkcji zgodnosci,
a takze sktada roczne sprawozdanie z realizacji rocznych planéw zapewnienia zgodnosci
w TUW ,TUW”. W razie potrzeby raportowanie istotnych informacji dotyczacych ryzyk
compliance odbywa sie na biezgco, dzieki zapewnionej mozliwosci bezposredniego

komunikowania sie z Zarzgdem, Radg Nadzorczg lub Komitetem Audytu.

W opisywanym obszarze nie wystgpity istotne zmiany w stosunku do poprzedniego okresu

sprawozdawczego.

B.5 Funkcja audytu wewnetrznego

Opis wdrozenia funkcji audytu wewnetrznego

Zadania funkcji audytu wewnetrznego realizuje Biuro Audytu podporzadkowane

w strukturze organizacyjnej Towarzystwa Prezesowi Zarzadu.

Pracami Biura Audytu kieruje Dyrektor Biura. Dyrektor Biura Audytu, ktéry zostat powotany
przez Zarzad i ktorego wyboér zostat zatwierdzony przez Komitet Audytu, zwany jest

nadzorujgcym funkcje audytu wewnetrznego.

Funkcja audytu wewnetrznego jest dziatalnos$cig niezalezng i obiektywna, ktérej celem jest
przysporzenie wartosci i usprawnienie dziatalnosci operacyjnej Towarzystwa. oraz badanie
i ocena adekwatnosci, skutecznosci i efektywnosci systemu kontroli wewnetrznej oraz
wszystkich innych elementéw systemu tadu korporacyjnego poprzez dziatania zapewniajace
i doradcze na rzecz Komitetu Audytu, Zarzadu, kierownictwa wyzszego szczebla, cztonkédw

Towarzystwa oraz innych interesariuszy.

Do podstawowych czynnosci wykonywanych przez Biuro Audytu naleza:
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+ identyfikacja ryzyk i zagrozen, a takze nieefektywnosci w funkcjonowaniu proceséw

biznesowych Towarzystwa,

+ ocena metod zapobiegania ryzykom i zagrozeniom oraz proponowanie dziatan
pozwalajgcych na bardziej efektywne dziatanie poszczegdlnych proceséw

biznesowych funkcjonujgcych w Towarzystwie,

w przeprowadzanie zadan audytowych na podstawie zatwierdzonego rocznego planu
audytow oraz audytdw doraznych na wniosek Zarzagdu, Komitetu Audytu

i raportowanie wynikdw z tych zadan do Zarzadu,

+ ocena i opiniowanie regulacji oraz dokumentdw wewnetrznych w ramach

prowadzonych zadan audytowych i dziatalnosci doradczej,

w przedstawianie racjonalnego zapewnienia o jakosci systemu kontroli wewnetrznej w
ramach oceny adekwatnosci i skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa

i systemu zarzadzania.

Biuro Audytu dysponuje odpowiednim budzetem i zasobami a pracownicy posiadajg wiedze,

umiejetnosci i kompetencje niezbedne do realizacji misji i roli im wyznaczonych.

Zapewnienie niezaleznosci funkcji audytu wewnetrznego
Niezalezno$¢ i autonomia funkcji audytu wewnetrznego jest zapewniana poprzez:

w bezposredni i nieograniczony dostep do Zarzadu, Komitetu Audytu i Rady Nadzorczej

Towarzystwa Ubezpieczenn Wzajemnych ,,TUW”,

w przyznanie przez Zarzad Srodkdw niezbednych do wypetniania celdw dziatalnosci

Biura Audytu,

w+ petny i nieograniczony dostep do wszelkiej dokumentacji, organizacji, majgtku
rzeczowego i catego personelu Towarzystwa, przy zachowaniu scistej poufnosci oraz

zapewnieniu ochrony dokumentacji oraz informacji,
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w udziat nadzorujgcego funkcje audytu wewnetrznego w posiedzeniach Zarzadu
i Komitetu Audytu, na ktérych omawiane sg zagadnienia dotyczgce bezposrednio

zadan audytu wewnetrznego,

+ niezalezno$¢ od wykonywania i wptywéw innych funkcji, w tym funkcji kluczowych
w systemie zarzadzania, a takze nietgczenie tej funkcji z innymi funkcjami kluczowymi

nalezagcymi do tego systemu.
Obiektywizm funkcji audytu wewnetrznego jest zapewniony poprzez:
+ wydawanie ocen opartych wytgcznie na profesjonalnym osadzie,
W bezstronnosc,
+ wolnos¢ od uprzedzen,
w+ unikanie konfliktu interesow,

+ wylgczenie z zadan audytowych w zakresie, za ktéry audytorzy wewnetrzni byli

uprzednio odpowiedzialni w ciggu roku poprzedzajgcego zadanie audytowe,

«+ realizacje zasady, ze audytorzy wewnetrzni nie podlegajg niedozwolonym wptywom
innych funkcji, w tym funkcji kluczowych a takze nie wykonujg czynnosci innych

funkcji kluczowych ani funkcji operacyjnych,

Powyzsze nie wyklucza tego, ze funkcja audytu wewnetrznego wspodtpracuje z innymi

funkcjami kluczowymi w celu zwiekszania efektywnosci systemu kontroli wewnetrznej.

Niezalezno$¢ funkcji audytu wewnetrznego jest zagwarantowana umiejscowieniem tej
funkcji w strukturze organizacyjnej Towarzystwa, jak rowniez odpowiednimi zapisami

regulacji wewnetrznych, ktére okreslajg jej zasady dziatania oraz uprawnienia.
Ponadto audytorow wewnetrznych obowigzujg nastepujgce zasady:

w posiadanie przez audytorow wewnetrznych wiedzy, umiejetnosci i innych

kompetencji potrzebnych do wykonywania obowigzkow,
+ nalezyta starannos¢ zawodowa,

+ ciggly rozwdj zawodowy, tj. audytorzy wewnetrzni muszg poszerza¢ swojg wiedze,

umiejetnosci i inne kompetencje poprzez ciggty rozwéj zawodowy.
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Sprawozdania z przeprowadzonych audytéw przekazywane sg Zarzadowi Towarzystwa po
kazdym zakoriczonym zadaniu audytowym oraz Komitetowi Audytu raz na kwartat. Natomiast
sprawozdania uwzgledniajgce informacje o stanie realizacji zalecen
z przeprowadzonych audytdw s3 przekazywane Zarzadowi oraz Komitetowi Audytu co
najmniej dwa razy w roku. Nadzorujgcy funkcje audytu wewnetrznego sporzadza roczny

raport z dziatalnosci, ktéry jest prezentowany Zarzagdowi i Komitetowi Audytu.

W opisywanym obszarze nie wystgpity istotne zmiany w stosunku do poprzedniego okresu

sprawozdawczego.

B.6 Funkcja aktuarialna

Funkcja aktuarialna w TUW ,TUW” jest petniona przez osoby posiadajgce wiedze
i doswiadczenie w dziedzinie matematyki ubezpieczeniowej i finansowej, odpowiednie do
charakteru, skali i ztozonosci ryzyk wtasciwych dla Towarzystwa. Wykonywanie funkcji
aktuarialnej koordynuje aktuariusz - Dyrektor Biura Aktuarialnego, ktéry podlega
bezposrednio Wiceprezesowi Zarzadu. Poszczegdlne zadania nalezgce do funkcji aktuarialnej
wykonywane sg przez pracownikéw  Biura  Aktuarialnego we  wspodtpracy
z Biurem Finansowo-Ksiegowym, Biurem Reasekuracji, Biurem Zarzadzania Ryzykiem oraz
innymi komdrkami zgodnie z obowigzujgcym podziatem zadan okreslonych w ,, Regulaminie

Organizacyjnym TUW ,, TUW"”.

Funkcja aktuarialna posiada odpowiednie uprawnienia w strukturze organizacyjnej
Towarzystwa, ma zagwarantowany dostep do danych niezbednych do wykonywania swoich
zadan oraz mozliwos¢ komunikowania sie i uzyskiwania wyjasnien od wszystkich

pracownikéw TUW , TUW”.

W celu zagwarantowania niezaleznosci wykonywanych dziatan Dyrektor Biura Aktuarialnego
ma zapewniong mozliwos¢ bezposredniego komunikowania sie z Zarzagdem, Radg Nadzorczg,
Komitetem Audytu oraz bezposredniego i jednoczesnego raportowania do
ww. organdw, uczestniczy w posiedzeniach tych organdw jezeli przedmiotem posiedzenia sg

zagadnienia zwigzane z funkcjg aktuarialna.
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Funkcja aktuarialna raportuje na piSmie do Zarzagdu. Co najmniej raz w roku funkcja
aktuarialna opracowuje szczegdétowy raport dla Zarzadu, ktéry przekazywany jest do

wiadomosci Rady Nadzorczej.

Funkcja aktuarialna uczestniczy w posiedzeniach Komitetu Ryzyka, Komitetu ds. IT oraz

Komitetu Produktowo-Sprzedazowego.

Do zadan funkcji aktuarialnej nalezy:

1) w zakresie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych tworzonych dla celéw wyptacalnosci:
+ koordynacja ustalania wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych,

w+ zapewnienie adekwatnosci metodologii i stosowanych modeli, jak réwniez zatozen

przyjetych do ustalania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych,

+ ocena, czy dane wykorzystane do ustalania wartosci rezerw techniczno-

ubezpieczeniowych sg wystarczajgce i czy sg odpowiedniej jakosci,

+ porédwnywanie najlepszych oszacowan z danymi wynikajgcymi ze zgromadzonych

doswiadczen,

+ informowanie Zarzadu i Rady Nadzorczej o wiarygodnosci i adekwatnosci ustalania

wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych tworzonych dla celéw wyptacalnosci,

+ nadzorowanie  ustalania  wartosci rezerw  techniczno-ubezpieczeniowych

w przypadkach stosowania przyblizen, w tym podejscia indywidualnego,
2) wyrazanie opinii na temat ogdlnej polityki przyjmowania ryzyka do ubezpieczenia,
3) wyrazanie opinii na temat adekwatnosci rozwigzan w zakresie reasekuracji,

4) wnoszenie wktadu w efektywne wdrazanie systemu zarzadzania ryzykiem,

w szczegolnosci w zakresie:

+ modelowania ryzyka stanowigcego podstawe obliczen kapitatowego wymogu

wyptacalnosci i minimalnego wymogu kapitatowego,

+ wilasnej oceny ryzyka i wyptacalnosci zaktadu ubezpieczen, o ktérej mowa w art. 63

Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej,
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5) ustalanie wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw rachunkowosci.

B.7 Outsourcing

B.7.1 Zasady outsourcingu

Proces zawierania umow outsourcingowych zostat opisany szczegdtowo
w ,,Zasadach zawierania umoéw outsourcingowych w TUW ,, TUW"”.
Towarzystwo w wyniku przeprowadzonej analizy za czynnosci podstawowe/wazne uznato
sktadanie oswiadczen woli w sprawach roszczen o odszkodowania lub inne $wiadczenia
nalezne z tytutu ubezpieczenia, umdéw gwarancji ubezpieczeniowych oraz uméw reasekuracji
(reasekuracja bierna). Towarzystwo stosuje szczegdlny tryb zawierania umodw
outsourcingowych w nastepujgcych przypadkach:

1) outsourcingu czynnosci podstawowych/waznych,

2) outsourcingu funkcji kluczowych/czynnosci nalezgcych do funkcji kluczowych.
Celem wprowadzenia w Towarzystwie tego szczegdlnego trybu jest nie tylko zapewnienie
zgodnosci outsourcingu z wymogami przepisow prawa powszechnie obowigzujgcego, ale takze
zabezpieczenie interesdw Towarzystwa i jego Klientow.
Ryzyka zwigzane z obszarem outsourcingu podlegajg ocenie w ramach samooceny ryzyka

operacyjnego w ramach proceséw zachodzacych w Towarzystwie.

TUW ,TUW” zawiadamia organ nadzoru co najmniej na 30 dni przed powierzeniem
podmiotowi zewnetrznemu czynnosci/funkcji nalezgcych do systemu zarzadzania oraz
czynnosci uznanych za wazne/podstawowe, a takze o istotnej zmianie umdéw w tym zakresie

(zawarcie lub zmiana umowy outsourcingu).

Towarzystwo zapewnia adekwatnos¢ odpowiednich aspektéw systemu zarzadzania ryzykiem
i systemu kontroli wewnetrznej podmiotu zewnetrznego, ktéremu powierza czynnosci
zwigzane z dziatalnosciag TUW ,TUW” i odpowiednio uwzglednia w swoich systemach

zarzadzania ryzykiem i kontroli wewnetrznej zlecone w drodze outsourcingu czynnosci.
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B.7.2 Outsourcing istotnych funkcji

W okresie sprawozdawczym funkcjonowaty umowy dotyczacy powierzenia podmiotom

zewnetrznym czynnosci uznanych przez Towarzystwo za wazne/podstawowe dotyczace:
e obstugi procesu przyjmowania i rejestracji szkéd,
e obstugi umoéw ubezpieczenia i procesu likwidacji szkéd Assistance w Podrézy,
e obstugi uméw ubezpieczenia i procesu likwidacji szkdd Assistance DOM,

e obstugi umow ubezpieczenia i procesu likwidacji szkdd ,Bezpieczna Podréz

z TUW-em”.

W roku 2021 nastgpity zmiany operatoréw powyzszych umdéw, o czym Towarzystwo

zawiadomito Komisje Nadzoru Finansowego.

Ponadto w okresie sprawozdawczym w Towarzystwie funkcjonowata umowa dotyczgca
outsourcingu czynnosci nalezgcych do funkcji audytu wewnetrznego (wykonywanie audytéw
wewnetrznych srodowiska teleinformatycznego). O ww. outsourcingu organ nadzoru zostat
powiadomiony w roku 2018 oraz powiadomiony o kontynuacji tej umowy, gdyz byta zawarta

na czas okreslony.

B.8 Wszelkie inne informacje

Wszelkie istotne informacje w zakresie tego rozdziatu ujeto w Sprawozdaniu.
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C Profil ryzyka

W zwigzku ze sposobem prowadzenia dziatalnosci, kluczowym ryzykiem TUW , TUW” jest
ryzyko ubezpieczeniowe (aktuarialne). Pozostate ryzyka sg znacznie mniej istotne, a ich udziat
w SCR jest wyraznie nizszy od udziatu ryzyka ubezpieczeniowego. W szczegdlnosci TUW
,TUW” prowadzi ostrozng polityke inwestycyjng, zgodnie z ktdra znaczgcg wiekszosé

aktywoéw Towarzystwa stanowig polskie obligacje rzagdowe.

W TUW ,TUW” przyjeto, ze profil ryzyka okreslony przez formute standardowg relatywnie
dobrze odzwierciedla rzeczywisty profil ryzyka TUW ,TUW” biorgc pod uwage nastepujace
czynniki:
+ zaangazowanie we wzglednie proste produkty ubezpieczeniowe,
+ relatywnie duzg liczbe linii ubezpieczen,
w brak duzych ryzyk przemystowych w portfelu ubezpieczen i koncentracja portfela na
liniach ubezpieczeniowych charakteryzujgcych sie duzym rozproszeniem ryzyk,
+ niewielkg wage ryzyk innych niz ubezpieczeniowe, w szczegdlnosci niewysoki stopien
ryzyka prowadzonej polityki inwestycyjne;j.
Dlatego w celu okreslenia rzeczywistego profilu ryzyka, TUW ,TUW” wykorzystuje profil
ryzyka zdefiniowany w ramach formuty standardowej, wprowadzajgc modyfikacje
(rekalibracje) dotyczace ryzyka ubezpieczeniowego, o ktdrych mowa w rozdziale B.3.2.

W przypadku pozostatych ryzyk ewentualna rekalibracja nie wptynetaby w sposéb istotny na

wysokosé OPW.
W celu wyznaczenia rzeczywistego profilu ryzyka, Towarzystwo poddaje szczegodtowej
analizie dwa ryzyka wystepujgce w ramach formuty standardowe;j tj.:

+ ryzyko sktadkii rezerw w module ubezpieczen innych niz na zycie,

+ ryzyko katastroficzne w module ubezpieczen innych niz na zycie.

lloSciowe oszacowanie dla kazdego z powyzszych ryzyk, wynikajgce z formuty standardowe;j,

zostaje zastgpione przez wtasne oszacowanie Towarzystwa.

W przypadku pozostatych ryzyk uwzglednionych w formule standardowej, w szczegélnosci w

obszarze ryzyk rynkowych, potencjalne koszty takiego badania bytyby niewspdétmierne do
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korzysci uzyskanych z przeprowadzenia niezaleznej wyceny. Dlatego, zgodnie z zasada

proporcjonalnosci, Towarzystwo nie dokonuje niezaleznej kalibracji tych ryzyk.

Dodatkowo, TUW ,TUW” rozpoznaje ryzyka, ktdére nie wystepujg jako osobne ryzyka

w formule standardowej tj.:
+ ryzyko otoczenia gospodarczego,
+ ryzyko ptynnosci,
+ ryzyko w obszarze reasekuracji,
+ ryzyko negatywnych skutkéw przezimowania

+ ryzyko systemowe w tym zwigzane ze zrébwnowazonym rozwojem.

Ryzyko negatywnych skutkéw przezimowania jest uwzglednione w wyliczeniu ogdlnych
potrzeb w zakresie wyptacalnosci, podczas gdy pozostate ryzyka nie ujete w formule
standardowej sg zarzadzane jakosciowo (ryzyko systemowe oraz otoczenia gospodarczego
z wytgczeniem ryzyka reputacji) lub iloSciowo, ale inaczej niz poprzez kapitat (ryzyko ptynnosci

i reputac;ji).

Ryzyko w obszarze reasekuracji jest czesciowo opisywane przez formute standardows,
w czesci zwigzanej z ryzykiem niewyptacalnosci kontrahenta, ryzykiem operacyjnym oraz
ryzykiem katastroficznym. Analogicznie do wyzej opisanych ryzyk, ryzyko w obszarze

reasekuracji zwigzane z pozostatymi obszarami, zarzadzane jest jako$ciowo.

Najwiekszym ryzykiem w Towarzystwie jest ryzyko w ubezpieczeniach innych niz na zycie,
wynosi 96 191 tys. zt (okoto 70% udziatu w SCR) i jest gtdwnym czynnikiem wptywajgcym na
korncowg warto$¢ SCR Towarzystwa. Pozostate istotne ryzyka to ryzyko rynkowe (28 008 tys.
Zt, okoto 20% udziatu w SCR) oraz ryzyko operacyjne (19 525 tys. zt, 14% udziatu w SCR).

Struktura SCR zostata przedstawiona w ponizszej tabeli oraz wykresie nr 1.
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Tabela 9. Struktura ryzyka Kapitatowego Wymogu Wyptacalnosci (SCR) w tys. zt

Pozycja z
Struktura kapitatowego wymogu wyptacalnosci
zatacznika nr 8 kwota

Ryzyko rynkowe R0010/C0110 28 008 20,2% 28 058 20,3%
Ryzyko niewykonania zobowigzania przez

R0020/C0110 17 382 12,6% 15 884 11,5%
kontrahenta
Ryzyko w ubezpieczeniach na zycie R0030/C0110 3189 2,3% 3345 2,4%
Ryzyko w ubezpieczeniach zdrowotnych R0040/C0110 11 838 8,6% 11595 8,4%
Ryzyko w ubezpieczeniach innych niz na zycie R0050/C0110 96 191 69,5% 98 469 71,2%
Ryzyko operacyjne R0130/C0110 19 525 14,1% 20 844 15,1%

SCR - kapitatowy wymoég wyptacalnosci ‘ R0220/C0110 138 318 140 833

Szczegétowe dane w zakresie kapitatowego wymogu wyptacalnosci znajdujg sie
w Zataczniku nr 8 do Sprawozdania , Kapitatowy wymadg wyptacalnosci — dla podmiotdow

stosujacych formute standardowg S.25.01.21".

Struktura SCR, z wyjatkiem ryzyka ubezpieczeniowego pozostaje na zblizonym do roku
poprzedniego poziomie. Spadek ryzyka ubezpieczeniowego zwigzany jest z jednej strony ze
spadkiem szkodowosci oraz zmiang stép EIOPA (w konsekwencji spadkiem rezerw BE) a z

drugiej z nizszym niz planowany przypisem sktadki.

Wykres 1. Struktura SCR wg stanu na 31.12.2021 r.

B Ryzyko w ubezpieczeniach na zycie

100%
90%
’ M Ryzyko w ubezpieczeniach
80% zdrowotnych
70% B Ryzyko niewykonania zobowigzania
60% przez kontrahenta
50% B Ryzyko operacyjne
40%
30% M Ryzyko rynkowe
20%
10% | R}/‘zyko.w.ubezpieczeniach innych
niz na zycie
0%

2021 2020
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C.1 Ryzyko aktuarialne (ubezpieczeniowe)

Wielkos¢ wymogu kapitatowego ryzyka ubezpieczeniowego jest scisle powigzana z portfelem
zawieranych przez Towarzystwo ubezpieczen (sktadka przypisang, rezerwg szkodowa BEL)
oraz programem reasekuracyjnym. Najwiekszy wptyw na warto$s¢ wymogu kapitatowego dla
ryzyka ubezpieczeniowego, zaréwno z powodu wielkosci rezerwy szkodowej, jak i sktadki
przypisanej, majg ubezpieczenia OC z tytutu uzytkowania pojazdéw mechanicznych. W roku
2021 w odniesieniu do Srodkow stosowanych w celu oceny ryzyk uwzglednia sie dodatkowo
monitoring ryzyk zwigzanych z pandemig Covid-19. Opis $rodkdéw zastosowanych w celu

oceny ryzyka znajduje sie w rozdziale B.3.1 Sprawozdania.

Opisy zwigzane z testami stresu dotyczgcymi ryzyka aktuarialnego wraz z wynikami,
dziataniami zarzadczymi oraz wptywem na SCR znajdujg sie w rozdziale C.7.4 Testy warunkdw
skrajnych i analiza wrazliwosci Sprawozdania. Informacje dotyczgce technik mitygacji ryzyka,
w tym monitorowania ich ciggtej skutecznosci znajdujg sie w rozdziale C.7.3 Techniki

ograniczania ryzyka Sprawozdania.

Tabela 10. Ryzyko aktuarialne (ubezpieczeniowe)

Typ ryzyka Ryzyko aktuarialne (ubezpieczeniowe)

Ryzyko straty lub niekorzystnej zmiany wartosci zobowigzan ubezpieczeniowych w
zwigzku z niewtasciwymi zatozeniami dotyczgcymi wyceny sktadki i tworzenia rezerw,

= olor RS wynikajace z zawierania uméw ubezpieczen innych niz na zycie. Na ekspozycje w
przypadku tego ryzyka majg takze wptyw: ryzyko rezygnacji z umoéw oraz ryzyko
katastroficzne.

96 191 tys. PLN (warto$é po dywersyfikaciji) - Zatacznik nr 8 pozycja R0050/C0110

Proces zarzadzania ryzykiem ubezpieczeniowym obejmuje dokonywanie oceny

ryzyka. W tym zakresie, analizowane sg wszystkie istotne informacje, ktére moga by¢

. wykorzystane do zarzgdzania oraz optymalizacji wynikdw finansowych. Szczegdiny nacisk
Zarzadzanie L . . s .

" ktadzie sie na analize najwiekszych / kluczowych linii biznesowych i produktéw. Po
ryzykiem

= wprowadzeniu produktu do sprzedazy TUW ,TUW” monitoruje kluczowe parametry majgce

wptyw na wyptacalno$¢ oraz przeprowadza analize ryzyka wedtug wybranych kategorii. W

powyzszych procesach uczestniczg biura ubezpieczen oraz Aktuariusz.
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Akwizycja produktéw ubezpieczeniowych oparta jest na przyjetych przez Towarzystwo
zatozeniach dotyczacych profilu akceptowanego ryzyka oraz na procedurach oceny ryzyka,
w sktad ktérych wchodzg miedzy innymi limity kompetencji. Analogicznie do procesu
akwizycji w obszarze likwidacji szkéd funkcjonuijg limity kompetencji. TUW ,TUW” uznaje,
ze w procesie zarzadzania ryzykiem ubezpieczeniowym istotng role odgrywa reasekuracja,
ktorej program dobiera sie biorgc pod uwage profil prowadzonej dziatalnosci.

Caly proces zarzadzania ryzykiem ubezpieczeniowym podlega regularnym kontrolom
wewnetrznym, zaréwno od strony akwizycji, likwidacji szkdd oraz reasekuracji. Powyzsze
dziatania majg za zadanie minimalizacje ryzyka ubezpieczeniowego. Kluczowe parametry
ryzyka ubezpieczeniowego sg raportowane w ramach raportu ryzyka ubezpieczeniowego.

Ryzyko sktadki i rezerw - ryzyko straty lub niekorzystnej zmiany wartosci zobowigzan
ubezpieczeniowych, wynikajgce ze zmiennosci w zakresie wystepowania, czestotliwosci i
dotkliwo$ci ubezpieczanych zdarzen oraz ze zmiennosci w zakresie terminu i wysokosci
wyptat odszkodowan i $wiadczen. Ryzyko to podlega rekalibracji (w ramach procesu oceny
wlasnej wyptacalnosci), ktérej zasady zostaty opisane w rozdziale B.3.2.

Towarzystwo bada ryzyko ustalania rezerw techniczno - ubezpieczeniowych na
niewtasciwym poziomie: uzycia nieodpowiedniej metody kalkulacji rezerw, braku danych i
srodkéw potrzebnych do ich prawidtowego wyliczenia, zmiany w przepisach prawnych,
nieprzewidziana zmiennos¢ przebiegu szkodowos$ci danego rodzaju ubezpieczen, inne
czynniki zewnetrzne wplywajgce na istniejgce w dziatalnosci ubezpieczeniowej ryzyka.

Metody testowania adekwatnosci najlepszego oszacowania rezerw (BEL) w
Towarzystwie to:

a. test modelu do szacowania rezerw; rozne, dostepne do wyboru modele do tworzenia
rezerw BE powinny zwracaé przyblizone wyniki,

b. przeliczenia na podstawie danych historycznych,

c. obserwacja podstawowych parametrow, takich jak warto$¢ roszczenia, wartos¢
sredniej szkody, czestos¢, zgodnie z podziatem wynikajgcym z modelu.

Ryzyko katastroficzne - ryzyko straty lub niekorzystnej zmiany warto$ci zobowigzan
ubezpieczeniowych, wynikajgce ze znacznej niepewnosci zatozen dotyczacych wyceny i
tworzenia rezerw, zwigzanych z ekstremalnymi lub wyjgtkowymi zdarzeniami. Rekalibracja
ryzyka dokonywana jest w oparciu o informacje uzyskane od wyspecjalizowanych firm, z
ktorymi wspotpracuje Towarzystwo. Uzyskang w wyniku przeprowadzonych badan kwote
traktuje sie jako warto$¢ potrzeb w zakresie wyptacalnosci z tytutu ryzyka katastroficznego
powodzi.

Towarzystwo okresowo (w zaleznosci od potrzeb, nie rzadziej niz raz do roku)
monitoruje produkty reasekurowane i niereasekurowane. W przypadku produktow
reasekurowanych przeprowadza mierzenie potencjalnych, zidentyfikowanych ryzyk -
kumulacji szkéd. W zakresie szkdd niereasekurowanych, w zaleznosci od potrzeb,

przynajmniej raz do roku, przeprowadza identyfikacje ryzyk. W tym zakresie, na bazie
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biezacej ekspozycji oraz historii zdarzen szkodowych analizuje, czy produkty
niereasekurowane nalezy objg¢ reasekuracjg i w jakim zakresie ma to nastgpic. Zalezy to
od przyjetego apetytu na ryzyko.

Analiza ekspozycji na ryzyka katastroficzne obejmuje: katastrofy naturalne, zdarzenia
spowodowane przez cztowieka, analize scenariuszy.

Ryzyko zwigzane z rezygnacjami z umoéw - ryzyko straty lub niekorzystnej zmiany
wartosci zobowigzan ubezpieczeniowych, wynikajgce ze zmian w poziomie, zmian trendu
lub zmian zmiennosci wskaznikow rezygnacji z umow. Ryzyko rezygnacji klientow
analizowane jest okresowo, nie rzadziej niz raz w roku, w oparciu o ilo§¢ wypowiedzianych
umow. Analiza wykonywana jest przez jednostki terenowe oraz Centrale TUW , TUW”.
Wspotczynnik rezygnaciji jest uwzgledniany w ustalaniu BE rezerwy sktadki.

Towarzystwo w ramach identyfikacji i monitorowania ryzyka ubezpieczeniowego
dokonuje weryfikacji ksztattowania sie ryzyka niekorzystnego rozwoju szkéd
osobowych w ubezpieczeniach OC oraz ryzyka negatywnych skutkow
przezimowania . Ryzyko niekorzystnego rozwoju szkéd osobowych w ubezpieczeniach
OC definiowane jest przez TUW ,TUW” jako znaczacy wzrost wartosci przysztych wyptat z
tytutu szkéd osobowych w poréwnaniu do obecnie obserwowanych trendéw. Do wyliczen
tego ryzyka przyjmuje sie rézne scenariusze, w tym najbardziej niekorzystny, zaktadajgcy
ciagto$¢ zdarzen zwigzanych z wysokimi wyptatami $wiadczen w przysztosci. Wyniki
obliczen poréwnywane sa z wynikami obliczen dla ryzyka rezerw i sktadek dla pozostatych
rodzajow szkdd i linii ubezpieczen, w celu zbadania wzajemnych korelacji tych dwoch
typow ryzyk. Dla ustalenia poziomu katastrofy wynikajgcej z ryzyka negatywnych skutkow
przezimowania przyjeto, ze hipotetyczne szkody sg szkodami catkowitymi, przyjmujac

jednoczesnie poziom limitdow wynikajacy z zawartych umow.
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C.2 Ryzyko rynkowe

Tabela 11. Ryzyko rynkowe

Typ Ryzyka Ryzyko rynkowe
Prawdopodobienstwo poniesienia strat finansowych, zrealizowania sie negatywnych

scenariuszy generowanych przez:

e ryzyko ptynnosci finansowej

e ryzyko stopy procentowej,
Ekspozycja ¢ ryzyko cen nieruchomosci,
e ryzyko spreadu kredytowego,
e ryzyko koncentracji aktywow,
e ryzyko cen akcji,
e ryzyko walutowe.
28 008 tys. PLN (wartos¢ przed dywersyfikacja) - Zatacznik nr 8 pozycja

R0010/C0110

poziom apetytu na ryzyko, przejawiajgce sie m.in. w ostroznej polityce inwestycyjnej,
nastawionej na optymalizacje przychoddw z lokat przy zatozeniu wysokiego
bezpieczenstwa inwestycji, wspotprace z kontrahentami o wysokim ratingu oraz
utrzymywaniu wysokiego poziomu ptynnosci finansowej. Zdefiniowana w ten sposoéb
strategia inwestycyjna determinuje strukture lokat Towarzystwa. Towarzystwo posiada
ponadto srodki ulokowane w nieruchomosciach oraz w obligacjach korporacyjnych.

Zarzadzanie

ryzykiem Zarzgdzanie ryzykiem w tym obszarze koncentruje sie na prowadzeniu ostroznej polityki
lokacyjnej, zgodnie z przyjetg polityka inwestycyjna. Przejawia sie to w zarzgdzaniu
ptynnoscig finansowg oraz w analizie wiarygodnosci i wyptacalno$ci kontrahentéw.
Towarzystwo regularnie (raz na kwartat) opracowuje raporty ryzyka finansowego,
analizujgce m.in. aktualng sytuacje majgtkowo-finansowa. Zatozenia lezgce u podstaw
formuty standardowej dobrze odwzorowujg ryzyko dziatalnosci Towarzystwa w tym
obszarze, co pozwala stwierdzi¢, ze dobrze opisuje ona warto$¢ ryzyk rynkowych w TUW

»TUW”,

Ryzyko ptynnosci w Towarzystwie zdefiniowane jest jako ryzyko niewywigzania sie z
biezgcych zobowigzan oraz kosztéw zwigzanych z potrzebg nagtego zapewnienia
srodkow na ich pokrycie wynikajgce z niedopasowania wysokosci i czasu przeptywéw
finansowych wynikajgcych z zapadalnosci aktywdw i wymagalnosci zobowigzan (ryzyko
niedopasowania aktywow i pasywow) oraz wystgpienia ograniczenia w transferze
Srodkéw finansowych (ryzyko rozliczenia).

Ryzyko to przejawia sie w braku mozliwosci zbycia wedlug wartosci godziwej oraz
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mozliwosci wyceny istotnie duzej ilosci sktadnikow portfela inwestycyjnego. Dotyczy ono
réwniez sytuacji, w ktorej wystgpitby brak mozliwosci realizacji transakcji na sktadnikach
portfela inwestycyjnego w istotnie duzej ilosci, np. w zwigzku z zawieszeniem obrotu na
rynkach notowan takich instrumentéw. Ryzyko ptynnosci dotyczy takze sytuacji, w ktérej z
powodu zobowigzan (np. z tytutu wyptat odszkodowan) pojawi sie koniecznos¢ sprzedazy

aktywow o niskiej ptynnosci.

Ryzyko stopy procentowej definiowane jest przez TUW ,TUW” jako ryzyko wynikajgce
z wrazliwosci wartosci aktywow, zobowigzan i instrumentéw finansowych na zmiany w
strukturze terminowej stop procentowych lub wahania zmiennosci stop procentowych. Po
stronie aktywow ryzyko stopy procentowej przejawia sig¢ w ryzyku inwestycji poprzez
straty, jakie Towarzystwo moze ponie$¢ w wyniku obnizenia sie wartosci rynkowej
aktywow wrazliwych na zmiany stép procentowych. Po stronie zobowigzah ryzyko stopy
procentowej przejawia sie we wzroscie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
wykorzystujgcych poziom stdép procentowych do wyznaczenia ich wtasciwego poziomu.

Towarzystwo utrzymuje zrownowazony portfel aktywow, w ktorych ryzyko stopy
procentowej jest kontrolowane. Towarzystwo utrzymuje lokaty srodkéw finansowych
gtéwnie w obligacjach Skarbu Panstwa i obligacjach korporacyjnych oraz niewielkg czesé
w depozytach bankowych. Towarzystwo nie jest narazone na znaczgce ryzyko inflacji lub
deflacji.

Towarzystwo zarzadza ryzykiem stép procentowych poprzez witasciwe ksztattowanie
struktury aktywow uwzgledniajace ich wrazliwo$¢ na zmiennos¢ podstawowych stop
procentowych.

Ryzyko cen nieruchomosci — dotyczy nieruchomosci oraz aktywoéw z tytutu najmu
powierzchni lokali biurowych oraz z tytutu leasingu floty samochodowej. Ze wzgledu na
ostrozng polityke inwestycyjng realizowang przez Towarzystwo udziat nieruchomos$ci w
strukturze aktywéw Towarzystwa jest nieistotny. Ryzyko cen nieruchomos$ci jest gtéwnie
generowane przez rozpoznane w bilansie ekonomicznym aktywa z tytutu najmu

nieruchomosci.

Ryzyko spreadu kredytowego, dotyczgce w szczegolnosci obligacji, definiowane jest
przez TUW ,TUW” jako wrazliwos¢ wartosci aktywow, zobowigzan i instrumentow
finansowych na zmiany w poziomie spreadéw kredytowych w odniesieniu do struktury
czasowej stop procentowych papieréw wartosciowych pozbawionych ryzyka lub wahania
ich zmiennosci. Podstawowa czesé portfela inwestycyjnego TUW ,TUW” ulokowana jest w
obligacjach pozbawionych ryzyka (obligacje Skarbu Panstwa, a takze obligacje z
gwarancjg Skarbu Panstwa). Stopieh ekspozycji Towarzystwa na ryzyko kredytowe ulega
fluktuaciji, jego poziom i natezenie zalezy od czynnikéw zewngtrznych
(ogdlnogospodarczych), a takze generowane jest przez czynniki specyficzne wtasciwe dla
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danego podmiotu. Zatozenia dotyczgce ryzyka spreadu kredytowego sg zgodne z

zatozeniami formuty standardowe;.

Ryzyko koncentracji aktywéw oznacza dodatkowe ryzyko, na jakie narazone jest
Towarzystwo, wynikajace z braku dywersyfikacji portfela aktywéw lub z duzej ekspozycji
na ryzyko niewykonania zobowigzania przez pojedynczy podmiot/emitenta papieréw
wartosciowych lub grupe powigzanych podmiotow. Towarzystwo identyfikuje ryzyko
koncentracji aktywow w dziatalno$ci lokacyjnej w postaci:

e koncentracji kwoty depozytéw w jednym banku lub grupie powigzanych
bankow,

e koncentracji zaangazowania w papiery wartosciowe (obligacje, akcje, inne)
emitowane przez pojedynczy podmiot lub grupe powigzanych podmiotéw.

Towarzystwo jest narazone na ryzyko koncentracji i okre$la wymadg kapitatowy, jezeli

skumulowane ekspozycje jednego rodzaju przekraczajg okreslone progi koncentracji.

Ryzyko cen akcji rozpoznawane jest przez Towarzystwo na niewielkim portfelu
aktywow, a zgodnie z zasadg proporcjonalnosci przyjmuje sie, ze ryzyko jest dobrze

odzwierciedlone przez formute standardowa.

Towarzystwo nie rozpoznaje ryzyka walutowego. Towarzystwo nie prowadzi

odrebnych inwestycji w obcej walucie.

Opisy zwigzane z testami stresu dotyczgcymi ryzyka rynkowego wraz z wynikami, dziataniami
zarzgdczymi oraz wptywem na SCR znajdujg sie w rozdziale C.7.4 Testy warunkdw skrajnych i
analiza wrazliwosci Sprawozdania. Informacje dotyczace technik mitygacji ryzyka, w tym
monitorowania ich ciggtej skutecznosci znajdujg sie w rozdziale C.7.3 Techniki ograniczania
ryzyka Sprawozdania. W roku 2021 nie zaszty zadne istotne zmiany w odniesieniu do sSrodkow
stosowanych w celu oceny ryzyk. Opis sSrodkdw zastosowanych w celu oceny ryzyka znajduje

sie w rozdziale B.3.1 System zarzgdzania ryzykiem Sprawozdania.
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C.3 Ryzyko kredytowe

Tabela 12. Ryzyko kredytowe

Typ Ryzyka Ryzyko kredytowe — ryzyko niewykonania zobowigzan przez kontrahenta

Ryzyko odzwierciedla mozliwe straty w zwigzku z nieoczekiwanym niewykonaniem
=G olora R zobowigzan przez kontrahentéw i diuznikéw lub pogorszeniem sie ich zdolnosci
kredytowej.
SCR 17 382 tys. zt (wartos¢ po dywersyfikacji) - Zatacznik nr 8 pozycja R0020/C0110

Zarzadzanie ryzykiem niewykonania zobowigzan przez kontrahenta dokonywane
jestw TUW ,TUW” w odniesieniu do:

e umow reasekuracji (zarzadzanie na wypadek: niewyptacalnosci

reasekuratora, sporow z reasekuratorami oraz zarazenia w przypadku reasekuracji w

ramach grupy kapitatowej),

Zarzadzanie

yzykiem e  $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych pod katem spreadu
kredytowego (zarzadzanego na wypadek ryzyka niewyptacalnosci bankéw, w ktérych
TUW , TUW” utrzymuje rachunki)

e naleznosci od posrednikow ubezpieczeniowych ogétem oraz w ramach
regionalnych struktur sprzedazy,

e naleznosci od ubezpieczajgcych.

W przypadku umoéw reasekuracji Towarzystwo dokonuje m.in. dywersyfikacji
portfela umow reasekuracyjnych oraz analiz sytuaciji finansowej, monitoringu rynku i
ocen ratingow. W zwigzku z powyzszym opracowywane sg plany awaryjne na wypadek
materializacji ryzyka w ww. obszarze dziatalnosci. W ramach ekspozycji na ryzyko
niewyptacalnosci kontrahenta Towarzystwo identyfikuje koncentracje zwigzang z
ekspozycjami typu 1, jednakze nie identyfikuje istotnego ryzyka wynikajgcego z tej
koncentracji z uwagi na wysoki poziom wiarygodnosci kredytowej reasekuratoréw -
blisko 100% ekspozycji posiada stopien wiarygodnosci kredytowej w przedziale od 0 do
2. W celu ograniczenia ryzyka kredytowego Towarzystwo przeprowadza analizy
kontrahentéw oraz podejmuje wspodtprace wytgcznie z reasekuratorami wyrézniajgcymi
sie wysokg zdolnoscig do realizacji swoich zobowigzan. W trakcie trwania umow
reasekuracji Towarzystwo monitoruje stosowane techniki ograniczania ryzyka i
dokonuije ich aktualizacji w ramach przyjetych procedur.

W przypadku srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na biezgco
monitorowane sg ratingi i wspotczynniki wyptacalnosci bankéw, w ktérych Towarzystwo
utrzymuje rachunki.

Monitorowanie ekspozycji na ryzyko niewykonania zobowigzan przez kontrahenta w

obszarze naleznosci od posrednikow ubezpieczeniowych zwigzane jest m.in. z
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biezaca analizg kwot naleznosci od posrednikéw ubezpieczeniowych w relacji do
sktadki.

W przypadku naleznosci od ubezpieczajacych monitorowanie ryzyka niewykonania

zobowigzan przez kontrahenta polega na obserwacji przeterminowanych naleznosci od

ubezpieczajgcych i kwot ich aktualizacji.

Opisy zwigzane z testami stresu dotyczacymi ryzyka kredytowego wraz z wynikami,
dziataniami zarzadczymi oraz wptywem na SCR znajdujg sie w rozdziale C.7.4 Testy warunkdéw
skrajnych i analiza wrazliwosci Sprawozdania. Informacje dotyczgce technik mitygacji ryzyka,
w tym monitorowania ich ciggtej skutecznosci znajdujg sie w rozdziale C.7.3 Techniki
ograniczania ryzyka Sprawozdania. W roku 2021 nie zaszty zadne istotne zmiany w
odniesieniu do srodkéw stosowanych w celu oceny ryzyk. Opis Srodkéw zastosowanych w

celu oceny ryzyka znajduje sie w rozdziale B.3.1 System zarzgdzania ryzykiem Sprawozdania.

C.4 Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci w Towarzystwie zdefiniowane jest jako ryzyko niewywigzania sie
z biezgcych zobowigzan oraz kosztéw zwigzanych z potrzebg nagtego zapewnienia srodkow

na ich pokrycie wynikajgce z:

+ niedopasowania wysokosci i czasu przeptywédw finansowych wynikajgcych
z zapadalnosci aktywow i wymagalnosci zobowigzan (ryzyko niedopasowania

aktywow i pasywow),
+ wystgpienia ograniczenia w transferze srodkéw finansowych (ryzyko rozliczenia).

Ryzyko to przejawia sie w braku mozliwosci zbycia wedtug wartosci godziwej oraz mozliwosci
wyceny istotnie duzej ilosci sktadnikdw portfela inwestycyjnego. Dotyczy ono réwniez
sytuacji, w ktorej wystgpitby brak mozliwosci realizacji transakcji na sktadnikach portfela
inwestycyjnego w istotnie duzej ilosci, np. w zwigzku z zawieszeniem obrotu na rynkach

notowan takich instrumentéw.

Ryzyko ptynnosci dotyczy takze sytuacji, w ktérej z powodu zobowigzan (np. z tytutu wyptat

odszkodowan) pojawi sie koniecznos$¢ sprzedazy aktywow o niskiej ptynnosci.
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Towarzystwo w swej polityce inwestycyjnej przywigzuje wysokg wage do zagwarantowania
wysokiej ptynnosci posiadanych aktywoéw, jednakze w sytuacjach ekstremalnych (np.
realizacja ryzyka katastroficznego) istnieje prawdopodobienistwo poniesienia strat
finansowych wynikajgcych z niedopasowania termindéw zapadalnosci poszczegdlnych
instrumentéw lub wahan ich ptynnosci na rynku finansowym. Ryzyko ptynnosci w TUW
,TUW” zarzadzane jest zaréwno jakos$ciowo, jak i ilosciowo poprzez miary ryzyka inne niz
wymog kapitatowy. Tym samym limity ryzyka zdefiniowane w apetycie na ryzyko
w odniesieniu do ryzyka ptynnosci, stanowig uzupetnienie ogdlnych potrzeb w zakresie
wyptacalnosci, wyrazanych poprzez kapitat. Wartosci takich limitéw zostaty zaprezentowane
ponizej.

Tabela 13. Ryzyko ptynnosci

Miara ryzyka Limit ryzyka Dodatkowe objasnienie

Towarzystwo nie akceptuje zadnych
Wielkos$¢ strat w wyniku utraty ptynnosci strat (utraty dochodu) wynikajacych z
ptatniczej niezabezpieczenia wyptat w krotkim
terminie

o

Poziom ptynnych aktywéw w strukturze

0,
portfela inwestycyjnego >60%

W procesie zarzadzania ryzykiem ptynnosci Towarzystwo wykorzystuje dwie miary ryzyka

ptynnosci:

+ ptynnos$é ptatnicza — zdolnos$é do finansowania aktywoéw i terminowego wykonania
zobowigzan w toku normalnej dziatalnosci Towarzystwa, bez koniecznosci

poniesienia straty,
w udziat w strukturze portfela inwestycyjnego Towarzystwa aktywéw o najwyiszym
stopniu ptynnosci finansowej.
Limity ryzyka w obszarze zarzadzania ptynnoscia w TUW ,TUW” przedstawiajg sie

nastepujaco:

+ limit ryzyka dla ptynnosci ptatniczej — ustalony w wysokosci 0,00 zt. Towarzystwo nie
akceptuje zadnych strat (utraty dochodu) wynikajgcych z niedopasowania struktury

aktywoéw i zobowigzan.
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w+ limit dla udziatu aktywdw o najwyzszym stopniu ptynnosci w portfelu inwestycyjnym

TUW ,,TUW” — nie moze spas¢ ponizej 60% wartosci aktywow finansowych.

W sytuacji przekroczenia okreslonych limitéw ryzyka, Towarzystwo opracowuje plany

naprawcze. Ich celem jest trwate przywrécenie akceptowanego poziomu ryzyka ptynnosci.
Celem zarzadzania ryzykiem ptynnosci jest:

+ zapewnienie niezbednej wysokosci srodkéw finansowych koniecznych do
wywigzywania sie z biezacych i przysztych (réwniez potencjalnych) zobowigzan,
z uwzglednieniem charakteru prowadzonej dziatalnosci oraz potrzeb mogacych sie

pojawié¢ w wyniku zmian otoczenia rynkowego,
w optymalizacja kosztéw utrzymywania i pozyskiwania ptynnych aktywow.

Proces zarzadzania ryzykiem ptynnosci jest rowniez obecny przy realizacji uméw reasekuracji
w TUW ,TUW”. W celu ograniczania ryzyka niedostosowania programu reasekuracji do
potrzeb (strategii rozwoju), Towarzystwo przy okreslaniu struktury programu
reasekuracyjnego na dany rok przeprowadza analizy i testy oraz pozyskuje informacje
pozwalajgce na uwzglednienie w strukturze programu reasekuracyjnego m.in. aspektéw

zwigzanych z ptynnoscia finansowa.

W procesie zarzadzania ptynnoscig finansowg w Towarzystwie duzy nacisk potozony jest na
proces adekwatnego planowania wartosci i terminéw wymagalnosci aktywow oraz wartosci
i terminéw zapadalnosci pasywow w horyzoncie rocznym, w celu umozliwienia jak

najwiekszego ograniczenia réznic tych wartosci dla kazdego z planowanych terminéw.

Zrédtem danych do planowania wartoséci i terminéw wymagalnosci aktywdéw oraz wartosci
i termindéw zapadalnosci pasywéw w horyzoncie rocznym sg opracowywane plany sktadki,
wyptat odszkodowan i swiadczen, i inne kategorie wymienione w rachunku przeptywéw

pienieznych oraz analiza historycznego ksztattowania sie poszczegdlnych grup wydatkow.

Poza zarzadzaniem dtugo- i krétkoterminowym w obszarze ryzyka ptynnosci,
w Towarzystwie funkcjonuje réwniez tzw. awaryjne zarzadzanie ryzykiem ptynnosci. Proces
jest uruchamiany w sytuacji wystgpienia nagtych zmian w przeptywach finansowych

Towarzystwa.
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W kontekscie zarzadzania ryzykiem ptynnosci, zgodnie z art. 295 ust. 5 Aktu Delegowanego
tagczna kwota oczekiwanego zysku z przysztych sktadek, obliczona zgodnie

z art. 260 ust. 2 tego Aktu wyniosta 12 705 tys. zt.

Ekspozycja na ryzyko ptynnosci jest nieistotna. Wskaznik udziatu lokat ptynnych w portfelu
inwestycyjnym na dzien bilansowy 31 grudnia 2021 r. wynidst 99,2%, czyli znacznie powyzej

limitu w wysokosci 60%.

Opisy zwigzane z testami stresu dotyczgcymi ryzyka ptynnosci wraz z wynikami, dziataniami
zarzadczymi oraz wptywem na SCR znajdujg sie w rozdziale C.7.4 Sprawozdania. Informacje
dotyczace technik mitygacji ryzyka, w tym monitorowania ich ciggtej skutecznosci znajdujg
sie w rozdziale C.7.3 Sprawozdania. W roku 2021 nie zaszly zadne istotne zmiany w
odniesieniu do srodkéw stosowanych w celu oceny ryzyk oraz w zakresie istotnych ryzyk, na
ktére narazone jest Towarzystwo. Opis Srodkéw zastosowanych w celu oceny ryzyka znajduje

sie w rozdziale B.3.1 Sprawozdania.

C.5 Ryzyko operacyjne

Zgodnie z definicjg, ryzyko operacyjne to ryzyko straty wynikajgce z niewtasciwych lub
btednych proceséw wewnetrznych, btedéw ludzi lub systemoéw informatycznych, a takze ze
zdarzen zewnetrznych. Ryzyko operacyjne obejmuje réwniez ryzyko prawne, w tym ryzyko
niezgodnosci (ryzyko strat wynikajgce z braku zgodnosci z normami lub z konfliktu interesow,
ktére moze wynikaé¢ m.in. z niestosowania obowigzujgcych przepisow, btednego badz zbyt

poznego opracowania lub uchwalenia przepiséw, ich niestabilnosci).

Towarzystwo identyfikuje zdarzenia stanowigce incydenty ryzyka poprzez obserwacje
i analize gtéwnych, najbardziej istotnych proceséw w ramach swojej dziatalnosci.

Do gtéwnych proceséw o najwiekszej ekspozycji na ryzyko operacyjne, Towarzystwo zalicza:
1) proces sprzedazy ubezpieczen
2) proces wspotpracy z siecig agencyjng,

3) proces likwidacji szkod,
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4) proces utrzymania systemoéw IT,
5) sprawozdawczos¢, analizy i informacje zarzadcze.

Biorgc pod uwage przyjety system zarzgdzania ryzykiem operacyjnym, przy wyznaczaniu
wiasnych potrzeb w zakresie wyptacalnosci z tytutu ryzyka operacyjnego Towarzystwo opiera
sie na formule standardowej. Wedtug stanu na 31 grudnia 2021 r. wartosé¢ SCR dla ryzyka

operacyjnego wyniosta 19.525 tys. zt - Zatgcznik nr 8 do Sprawozdania pozycja R0130/C0110.

Niezaleznie od procesu wyznaczania witasnych potrzeb w zakresie wyptacalnosci

Towarzystwo zarzgdza ryzykiem operacyjnym jakosciowo.

Podejscie jakosciowe obejmuje proces analizy ryzyka w oparciu o zdarzenia oraz scenariusze,
na podstawie ktérych Towarzystwo opracowuje plan dziatan zaradczych ukierunkowanych na
minimalizacje wystgpienia podobnych zdarzen w przysziosci oraz minimalizacje strat
wynikajgcych ze scenariuszy. Podejscie jakosciowe obejmuje rowniez samoocene ryzyka
operacyjnego w kluczowych procesach Towarzystwa. W ramach samooceny obserwatorzy
oraz wifasciciele biznesowi ryzyka dokonujg identyfikacji i oceny ryzyk operacyjnych, a
nastepnie opracowujg plan dziatan zaradczych minimalizujgcych ryzyko. Podejscie
jakosciowe obejmuje rowniez monitorowanie ryzyka poprzez kluczowe wskazniki ryzyka (ang.
KRI) oraz monitorowanie spetnienia limitdw okreslajgcych apetyt na ryzyko w poszczegdlnych

obszarach dziatalnosci TUW , TUW”.

Zarzadzanie ryzykiem operacyjnym jest rozumiane jako spdjna, stata praktyka, obejmujaca
identyfikacje i ocene ryzyka, pomiar i monitoring ryzyka, ograniczanie ryzyka i dziatania
zapobiegawcze, raportowanie ryzyka. Zarzgdzanie ryzykiem operacyjnym w Towarzystwie

odbywa sie poprzez dwa procesy:

w+ proces IMMMR, czyli proces ciggtego, biezgcego identyfikowania, pomiaru,

monitorowania, zarzadzania i raportowania,
+ proces ORSA, czyli proces wiasnej oceny ryzyk i wyptacalnosci.

W zwigzku z przyjeta w Towarzystwie koncepcjg zarzadzania ryzykiem w ramach
ww. proceséw, w zarzadzaniu ryzykiem operacyjnym uczestniczg wszyscy pracownicy

Towarzystwa, w kazdej jednostce organizacyjnej i na réznych szczeblach organizacyjnych.
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Identyfikacja i pomiar ryzyka operacyjnego

Towarzystwo identyfikuje, wycenia i zarzadza ryzykiem operacyjnym poprzez:
+ codzienng identyfikacjg zdarzen operacyjnych generujacych straty,
+ regularne samooceny ryzyka operacyjnego w kluczowych procesach,
w+ raportowanie kluczowych wskaznikéw ryzyka operacyjnego.
+ raportowanie spetnienia limitéw okreslajgcych apetyt na ryzyko,
w przeprowadzanie analiz scenariuszowych.

Zdarzenia, ktore spowodowaty straty z tytutu ryzyka operacyjnego sg identyfikowane przez

wszystkich pracownikow TUW ,,TUW”. Zgtoszeniu podlegajg m.in. nastepujace typy zdarzen:
w oszustwa wewnetrzne i zewnetrzne,
w ryzyka pracownicze i zwigzane z prowadzeniem biznesu,
w zwigzane z dziataniem systemdw operacyjnych (w tym informatycznych)

«+ zdarzenia zewnetrzne (np. katastrofy i kleski zywiotowe nie dotyczace ryzyka

ubezpieczeniowego).

Wskazniki ryzyka operacyjnego oraz limity okreslajgce apetyt na ryzyko wskazujg na poziom
akceptowalnosci ryzyka, pozwalajagc na $ledzenie zmian w poziomie ryzyka
w poszczegdlnych obszarach dziatalnosci Towarzystwa oraz podejmowania decyzji
zarzadczych. Rezultatem procesu identyfikacji zdarzerh operacyjnych generujacych straty,
samoocen ryzyka operacyjnego w kluczowych procesach oraz analiz scenariuszowych sg
plany dziatan zaradczych oraz wycena finansowa zdarzenia/ryzyka. Towarzystwo nie
akceptuje ryzyka przekraczajagcego poziom wyznaczony przez kapitatowy wymaég

wyptacalnosci (SCR) dla ryzyka operacyjnego.
Monitorowanie ryzyka operacyjnego odbywa sie poprzez:

+ monitorowanie plandw dziatan zaradczych wynikajgcych z analizy zdarzen
operacyjnych generujgcych straty, samoocen ryzyka operacyjnego w kluczowych

procesach oraz analiz scenariuszowych — przez wtascicieli zdarzen/ryzyk,
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+ regularne prezentowanie wynikdw analiz wynikajgcych z bazy zdarzen operacyjnych,
z samoocen ryzyka operacyjnego oraz analiz scenariuszowych podczas posiedzen

Komitetu Ryzyka — przez Biuro Zarzadzania Ryzykiem,

+ kwartalne monitorowanie kluczowych wskaznikdw ryzyka operacyjnego — przez Biuro

Zarzgdzania Ryzykiem.

+ kwartalne monitorowanie limitdw okreslajgcych apetyt na ryzyko operacyjne — przez

Biuro Zarzadzania Ryzykiem.

Oprécz powyzszych, w procesie zarzgdzania ryzykiem operacyjnym w TUW , TUW” istotna

role odgrywaja:

w zarzadzanie w sytuacji zrealizowania sie okreslonego znaczgcego ryzyka operacyjnego
- dokonywane poprzez plany awaryjne i instrukcje majace zapewnic ciggtos¢ dziatania

(zarzadzanie jakoSciowe w przypadku zrealizowania sie zdarzenia operacyjnego),

w zarzadzanie kapitatem — dokonywane poprzez utrzymywanie kapitatu w okreslonej
wysokosci na wypadek zrealizowania sie straty z tytutu ryzyka operacyjnego

(zarzadzanie ilosciowe na wypadek zrealizowania sie zdarzenia operacyjnego.)

Opisy zwigzane z testami stresu dotyczgcymi ryzyka operacyjnego wraz z wynikami,
dziataniami zarzgdczymi oraz wptywem na SCR znajdujg sie w rozdziale C.7.4 Testy warunkdow
skrajnych i analiza wrazliwosci Sprawozdania. Informacje dotyczgce technik mitygacji ryzyka,
w tym monitorowania ich ciggtej skutecznosci znajdujg sie w rozdziale C.7.3 Techniki

ograniczania ryzyka Sprawozdania.

C.6 Pozostate istotne ryzyka

Wszystkie ryzyka, ktdre zostaty wymienione w niniejszym podrozdziale, nie sg uwzgledniane
jako odrebne ryzyka w ramach formuty standardowej. Ryzyko negatywnych skutkdw
przezimowania jest uwzgledniane przez Towarzystwo w wyliczeniu ogdlnych potrzeb w
zakresie wyptacalnosci, podczas gdy pozostate ryzyka sg zarzgdzane jakosciowo lub ilosciowo,

ale inaczej niz poprzez kapitat.
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Ryzyko negatywnych skutkéw przezimowania w portfelu upraw

W zwigzku ze znaczacym udziatem ubezpieczen rolnych w portfelu Towarzystwo zarzadza
ryzykiem negatywnych skutkéw przezimowania w sposéb ilosciowy, wyodrebniajgc je
z ryzyka katastroficznego. W ramach przeprowadzonego badania Towarzystwo okreslito
wptyw hipotetycznej katastrofy na portfelu upraw na srodki wtasne. Do ustalenia tego
wptywu przyjeto aktualng ekspozycje z tytutu ujemnych skutkdw przezimowania,
obowigzujgce warunki ubezpieczenia wraz z wystepujagcymi w nich limitami i udziatami
wiasnymi oraz przyjeto, ze szkody sg szkodami catkowitymi. Towarzystwo wyliczyto,
ze hipotetyczna katastrofa spowoduje straty brutto w wysokosci 103,6 min zt, z czego na
udziat wtasny Towarzystwa przypadnie kwota blisko 9,24 min zt, co oznacza, ze 91% szkdd
przejma reasekuratorzy. Biorgc pod uwage, ze nie ma przestanek do stwierdzenia korelacji
pomiedzy ryzykiem ujemnych skutkéw przezimowania a pozostatymi ryzykami katastrof

naturalnych, ryzyko to podlega dywersyfikacji, podobnie jak pozostate ryzyka z tej grupy.
Ryzyko otoczenia gospodarczego

Obszar ryzyka otoczenia gospodarczego uwzglednia ryzyko dziatalnosci Towarzystwa,

uzupetnione o ryzyko reputacji. Gtéwnymi ryzykami zidentyfikowanymi w tym obszarze s3:
+ ryzyko reputacji,
+ ryzyko outsourcingu,
w+ ryzyko konkurencji,
w ryzyko otoczenia prawnego,
w ryzyko strategiczne,
+ ryzyko systemowe
Towarzystwo zarzadza ryzykiem otoczenia gospodarczego w oparciu o:
+ monitoring wykonywany przez funkcje zgodnosci w zakresie otoczenia prawnego,
w+ analizy dziatalnosci konkurencji,
+ ocene realizacji ustug przez gtéwnych dostawcéw,

w+ analizy skarg i reklamacji,
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+ kwartalne raporty ryzyka otoczenia gospodarczego,
+ ankiety ryzyka.

W ramach raportéw ryzyka otoczenia gospodarczego obserwowane sg miary reputacji (ilos¢
skarg i reklamacji na polise oraz ilo$¢ skarg i reklamacji na szkode) oraz jakosciowo opisywane
jest ryzyko dziatalnosci Towarzystwa oraz otoczenia prawnego. Analiza raportéw jest
regularnie przedstawiana na posiedzeniach Komitetu Ryzyka, ktéry formutuje rekomendacje

do Zarzagdu Towarzystwa.
Ryzyko reputacji

Ryzyko reputacji zostato zdefiniowane jako ryzyko zwigzane z pogorszeniem sie reputacji
Towarzystwa w oczach jego klientéw obecnych lub potencjalnych i zwigzanym z nim
odptywem klientéw lub spowolnionym badz zahamowanym naptywem nowych. W celu
wiasciwego monitorowania i zapewnienia, ze ryzyko to nie wykroczy poza apetyt na ryzyko,
Towarzystwo regularnie analizuje wskazniki liczby skarg na polise oraz liczby spraw sgdowych
na polise w podziale na linie ubezpieczen. Limity akceptowalne przez Towarzystwo dla w/w
wskaznikéw wynoszg ponizej 1%. Wielkosci obserwowanych miar ryzyka reputacji wraz z

analizg jakosciowgq sg prezentowane w raporcie ryzyka otoczenia gospodarczego (kwartalnie).
Ryzyko otoczenia prawnego

Ryzyko otoczenia prawnego to ryzyko zwigzane ze zmianami w prawie. Regularna analiza

srodowiska prawnego stanowi cze$¢ raportu ryzyka otoczenia gospodarczego.
Ryzyko dziatalnosci Towarzystwa

Ryzyko dziatalnosci Towarzystwa obejmuje wszelkie ryzyka zwigzane z prowadzong
dziatalnoscig gospodarczg i powstajgce w wyniku okreslonych decyzji dgzgcych do realizacji
okreslonej strategii rozwoju firmy. Do ryzyka dziatalnosci Towarzystwa zaliczajg sie

w szczegodlnosci:

+ ryzyko strategiczne (ryzyko podejmowania btednych decyzji strategicznych oraz
niewtasciwej oceny rynku ubezpieczeniowego, np. ryzyko wprowadzenia nowego

produktu, ryzyko niezrealizowania planu finansowego),
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¥ ryzyko konkurencji (ryzyko utraty czesci rynku lub pogorszenia wyniku finansowego

na skutek dziatania konkurencji),

+ ryzyko outsourcingu (ryzyko konfliktu intereséw, niewtasciwie wykonanego zlecenia

lub ciggtosci dziatania).

Ryzyko dziatalnosci Towarzystwa jest zarzagdzane jakosciowo poprzez regularne
monitorowanie i analize otoczenia gospodarczego, dziatan konkurencji oraz zmian na rynku
finansowym i ubezpieczeniowym, mogacych wptynac¢ na dziatalnos¢ Towarzystwa. Dodatkowo
TUW ,TUW” przeprowadza analizy potencjalnych skutkéw podjecia okreslonych decyzji

strategicznych.
Ryzyko niezgodnosci (Compliance)

Ryzyko niezgodnosci jest to ryzyko wynikajgce z dziatania Towarzystwa niezgodnie
z normami (nie tylko prawnymi) lub konfliktu interesdw, ktére stanowi element ryzyka
operacyjnego. Zarzgdzanie tym ryzykiem polega na realizacji wszelkiego rodzaju czynnosci
majacych na celu zapewnienie, ze dziatania Towarzystwa sg zgodne z przepisami prawa,
odbywajgcych sie w ramach biezgcej dziatalnosci catego Towarzystwa, na kazdym poziomie

systemu zarzgdzania. Czynnosci te obejmuja:

w dziatania wyprzedzajgce — polegajace m. in. na monitorowaniu zmian otoczenia
prawnego, informowania pracownikdw o zmianach, opracowywaniu analiz wptywu
nowych przepiséw na dziatalnos¢ Towarzystwa czy inicjowaniu wdrazania
odpowiednich zmian procesdw biznesowych oraz regulacji wewnetrznych przez

wtascicieli tych proceséw lub regulacji,
w dziatania zaradcze w postaci zarzagdzania przypadkami stwierdzonych niezgodnosci z
przepisami (incydenty compliance).

W zarzadzaniu tym ryzykiem uczestniczy funkcja zgodnosci, realizowana przez Biuro
Zgodnosci oraz inne Biura Centrali, ktérych zadania stanowig dziatania wspierajace realizacje

funkcji zgodnosci (szczegdétowo opisane w rozdziale B.4.1 niniejszego Sprawozdania).
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Zadania realizowane przez Biuro Zgodnosci w ramach zarzgdzania ryzykiem compliance to

m.in.:

+ realizacja opisanych w regulacjach wewnetrznych dot. zarzadzania ryzykiem
operacyjnym zadan w procesie IMMMR ryzyka operacyjnego, ktére obejmuje réwniez

ryzyko compliance,

w+ doradzanie organom Towarzystwa, w szczegdlnosci Zarzgdowi i Radzie Nadzorczej
w  zakresie zgodnosci wykonywania dziatalnosci ubezpieczeniowe] lub

reasekuracyjnej z przepisami prawa,

+ biezgce monitorowanie zmian otoczenia prawnego i informowanie o tych zmianach
oraz o ich wptywie na dziatalnosé¢ Towarzystwa wiasciwych organdw Towarzystwa
i pracownikédw oraz inicjowanie oraz wspieranie procesu zmiany procesow
biznesowych i regulacji wewnetrznych przez ich wtascicieli w celu dostosowania do

zmian otoczenia prawnego,

+ opiniowanie pod wzgledem zgodnosci z przepisami projektow regulacji
wewnetrznych Towarzystwa, réznego rodzaju dokumentdw oraz materiatéw
marketingowych, udziat w przegladach i aktualizacji regulacji wewnetrznych
obowigzujgcych w Towarzystwie, w sposdb opisany w regulacjach wewnetrznych

Towarzystwa,

+ dokonywanie oceny adekwatnosci Srodkdw i metod stosowanych przez Towarzystwo

w celu zapobiegania prowadzenia dziatalnosci niezgodnie z przepisami,

w realizacja zadan objetych rocznym planem zapewnienia zgodnosci (w tym kontroli

Compliance).

Ryzyko outsourcingu

Towarzystwo Ubezpieczert Wzajemnych ,, TUW” realizujac proces outsourcingu definiuje czynnosci
wazne i podstawowe, uznajac za czynnosci podstawowe/wazne sktadanie oswiadczen woli w
sprawach roszczen o] odszkodowania lub inne Swiadczenia nalezne
z tytutu ubezpieczenia, umoéw gwarancji ubezpieczeniowych oraz umoéw reasekuracji

(reasekuracja bierna).
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Mitygacja ryzyka outsourcingu przed zawarciem umowy outsourcingowej realizowana jest przez

Towarzystwo w nastepujacy sposéb:

+ poprzez proces weryfikacji podmiotéw zewnetrznych prowadzony przed zawarciem

umowy outsourcingowej,
w+ poprzez dywersyfikacje kontrahentéw,

w poprzez odpowiednig konstrukcje uméw ze szczegélnym uwzglednieniem
odpowiednio dtugiego okresu wypowiedzenia w przypadku podjecia decyzji o

zakonczeniu wspotpracy z podmiotem zewnetrznym,

W poprzez proces opiniowania uméw pod wzgledem zgodnosci z przepisami prawa

powszechnie obowigzujgcego (w tym w zakresie ochrony danych osobowych).

Zarzadzanie ryzykiem outsourcingu w ramach zawartych umdéw outsourcingowych realizowane

jest w Towarzystwie poprzez:

+ ocene wiascicieli uméw outsourcingowych jakosci ustug wykonywanych w ramach

tych umow,

w analizy ryzyka operacyjnego - prowadzone przez Biuro Zarzgdzania Ryzykiem zgodnie
z zasadami opisanymi w regulacjach wewnetrznych Towarzystwa dotyczacych ryzyka

operacyjnego,

+ analiza ryzyka bezpieczenstwa informacji i ciggtosci dziatania — prowadzone przez

Biuro Bezpieczenstwa Informaciji.

Ryzyko zrownowazonego rozwoju i zmian klimatycznych

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju — ryzyko to rozumiane jest w Towarzystwie jako potencjalny,
negatywny wptyw Towarzystwa na klimat, faicuchy dostaw, warunki spofeczne. Ryzyko
zrbwnowazonego rozwoju rozpoznajemy w obszarze ubezpieczen jako ryzyko zawarcia umowy
ubezpieczenia z kontrahentem majgcym negatywny wptyw na klimat, faicuchy dostaw oraz
warunki spoteczne. W obszarze inwestycji natomiast ryzyko zréwnowazonego rozwoju
rozpoznane jest jako ryzyko inwestowania w aktywa kontrahenta majgcego negatywny wptyw na

klimat, tancuchy dostaw oraz warunki spoteczne.

Towarzystwo Ubezpieczenn Wzajemnych TUW z siedzibq w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
KRS 0000033284, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.

str. 90



Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej za 2021 rok

Ryzyka klimatyczne dzielimy na:
+ ryzyka przejscia,

+ ryzyka fizyczne.

Ryzyka przejscia sg to ryzyka wynikajgce z przejscia na gospodarke niskoemisyjng i o niskim

wplywie na zmiane klimatu. W ramach tego ryzyka rozpoznawane sg ryzyka takie jak:

+ ryzyka polityczne - wynikajace na przyktad z wymogdéw w zakresie efektywnosci
energetycznej, mechanizmoéw ustalania cen emisji dwutlenku wegla, ktore zwiekszaja
cene paliw kopalnych lub polityk zachecajacych do zréwnowazonego uzytkowania

gruntow.

+ ryzyka prawne - definiowane jako ryzyko sporu sgdowego z powodu nieunikniecia lub
zminimalizowania negatywnego wptywu na klimat lub nieprzystosowania sie do

zmian klimatu.

+ ryzyka technologiczne zwigzane ze zmianami w technologii, zwigzanymi z

zastepowaniem starych technologii nowymi — o mniejszym wptywie na klimat.

+ ryzyka zwigzane z nastrojami rynkowymi rozumiane jako zmiany wyboréw
konsumentow i klientdw biznesowych w kierunku produktéw i ustug, ktére s mniej

szkodliwe dla klimatu.

+ ryzyko utraty reputacji - ryzyko zwigzane z pozyskaniem i utrzymaniu klientéw,
pracownikéw, partneréw biznesowych i inwestoréw, jesli firma ma reputacje
niszczacej klimat.

Ryzyka fizyczne sg to ryzyka zwigzane ze zmianami klimatycznymi majacymi wptyw na

srodowisko i zdarzenia pogodowe. Ryzyka fizyczne dzielimy na:

+ krdotkoterminowe zmiany w klimacie obserwowane w kréotkim okresie, takich jak

powodzie, wichury, itp.,

w+ dtugoterminowe zmiany w klimacie potencjalnie dtugookresowe — zwigzane ze
zmianami w bioréznorodnosci, wzrostem temperatury, wzrostem pozioméw morz,

zmniejszona dostepnos¢ wody, itp.
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Powyzsze ryzyka zarzadzane sg na biezgco w ramach ryzyka otoczenia gospodarczego, ryzyka
ubezpieczeniowego oraz ryzyka rynkowego. Analiza tego ryzyka polega na wykonywaniu

regularnych testéw stresu oraz na obserwacji zdarzen pogodowych.

C.7 Wszelkie inne informacje

C.7.1 Zasada ostroznego inwestora

Towarzystwo realizuje polityke inwestycyjng spetniajacg zasade ,ostroznego inwestora”.
Lokuje wolne $rodki finansowe jedynie w takie aktywa i instrumenty, ktérych ryzyka moze
wiasciwie okresli¢, mierzy¢, monitorowaé, ktéorymi moze wtasciwie zarzadzaé, ktére moze
witasciwie kontrolowaé i prowadzi¢ sprawozdawczos¢ w ich zakresie, a takie ktdre moze

wiasciwie uwzgledniaé przy ocenie swoich fgcznych potrzeb w zakresie wyptacalnosci.

Wprowadzenie do portfela inwestycyjnego nowych instrumentéw odbywa sie zgodnie
z przepisami ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej. Wszystkie aktywa,
w szczegdélnosci aktywa pokrywajgce minimalny wymoég kapitatowy i kapitatowy wymoag
wyptacalnosci sg lokowane w sposdb zapewniajgcy bezpieczenstwo, jakos¢, ptynnosé
i rentownos¢ catosci portfela. Ponadto umiejscowienie tych aktywdéw powinno zapewnia ich

dostepnosc.

Aktywa stanowigce pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych sg réwniez lokowane
w sposdb odpowiadajgcy charakterowi i czasowi trwania zobowigzan ubezpieczeniowych
i reasekuracyjnych. Aktywa te s3 lokowane w najlepszym interesie wszystkich
ubezpieczajacych i beneficjentéw, z uwzglednieniem przyjetych celéw prowadzonej polityki,

w tym m.in:

+ aktywa muszg by¢ odpowiednio zréinicowane i rozproszone oraz umozliwiaé
witasciwg reakcje w sytuacji dynamicznych zmian w otoczeniu gospodarczym lub

wystgpienia zjawisk katastroficznych,

+ Towarzystwo nie lokuje aktywdéw w instrumenty, ktére nie sg dopuszczone do obrotu

na rynku regulowanym oraz w instrumenty pochodne,
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+ lokaty w aktywa emitowane przez tego samego emitenta lub grupe emitentow
powigzanych muszg spetnia¢ warunek witasciwego zréznicowania oraz unikania

nadmiernego akumulowania ryzyka w catym portfelu.

Proces oceniania spdjnosci polityki inwestycyjnej z prawem i wewnetrznymi regulacjami,
a takze zgodnos$¢ podejmowanych decyzji inwestycyjnych dokonywanych w oparciu o nig
podlega ocenie audytora wewnetrznego w ramach realizowanych, zgodnie z planem zadan

audytowych oraz funkcji zgodnosci.

C.7.2 Koncentracja ryzyk
Towarzystwo identyfikuje trzy istotne koncentracje ryzyka:

+ koncentracje aktywoéw,

+ koncentracje ryzyka zawigzang z posiadanym portfelem ubezpieczen,

+ koncentracje geograficzng ryzyka i koncentracje ryzyka katastroficznego.
Ryzyko koncentracji aktywow

Ryzyko koncentracji aktywdw oznacza dodatkowe ryzyko, na jakie narazone jest
Towarzystwo, wynikajgce z braku dywersyfikacji portfela aktywéw lub z duzej ekspozycji na
ryzyko niewykonania zobowigzania przez pojedynczy podmiot/emitenta papieréw
wartosciowych lub grupe powigzanych podmiotéw. Towarzystwo identyfikuje ryzyko

koncentracji aktywow w dziatalnosci lokacyjnej w postaci:
+ koncentracji kwoty depozytdw w jednym banku lub grupie powigzanych bankoéw,

+ koncentracji zaangazowania w papiery wartosSciowe (obligacje, akcje, inne)

emitowane przez pojedynczy podmiot lub grupe powigzanych podmiotdow.

Towarzystwo jest narazone na ryzyko koncentracji i okresla wymodg kapitatowy, jezeli

skumulowane ekspozycje jednego rodzaju przekraczajg okreslone progi koncentracji.

Za proces zarzgdzania ryzykiem koncentracji aktywéw w Towarzystwie odpowiada Biuro

Finansowo-Ksiegowe. Towarzystwo zarzadza tym ryzykiem poprzez wtasciwe ksztattowanie
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struktury aktywéw, uwzgledniajgce ich koncentracje w jednym podmiocie i ocene

wiarygodnosci kredytowej tych podmiotow.
Celami procesu sa:

+ optymalizacja dywersyfikacji aktywow finansowych z punktu widzenia ekspozycji na

ryzyko,
W ograniczenie wymogow kapitatowych zwigzanych z polityka lokacyjng Towarzystwa,
w+ kontrola realizacji polityki inwestycyjnej.
Na proces zarzgdzania ryzykiem koncentracji aktywow sktadajg sie:

+ planowanie struktury i maksymalnych pozioméw koncentracji aktywoéw
W powigzaniu z oceng wiarygodnosci kredytowej emitentow/podmiotow

wspotpracujgcych,

w zarzadzanie biezacg strukturg portfela inwestycyjnego w zaleznosci od

zaangazowania Towarzystwa w jeden podmiot,

+ analiza obecnej i przysztej wiarygodnosci kredytowej emitentéw papierow

wartosciowych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Towarzystwa,

+ analiza najwyzszych kwotowo poziomdéw zaangazowania Towarzystwa w pojedynczy

podmiot/emitenta papieréw wartosciowych lub grupe podmiotéw powigzanych.

W procesie zarzadzania ryzykiem koncentracji aktywow istotnym elementem jest
monitorowanie przez Towarzystwo ekspozycji na to ryzyko. Obejmuje ono monitorowanie

nastepujgcych parametréw:

+ Koncentracja zaangazowania w pojedynczym podmiocie/emitencie papieru

wartosciowego i zgodnos¢ z zatozeniami Polityki Inwestycyjne;j.

+ Ocena wiarygodnosci kredytowej banku (realizowana w oparciu o procedury opisane

w ryzyku niewykonania zobowigzania przez kontrahenta)
+ Ocena wiarygodnosci kredytowej emitenta papieréw wartosciowych.

W ramach prowadzonego monitoringu Towarzystwo opracowuje szczegdtowy zakres

parametréw obserwacji, ktdre opracowywane sg oddzielnie dla struktury portfela
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inwestycyjnego i wiarygodnosci kredytowej bankéw/emitentéw. Towarzystwo ogranicza
ryzyka inne niz ubezpieczeniowe, w tym ryzyko koncentracji aktywdéw poprzez limity
okredlone w strategii zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie. W przypadku przekroczenia
zatozonych limitéw przygotowywane sg plany naprawcze, zmierzajgce do ograniczania ryzyka

koncentracji aktywow.
Koncentracja ryzyka zwigzana z posiadanym portfelem ubezpieczen

Gtownym ryzykiem, ktére Towarzystwo rozpoznaje w swoim profilu ryzyka, jest ryzyko
ubezpieczeniowe i na nim koncentrujg sie procesy zarzadzania ryzykiem. W celu zmniejszenia
ekspozycji na to ryzyko, Towarzystwo dokonuje koncentracji posiadanego portfela
ubezpieczenn na liniach ubezpieczeniowych charakteryzujgcych sie duzym rozproszeniem

ryzyk (duzg dywersyfikacj3).

Koncentracja ryzyka Towarzystwa w tym przypadku ograniczana jest z uwagi na nastepujgce

przestanki:
w+ zaangazowanie we wzglednie proste produkty ubezpieczeniowe,
+ relatywnie duzg liczbe linii ubezpieczen,
w+ brak duzych ryzyk przemystowych w portfelu ubezpieczen.
Koncentracja geograficzna ryzyka i koncentracja ryzyka katastroficznego

Towarzystwo identyfikuje koncentracje geograficzng ryzyka przy okreslaniu struktury
programu reasekuracyjnego na dany rok w odniesieniu do gtdwnego ryzyka katastroficznego,
na ktdrego ekspozycje Towarzystwo jest narazone, tj. ryzyka powodzi. Koncentracja ta
definiowana jest na podstawie analizy najwiekszych ekspozycji z tytutu powodzi lub stref, w
ktérych zawierane ubezpieczenia majg najwiekszy wptyw na wysokos¢ SCR, przy uzyciu stref

Cresta i odpowiadajgcych im wspadtczynnikow.

Monitorowanie ekspozycji na ryzyko powodzi odbywa sie w szczegdlnosci podczas

prowadzonych okresowo badan ekspozycji portfela oraz monitoring katastrof obejmujgcych:

+ pomiar koncentracji zawieranych ubezpieczen obiektéw (ryzyk) o znacznej wartosci

(wykaz obiektéw - bordera reasekuracyjne),

Towarzystwo Ubezpieczenn Wzajemnych TUW z siedzibq w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
KRS 0000033284, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.

str. 95



Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej za 2021 rok

+ pomiar koncentracji ubezpieczern obiektéw (ryzyk) w  poszczegdlnych

wojewddztwach,

+ pomiar koncentracji sum ubezpieczenia na portfelu upraw w poszczegdlnych

wojewoddztwach w podziale na rodzaje upraw oraz ryzyk,

w+ identyfikowanie zagrozen katastroficznych o zasiegu ogdlnopolskim na podstawie
kumulacji sum ubezpieczenia dla ubezpieczen, ktére chronig przed zdarzeniami

katastroficznymi, m.in. przed powodzig,
w+ okreslanie zagrozenia ze strony katastrof (w tym powodzi) o zasiegu lokalnym,
w szacowanie maksymalnych kumulacji na podstawie danych historycznych,

+ okresowe badanie SCR dla ryzyka katastrofy, zgodnie z obowigzujgcg metodologia.

C.7.3 Techniki ograniczania ryzyka

Jedng z technik ograniczania ryzyka w Towarzystwie, nieomdwiong szczegdétowo we
wczesdniejszych rozdziatach jest reasekuracja. Ma ona za zadanie wspieranie realizacji celow
okreslonych w strategii rozwoju Towarzystwa poprzez zapewnienie stopnia przeniesienia
ryzyka wystarczajgcego z punktu widzenia wyptacalnosci Towarzystwa i proporcjonalnego do
rodzaju, skali i ztozonosci ryzyk wystepujgcych w Towarzystwie. W zwigzku z tym, Zze
Towarzystwo nie prowadzi dziatalnosci w zakresie reasekuracji czynnej, gtdwnym celem

reasekuracji w Towarzystwie jest skuteczne zabezpieczanie portfela ubezpieczen.

Jednoczesnie reasekuracja stuzy w Towarzystwie realizacji nastepujgcych celdw

szczegbtowych:
+ podwyzszenie pojemnosci ubezpieczeniowej,
w+ ochrona przed szkodami katastroficznymi,
w stabilizacja wynikow dziatalnosci ubezpieczeniowej,
+ wsparcie ptynnosci Towarzystwa,

+ zmniejszenie wymogoéw kapitatowych.
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W zwigzku z powyzszym przyjmuje sie, ze reasekuracja stuzy ograniczaniu w sposéb znaczacy
ryzyka ubezpieczeniowego, ktére jest najbardziej istotnym sposréd wystepujgcych
w Towarzystwie ryzyk i generuje najwyzszy wymog kapitatowy. Reasekuracja ma zatem

znaczacy wptyw na parametry wyptacalnos$ci Towarzystwa.

Techniki ograniczania pozostatych ryzyk w Towarzystwie, omowione szczegdétowo we

wczesniejszych rozdziatach, zostaty podsumowane i zaprezentowane w Tabeli.

Tabela 14. Techniki ograniczania ryzyk w TUW , TUW”

Rodzaj ryzyka Techniki ograniczania ryzyka w TUW ,, TUW*

e procedury analizy i monitoringu ryzyka najwiekszych/kluczowych
linii biznesowych i produktéw, ktdre sg stosowane w catym cyklu
zycia produktu od momentu jego projektowania, do momentu

wycofania, a takze w trakcie sprzedazy w celu optymalizacji

Ryzyko

wynikéw finansowych i poziomu wyptacalnosci,
ubezpieczeniowe

e procedury w obszarze akwizycji oraz oceny ryzyka produktéw
ubezpieczeniowych, ktére uwzgledniajg zatozenia dotyczace profilu

akceptowanego ryzyka oraz limity kompetencji,

e proces likwidacji szkdd, ktdry uwzglednia procedury tworzenia
i weryfikacji rezerw techniczno-ubezpieczeniowych oraz limity

kompetencji,

e przyjety program reasekuracji, ktéry odzwierciedla profil

prowadzonej dziatalnosci

e niski poziom apetytu na to ryzyko, podejscie konserwatywne,
ostrozna polityka inwestycyjna nastawiona na optymalizacje
rzychoddéw z lokat (dominujacy udziat obligacji Skarbu Panstwa,

Ryzyko rynkowe przy ( 135Y e

jak réwniez lokowanie srodkdw w nieruchomosciach, obligacjach

korporacyjnych, depozytach bankowych, a takze jednostkach
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uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych), przy priorytecie

wysokiego bezpieczenstwa inwestycji,
e wspotpraca z kontrahentami o wysokim ratingu,
e utrzymywanie wysokiego poziomu ptynnosci finansowej,

e biezace analizy sytuacji ekonomiczno-finansowej Towarzystwa

— realizacja / monitorowanie plandéw dziatan zaradczych
Ryzyko operacyjne o )

wynikajgcych z samoocen ryzyka operacyjnego w kluczowych
procesach, zdarzen  generujacych  straty oraz analiz

scenariuszowych,

— monitorowanie kluczowych wskaznikdéw ryzyka operacyjnego

— biezaca analiza raportéow ryzyka i ptynacych z nich wnioskéw w
Ryzyko otoczenia e . G : .
zakresie (ilosSciowym) miar reputacji (ilos¢ skarg i reklamacji na

gospodarczego

polise oraz ilo$¢ skarg i reklamacji na szkode) jakosciowym (analiza

raportow dziatalnosci oraz otoczenia prawnego

C.7.4 Testy warunkow skrajnych i analiza wrazliwosci

Analiza scenariuszowa, testy stresu oraz odwrdcone testy stresu sg uzupetnieniem biezgcej
wartosci SCR i OPW oraz ich projekcji na przysztos¢. Wyznaczone wielkosci SCR i OPW
okreslajg jedynie poziom kapitatu zwigzany z realizacjg ryzyka na poziomie konkretnego
kwantyla, nie zawierajg jednak zadnej informacji na temat stabilnosci wyniku przy zmianach
kluczowych ekspozycji lub zatozen. W tym celu wykorzystywana jest w Towarzystwie analiza
scenariuszy i wrazliwosci (ASW), w ramach ktérej analizuje sie wptyw zmian pojedynczych
parametréw na wysokosé rezerw BEL, SCR i OPW. Parametry, ktére majg zostaé¢ poddane
analizie wrazliwosci oraz szczegétowa metodyka sg ustalane kazdego roku przez Komitet

Ryzyka i zatwierdzane przez Zarzad.

Analizy ASW sg waznym narzedziem do zarzgdzania ryzykiem oraz catosciag prowadzonej

dziatalnosci, poniewaz pozwalajg okresli¢ stabilnos¢ projekcji finansowych, a takze
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zidentyfikowac ryzyka oraz zatozenia, ktérych wahania w najwiekszym stopniu wptywajg na

wyniki.
Metodyka przeprowadzania testéw warunkoéw skrajnych i analizy wrazliwosci

Przeprowadzone testy warunkéw skrajnych i analizy wrazliwosci dotyczyty nastepujgcych

hipotetycznych przypadkow:
w testy stresu:

o wykonane na danych rzeczywistych na dzien 31/12/2020, zgodnie z
metodologig UKNF z 2021 roku:

J ryzyko stopy procentowej (roczne),

J ryzyko rynkowe — tgczny scenariusz dla wybranych rodzajow

ryzyka rynkowego(roczne),

. ryzyko zmian klimatu — ,,Hot house world” i ryzyko przejscia test

iloSciowy (roczne),

o wykonane na danych zaplanowanych na dzien 31/12/2021 - testy

prospektywne:

J ryzyko zwrotu kosztéw sprzatania dréog po wypadkach

drogowych — dwa warianty,
. scenariusz dotyczacy wybranych rodzajow ryzyka rynkowego,
+ scenariusze — na danych rzeczywistych na dziern 30/09/2021 roku:
o wazrost inflacji — analiza wrazliwosci,

o jednoczesne zajscie 2 katastrof — naturalnej oraz antropogenicznej na

portfelu OC p.p.m.,
o scenariusz zwigzany z Covid-19,
w+ scenariusze — na danych zaplanowanych:
o ryzyko zmian klimatycznych,

+ odwrdcony test stresu (katastrofa plus upadek reasekuratora).
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W kazdym z powyzszych przypadkdéw analizie wrazliwosci poddano nastepujgce zmienne:
w+ SCR,
+ MCR,
+ Srodki wtasne.

Ryzyko stopy procentowej

Test zostat przeprowadzony zgodnie z pismem z 13/04/2021, L.dz. DNM-
DNMZWK.6047.2.2021.MW oraz dofgczonej do niego metodyce: ,Metodyka
przeprowadzania testéw warunkéw skrajnych 13. edycja” — rozdziat 3. Test przeprowadzono
w dwodch wariantach, na podstawie danych na dzien 31/12/2020 (roczne) — dla dwéch

scenariuszy: wzrostu i spadku stép procentowych (szoku gérnego i dolnego) wg:
e Wariant 1: Wykorzystanie szokdw dla PLN z tabeli 1. oraz dla EUR z tabeli 2.

e Wariant 2: Wykorzystanie szokéw z tabeli 2. dla PLN oraz EUR, z zatozeniem, ze

wartosc stop po szoku dolnym nie moze by¢ nizsza niz -1,25%.

Towarzystwo Ubezpieczenn Wzajemnych TUW z siedzibq w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
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Gtebokosci szokéw zostaty przedstawione w ponizszej tabeli:

Tabela 1. Glebolaici szolow dla ryzviaa stopy procentowe] (PLN — wartant 17

Termin® 1 2 3 a4 5 6 7 8 g 10
g 75% 81%  -82%  B0%  77%  -71%  69%  -67%  -64%  -62%
o -0,63% -0,63% -069% -0,71% -0,58% -0,61% -0,59% -055% -053% -0,52%
guF 117% 74% 67% 60% 53% 46% 399% 38% 41% 41%
b 159% 137% 1,30% 12?% 115% 107% 100% 096% 0,93% 0,94%
Termin 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
o -62%  -61%  -61%  60%  -60%  -59%  G9%  -5§%  -58%  -57%
o -0,51% -0,50% -049% -0,48% -047% -0,46% -045% -045% -044% -043%
5P 40% 40% 40% 0% 39% 39% 39% 35% 38% 38%
b 093% 091% 089% 087% 085% 084% 08% 080% 079% 077%

Termin 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30
v -57%  -56%  -GE%  -SE%  -G5%  -55%  G4%  -54%  53% 53K
-0,42% -041% -040% -039% -039% -038% -037% -036% -D36% -0,35%

o

guF 38% 38% 38% 37% 37% 3I7% 37% 36% 36% 36%
b 076% 074% 073% 071% 070% 068% 067% 066% 064% 063%
Termin 31 32 33 34 35 36 37 38 39 a0

gowr 53%  52%  -52%  51%  -51%  -51%  SO%  -50%  -49%  -49%
-034% -034% -033% -032% -037% -031% -030% -030% -029% -0,29%
guP 36% 36% 35% 35% 35% 35% 35% 34% 34% 34%

b 062% 061% 059% 058% 057% 056% 055% 054% 053% 052%
Termin a1 42 43 a4 45 46 47 a8 a9 50
gdow? 49%  -48%  -48%  -48% 2 -47%  -47%  47%  -46%  -46%  -46%
b -0,28% -0,27% -0,27% -0,26% -0,26% -0,25% -0,25% -0,24% -0,24% -0,23%
guP 34% 349 34% 33% 33% 33% 33% 33% 33% 32%
b 051% 049% 0,49% 048% 047% 046% 045% 044% 043% 0,42%

Towarzystwo Ubezpieczenn Wzajemnych TUW z siedzibq w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru
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TIabeln 2. Glebokosct szokaw dla vyzgyka stopy procentowe] (EUR- wariant 1,
PIN i EUR — wariant 2} °

Termin® 1 2 3 4 5 5 7 8 3 10
gow! 58%  -51%  -44%  -40%  -40%  -38%  -37%  -38%  -39%  -40%
ftowr -1,16% -099% -0,83% -074% -0,71% -067% -0,63% 062% -061% 061%
guF 61% 53% 49% 4659 45% 41% 37% 34% 32% 30%
b 2,14% 1,86% 1,72% 1,61% 158% 1,44% 130% 1,19% 1,12%  1,05%
Termin 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
glow! 40%  -40%  -39%  -39%  -39%  -39%  -38%  -38%  -38%  -38%
ftowr 0,60% -0,59% -057% -0,56% -0,55% -0,54% -0,52% 051% -0,50% -0,49%
guP 30% 30% 30% 30% 29% 29% 29 295 299 29%
b 1,03% 1,01% 099% 057% 095% 0092% 0,90% 0,88% 0,86% 0,84%
Termin ! 22 23 24 25 26 27 28 29 30
gow! 37% -37%  -37% -37%  -36%  -36%  -36%  -36%  -35%  -35%
fdowr 0,43% -046% -0,45% -044% -043% -041% -040% 0,39% -038% 03I7%
guP 29% 29% 28% 28% 28% 28% 28% 28% 28% 28%
b 0,82% 080% 078% 076% 074% 071% 0,69% 0,67% 0,65% 0,63%
Termin 31 32 33 34 35 36 37 38 39 40
g -35%  -35%  -34%  -34%  -34%  -34%  33%  -33%  -33%  -33%
pton -0,35% -0,34% -0,33% -0,32% -0,31% -0,29% -0,28% -027% -0,26% -0,24%
g"F 27% 27% 27% 27% 27% 27% 27% 27% 26% 26%
b 0,61% 059% 057% 055% 053% 050% 0,43% 046% 0,44%  0,42%
Termin 41 42 43 a4 45 46 47 48 49 50
oW -32%  -32%  -32%  -32%  -31%  -31%  31%  -31%  -30%  -30%
pTowT .0,23% -0,22% .0,21% -0,20% -0,18% -0,17% -0,16% -0,15% -0,13% -0,12%
guF 26% 26% 26% 26% 26% 26% 25% 25% 25% 25%
b D,40% 038% 036% 034% 032% 029% 0,27% 0,25% 0,23% 0,21%

Towarzystwo poddato szokowi podstawowa strukture terminowa stopy procentowej wolnej

od ryzyka publikowang przez EIOPA wg stanu na 31/12/2020.

W wyniku wykonanych przez TUW ,, TUW” przeliczer uwzgledniajgcych zatozenia zawarte w

metodyce w przypadku kalkulacji wg wariantu 1 zaobserwowano:

e spadek wspdtczynnika pokrycia SCR o okoto 6 punktédw procentowych (z 171% do
165%),

e spadek wspodtczynnika pokrycia MCR o okoto 13 punktéw procentowych (z 380%
do 367%).

— przy braku wptywu na poziom srodkéw wtasnych.

Towarzystwo Ubezpieczenn Wzajemnych TUW z siedzibq w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
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Wg wariantu 2 zaobserwowano natomiast:

e spadek wspodtczynnika pokrycia SCR o okoto 1 punkty procentowe (z 171% do
170%),

e spadek wspdtczynnika pokrycia MCR o okoto 2 punkty procentowych (z 380% do
378%)

— przy braku wptywu na poziom srodkéw wtasnych.

W ocenie TUW , TUW”, wyniki testu potwierdzajg, ze Towarzystwo jest odporne na fluktuacje
zwigzane ze zmiang stop procentowych. Przeprowadzony test nie wskazat na koniecznos¢
podejmowania dodatkowych dziatan zarzadczych w przypadku wystgpienia tego typu

sytuacji.

taczny scenariusz dla wybranych rodzajéow ryzyka rynkowego

Test <zostat przeprowadzony zgodnie z pismem z 13/04/2021, L.dz. DNM-
DNMZWK.6047.2.2021.MW oraz dotgczonej do niego metodyce: ,Metodyka

przeprowadzania testéw warunkdw skrajnych 13. edycja” — rozdziat 4. Test przeprowadzono

na podstawie danych na dziern 31/12/2020 (roczne).
Szokom zostaty poddane:

1. podstawowa struktura terminowa stopy procentowej wolnej od ryzyka
publikowana przez EIOPA stosowana dla przeliczen dla danych na dzien

31/12/2020 zgodnie z ponizszg tabels:

Towarzystwo Ubezpieczenn Wzajemnych TUW z siedzibq w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
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Tabela 3. Glebolosici szokow dla rygyka stopy precentewe] w laczmm scenariuszn dla wybrameh
rodzajon :1':il~|.'ifﬂ mnkowego’

Termin® 1 2 3 4 5 3 7 8 g 10
5P 11%%  107%  95% 53% 71% 5% 36% 34% 7% 38%
b 171% 1,61% 151% 141% 131% 1,22% 112% 102% 102% 1,04%
Termin 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
giP 38% 37% 37% 37% 37% 37% 36% 36% 36% 36%
b 101% 099% 057% 055% 038% 092% 030% 053% 086% 085%
Termin 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30
5P 36% 35% 35% 35% 353 35% 34% 34% 34% 34%
= 083% 0,81% 080% 078% 0,76% 0,75% 073% 0,72% 071% 0,69%
Termin 31 32 33 34 35 36 37 38 39 40
5P 345 34% 33% 33% 33% 33% 33% 33% 32% 32%
b D68% 066% 065% 064% 062% 061% 060% 059% 058% 056%
Termin a1 a2 43 a4 45 46 47 a8 49 50
51P 37% 32% 32% 32% 32% 31% 31% 31% 31% 31%
byt 0,55% 0,54% 053% 0052% 051% 050% 049% 0,43% 047% 0,46%

2. gtebokos$¢ szokdw dla spreadu kredytowego obligacji korporacyjnych, zgodnie

Z ponizszg tabela:

Tabela 4. Glebokosei szokow dia spreadu kredytowego oblisacji korporacyjnyeh

Stopien jakosci kredytowej Wzrost spreadu dla obligacji korporacyjnych (pb)

0 144

1 166

2 189

3 212

4 264

306 316

Bez ratingu 368

3. gtebokos$¢ szokéw dla ryzyka cen akcji i udziatdow, zgodnie z ponizszg tabela:

Towarzystwo Ubezpieczenn Wzajemnych TUW z siedzibq w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
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Tabela 5. Glebokosci szokow dla h',:.'kﬂ cen alkeyi | udsialan

Wyszc:eiu'-lnienie Gtebokosc szoku

Akcje krajowych zaktaddw ubezpieczen powigzanych, Zmiana nadwyiki aktywow nad
w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt. 31 ustawy o dziatalnosci robowigzaniami zakiadu powigzanego,
ubezpieczeniowe] | reasekuracyjnej zgodnie z tym scenariuszem
Akcje pozostatych podmictow powigzanych,
w rezumieniu art. 3 ust. 1 pkt. 31 ustawy o dziatalnosci 39%
ubeszpieczeniowe] | reasekuracyjnegj
Pozostate akcje i udziaby 78%

4. gtebokos¢ szoku dla ryzyka walutowego stanowi wzrost o 14% wartosci waluty

obcej w stosunku do waluty lokalnej,

gtebokosé¢ szoku dla ryzyka nieruchomosci zwigzana ze spadkiem wartosci
nieruchomosci o 30%,

zmiany wartosci wybranych parametrow w macierzy zaleznosci podmodutéw

ryzyka rynkowego wg ponizszej tabeli:

Tabela 6 Maciers saleinosel podmedulow moduln mgylka rinkowego w lgcznym scenarinszn dla

wybranych redzajow myzyka rynkowego®

Ryzyko Ryzyko
Ryzyko st Ryzyk Ryzyk Ryzyk
\\ yzyko stopy i G__ . yEyo n:en’ ) spreadu koncentrac)i yayke
. procentowe] | cen akcji | nieruchomosc . walutowe
kredytowego aktywow
Ryzyko st
VEVES Stopy 1 B A A 0 0,8067
procentowe]
Ryzyko cen akgji B 1 0,3893 0,75 o 0,8946
Ryzyko cen A 0,3893 1 0,5 0 0,25
nieruchomaosci
Ryzyko spreadu A 0,75 0,5 1 ) 0,25
kredytowego
Ryzyko
koncentracji 0 o o o 1 0
aktywow

W wyniku wykonanych przez TUW ,,TUW” przeliczen uwzgledniajgcych zatozenia zawarte

w metodyce zaobserwowano:

e wzrost wspotczynnika pokrycia SCR o okoto 10 punktow procentowych (z 171% do

181%),

e wzrost wspotczynnika pokrycia MCR o okoto 22 punktéw procentowych (z 380%

do 402%) oraz

e wzrost srodkéw wtasnych o okoto 5 min (z 241 min zt. do 246 min zt.).

Towarzystwo Ubezpieczenn Wzajemnych TUW z siedzibq w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru

Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
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W ocenie TUW ,, TUW”, wyniki testu potwierdzajg, ze Towarzystwo jest odporne na zmiane
podstawowych parametrow stuzgcych do wyceny aktywdédw oraz zobowigzan.
Przeprowadzony test nie wskazat na koniecznosé¢ podejmowania dodatkowych dziatan

zarzadczych w przypadku wystgpienia tego typu sytuacji.
Ryzyko zwrotu kosztow sprzatania drog po wypadkach drogowych — test prospektywny

Test zostat przeprowadzony zgodnie z pismem z 13/04/2021, L.dz. DNM-
DNMZWK.6047.2.2021.MW oraz dotagczonej do niego metodyce: ,Metodyka
przeprowadzania testdow warunkéw skrajnych 13. edycja” - rozdziat 7. Test
przeprowadzono na podstawie danych zaplanowanych na dzien 31/12/2021 w dwdch

wariantach.

W zatozeniach testu nalezato uwzgledni¢, ze w wyniku orzeczenia Sgdu Najwyzszego
zaktady ubezpieczan sg odpowiedzialne za pokrycie kosztéw sprzgtania drogi po wypadku
drogowym w ramach ubezpieczenia OC posiadacza pojazdéw mechanicznych (grupa 10).
Wariant 1 opierat sie na zatozeniu, ze przypadku 5% wszystkich zdarzern komunikacyjnych
srednia wysokos¢ szkdd komunikacyjnych wynikajgcych z jednego zdarzenia w grupie 10
w 2021 bedzie o 2 tysigce zt. wyzsza od zaktadanej, podczas gdy wariant 2 oprécz zatozen
z pierwszego zaktadat, ze w przypadku 5% wszystkich zdarzern komunikacyjnych, ktére
miaty miejsce w latach 2018-2020, w wyniku pozwdéw zarzadéw drog i firm
odpowiedzialnych za porzgdek na drodze, wartos¢ szkdd z tych zdarzen réwniez wzrasta o

2 tysigce zt.

W wyniku wykonanych przez TUW ,,TUW” przeliczenn uwzgledniajgcych zatozenia zawarte

w metodyce dla wariantu 1 zaobserwowano:

e spadek wspédtczynnika pokrycia SCR o okoto 9 punktéw procentowych (z 174% do
165%),

e spadek wspdtczynnika pokrycia MCR o okoto 20 punktéw procentowych (z 387% do
367%) oraz

e spadek srodkdw wtasnych o okoto 10 min (z 257 min zt. do 247 min zt.).

Towarzystwo Ubezpieczenn Wzajemnych TUW z siedzibq w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
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Dla wariantu 2 natomiast zaobserwowano

e spadek wspodtczynnika pokrycia SCR o okoto 39 punktéw procentowych (z 174% do
135%),

e spadek wspdtczynnika pokrycia MCR o okoto 89 punktéw procentowych (z 387% do
298%) oraz

o spadek srodkéw wtasnych o okoto 42 min (z 257 min zt. do 215 min zt.).

W ocenie TUW ,TUW”, wyniki testu potwierdzajg, ze Towarzystwo jest odporne na zmiane
podstawowych parametrow stuzgcych do wyceny aktywdw oraz zobowigzan. Przeprowadzony
test nie wskazat na koniecznos¢ podejmowania dodatkowych dziatan zarzgdczych w przypadku

wystgpienia tego typu sytuacji.
Ryzyko zmian klimatu - ,,Hot house world” i ryzyko przejscia — test iloSciowy
Ryzyko zmian klimatu ,,Hot house world”

Test zostat przeprowadzony zgodnie z pismem z 13/04/2021, L.dz. DNM-
DNMZWK.6047.2.2021.MW oraz dotgczonej do niego metodyce: ,Metodyka
przeprowadzania testow warunkéw skrajnych 13. edycja” - rozdziat 8. Test

przeprowadzono na podstawie danych na dziern 31/12/2020 (roczne).

\W zatozeniach testu nalezato uwzgledni¢, ze nie zostaty wprowadzone odpowiednie
dziatania ograniczajace wzrost srednich temperatur i w zwigzku z powyzszym nastgpit
wzrost tzw. ryzyk fizycznych. Na potrzeby scenariusza nalezy zatoiyé, ze w krétkim
terminie, w wyniku postepujacych zmian klimatu, nalezy sie spodziewac zwiekszenia
czestosci szkdd majgtkowych (nieekstremalnych) spowodowanych czynnikami
klimatycznymi na obszarze catego kraju (huragany, powodzie, gradobicia), w znacznej
czesci nieuruchamiajgcych programoéw reasekuracyjnych typu NATCAT. Dodatkowe
szkody wystepujg w grupach 3, 8, 9 i 16. W konsekwencji wzrasta wspodtczynnik

szkodowosci netto w tych grupach.

W wyniku wykonanych przez TUW ,,TUW” przeliczen uwzgledniajgcych zatozenia zawarte

w metodyce zaobserwowano:

Towarzystwo Ubezpieczenn Wzajemnych TUW z siedzibq w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
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e spadek wspodtczynnika pokrycia SCR o okoto 4 punktéw procentowych (z 171% do
167%),

e spadek wspdtczynnika pokrycia MCR o okoto 8 punktéw procentowych (z 380% do
372%) oraz

e spadek srodkéw witasnych o okoto 5 min (z 241 min zt. do 236 min zt.).

W ocenie TUW ,, TUW”, wyniki testu potwierdzajg, ze Towarzystwo jest odporne na zmiane
podstawowych parametréw stuzgcych do wyceny aktywédw oraz zobowigzan.
Przeprowadzony test nie wskazat na koniecznosé¢ podejmowania dodatkowych dziatan

zarzadczych w przypadku wystgpienia tego typu sytuacji.
Ryzyko przejscia — test iloSciowy

Test zostat przeprowadzony zgodnie z pismem z 13/04/2021, L.dz. DNM-
DNMZWK.6047.2.2021.MW oraz dotgczonej do niego metodyce: ,Metodyka
przeprowadzania testdow warunkéw skrajnych 13. edycja” - rozdziat 8. Test

przeprowadzono na podstawie danych na dzieri 31/12/2020.

Zgodnie z dokumentem ,Discussion paper: Insurance sector climate-related transition
risks” (EIOPAB0S-19-571) z 16 grudnia 2019 r. identyfikuje sie potencjalne ryzyko przejscia
w portfelach inwestycyjnych ubezpieczycieli. Wynika to z tego, ze zmiany w sektorach
narazonych na wptyw zmian klimatu (w tym ryzyko przejscia zwigzane z dodatkowymi
regulacjami) nie sg w stanie nadazy¢ za celem zaktadajagcym maksymalnie 2-stopniowy
wzrost temperatur. Powyzsze moze wptyna¢ zardwno na wartosé akcji, jak i obligacji
przedsiebiorstw z sektordw powigzanych ze zmianami klimatu oraz wymogami
regulacyjnymi w tym zakresie (np. rosnace koszty certyfikatow emisyjnych, ograniczony

dostep do finansowania).

W zwigzku z powyzszym na potrzeby przeprowadzenia tego testu warunkdéw skrajnych

nalezy przyjg¢ nastepujgce zatozenia:

e sektor objety stresem: wg klasyfikacji PKD B.05. Wydobywanie wegla kamiennego

i wegla brunatnego. Z analiz wytgczone sg fundusze UFK,

e szok dla akcji: 40%,

Towarzystwo Ubezpieczenn Wzajemnych TUW z siedzibq w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
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e szok dla obligacji korporacyjnych: 6% dla zdefiniowanego sektora.

W wyniku wykonanych przez TUW ,TUW” przeliczerh uwzgledniajgcych zatozenia zawarte
w metodyce zaobserwowano wtasciwie catkowitg odpornosé na w/w zdarzenie, zaréwno
wspotczynnik pokrycia SCR jak wspdtczynnik pokrycia MCR po zastosowaniu zatozen

scenariusza pozostaje bliski stanowi dla danych scenariusza bazowego (wejsciowej).

W ocenie TUW ,, TUW”, wyniki testu potwierdzajg, ze Towarzystwo jest odporne na zmiane
podstawowych parametréow stuzgcych do wyceny aktywdédw oraz zobowigzan.
Przeprowadzony test nie wskazat na koniecznos¢ podejmowania dodatkowych dziatan

zarzadczych w przypadku wystgpienia tego typu sytuacji.
Scenariusz dotyczacy wybranych rodzajéw ryzyka rynkowego — test prospektywny

Test zostat przeprowadzony zgodnie z pismem z 13/04/2021, L.dz. DNM-
DNMZWK.6047.2.2021.MW oraz dotaczonej do niego metodyce: ,Metodyka
przeprowadzania testdow warunkéw skrajnych 13. edycja” - rozdziat 9. Test

przeprowadzono na podstawie danych zaplanowanych na dzien 31/12/2021.

W prospektywnym tescie warunkdw skrajnych dla ryzyka rynkowego i ptynnosci nalezato

rozwazy¢ nastepujacy scenariusz uwzgledniajgcy tgczne zajscie nastepujacych szokow:

e wartos$é stép wolnych od ryzyka (dla wszystkich tenoréw) dla PLN osiggajg wartosci
stép wolnych od ryzyka dla EUR z 31.12.2020 r. Stopy wolne od ryzyka inne niz PLN

nie podlegajg scenariuszowi.
e dla ryzyka cen akcji zmianie ulegng nastepujace parametry:

Tabela § Glebokosci szolow dla h':i:.'kﬂ cen alcyi § ndzialdn

Wyszc:eiélnienie Glebokost szoku
Akcje krajowych zaktadow ubezpieczen powigzanych, Zmiana nadwyiki aktywow nad
w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt. 21 ustawy o dziatalnosci zobowigzaniami zakladu powigzanego,
ubszpieczeniowe] i reasekuracyjnej zgoddnie z tym sCenariuszem
Akcje pozostatych podmictow powigzanych,
w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt. 21 ustawy o dziatalnosci 30%
ubszpieczeniowe] i reasekuracyjnej
Fozostate akcje i udziaty 78%

o gtebokos$¢ szoku dla obligacji korporacyjnych stanowi wzrost o 350 pb spreadu

kredytowego niezaleznie od stopnia jakosci kredytowe;j.
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o gtebokos$¢ szoku dla ryzyka walutowego stanowi wzrost o 14% wartosci waluty
obcej w stosunku do waluty lokalnej wg stanu na 31/12/2020. Nalezy przyja¢, ze
podwyzszony kurs waluty obcej w stosunku do waluty lokalnej obowigzuje od
31/10/2021 i pozostaje na tym poziomie do 31/12/2021. W zwigzku z tym nalezy
rowniez przeliczy¢ wartos¢ AMCR (dolny prég minimalnego wymogu

kapitatowego) z uwzglednieniem zszokowanego kursu.

o gtebokos$¢ szoku dla ryzyka nieruchomosci zwigzana jest ze spadkiem wartosci

nieruchomosci o 30%.

W wyniku wykonanych przez TUW ,TUW” przeliczerh uwzgledniajgcych zatozenia zawarte

w metodyce zaobserwowano:

e wzrost wspoétczynnika wyptacalnosci SCR o okoto 5 punktédw procentowych (z 174%

do 179%),

e wzrost wspotczynnika wyptacalnosci MCR o okoto 10 punktdw procentowych (z

387% do 397%) oraz
e wzrost Srodkdw wtasnych o okoto 12 min (z 257 min zt. do 269 min zt.).

W ocenie TUW ,, TUW”, wyniki testu potwierdzajg, ze Towarzystwo jest odporne na zmiane
podstawowych parametrow stuzgcych do wyceny aktywéw oraz zobowigzan.
Przeprowadzony test nie wskazat na koniecznos¢ podejmowania dodatkowych dziatan

zarzadczych w przypadku wystgpienia tego typu sytuacji.
Katastrofa + upadek reasekuratora (odwrocony test stresu)
Test zostat przeprowadzony z przyjeciem nizej wymienionych zatozen.

Przeprowadzony test zaktadat jednoczesng realizacje ryzyka katastroficznego i ryzyka
niewykonania zobowigzania przez lidera programu proporcjonalnego na portfelu
majatkowym, przy zatozeniu, ze Towarzystwo nie jest w stanie odzyska¢ 100% naleznosci
powstatych w zwigzku z tg katastrofg, jak i ujetych w bilansie przed wystgpieniem

katastrofy.

Test przeprowadzony zgodnie z powyzszg metodologia obejmowat, m.in. wystgpienie

powodzi 1/200 (zgodnie z FS), ktéra powoduje szkody brutto: 624,2 min zt, utrate

Towarzystwo Ubezpieczenn Wzajemnych TUW z siedzibq w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru
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mozliwosci realizacji zobowigzan przez reasekuratora (wynoszgcg 100% jego udziatu w
szkodach i naleznosciach), w tacznej kwocie 80,7 min zt (odpowiednio: 75,8 min zt w

szkodach, 4,9 min zt w naleznosciach).

W wyniku przeprowadzonego testu stwierdzono, ze kwota szkdd na udziale wtasnym, po
zastosowaniu szoku, wraz ze zmniejszeniem naleznosci z tytutu upadku reasekuratora,
wynosi 92,1 min zt. W tescie uwzgledniono reasekuratora programu na portfelu
majgtkowym, biorgcego udziat w katastrofie, ktérego stopien jakosci kredytowej ksztattuje

sie na wysokim poziomie, tj. 2.
W wyniku testu zaobserwowano:

e spadek dostepnych srodkéw wtasnych na pokrycie wymogu kapitatowego SCR o okoto

74 min zt (z 211 min zt. do 137 min zt.), co tgcznie miato wptyw na

e spadek wspodtczynnika pokrycia SCR o okoto 53 punkty procentowe z 152% do 99,5%

oraz

e spadek wspdtczynnika pokrycia MCR o okoto 145 punktéw procentowych z 338% do
193%.

Przy interpretacji wynikdw testu stresu nalezy réwniez pamietaé, ze do upadku
reasekuratora zwykle nie dochodzi w sposdb nagty. TUW ,, TUW” na biezgco monitoruje
sytuacje finansowa reasekuratoréw, z ktérymi wspodtpracuje i w przypadku jakichkolwiek

zagrozen bedzie podejmowat dziatania majace na celu ograniczenie ryzyka.
Wozrost inflacji oraz szkodowosci — analiza wrazliwosci

W obliczu coraz wiekszej inflacji majacej realny wptyw na koszty ponoszone przez zaktady

ubezpieczen w Polsce TUW przeprowadzito test stresu, ktory pokazuje:

e wptlyw inflacji na poszczegdlne wskazniki kosztowe i w konsekwencji wptyw na

wspotczynnik pokrycia,
e oszacowuje wptyw inflacji na wynik techniczny.

Realizujgc test TUW najpierw przeprowadzito ocene, ktére koszty rodzajowe dotyczace

kosztow administracyjnych, akwizycji i likwidacji szkéd podlegajg presji inflacyjnej. W

Towarzystwo Ubezpieczenn Wzajemnych TUW z siedzibq w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru
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efekcie tego dziatania ustalono, ze oczekiwany efektywny wzrost poszczegélnych rodzajow

kosztéw przy wzroscie inflacji o 1 punkt procentowy ksztattuje sie nastepujgco:

Rodzaj kosztow Wskaznik wptywu inflacji

Koszty administracyjne 1,0037%
Koszty posrednie akwizycji 1,0028%
Bezposrednie koszty likwidacji szkod 1,0074%
Posrednie koszty likwidacji szkéd 1,0019%

W wyniku podwyzszenia kosztéw podatnych na inflacje o w/w wskazniki oraz
odszkodowan o 1% zaobserwowano réwniez ponizsze zmiany srodkéw witasnych i

wskaznika pokrycia:

e spadek dostepnych srodkéw wtasnych na pokrycie wymogu kapitatowego SCR o

okoto 4 min zt (z 211 min zt. do 207 min zt.)

e spadek wspdtczynnika pokrycia SCR o okoto 3 punkty procentowe ze 152% do
149% oraz

e spadek wspodtczynnika pokrycia MCR o okoto 10 punktéw procentowych ze 338%
do 328%.

Podsumowujac wzrost inflacji o 1 punkt procentowy wptywa na koszty rodzajowe miedzy

1,0019%-1,0037% oraz tym samym na
e wzrost rezerwy sktadki i szkodowej Sl (spadek srodkéw wtasnych) i
e wzrost SCR skfadki i rezerw.

Wptyw inflacji bedzie obserwowany i w zaleznosci od rozwoju sytuacji bedg podejmowane

odpowiednie dziatania zarzadcze.
Dwie katastrofy

W ramach testu przeprowadzono symulacje, jaki wptyw na aktywa Towarzystwa bedg miaty

dwa rézne zdarzenia, tj. katastrofa naturalna oraz zdarzenie antropogeniczne na portfelu

Towarzystwo Ubezpieczenn Wzajemnych TUW z siedzibq w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru
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ubezpieczen OC p.p.m, na dziern 30/09/2021. W ramach badania wykorzystano katastrofe
historyczng oraz zdarzenie szkodowe z portfela OC p.p.m. z wysokim roszczeniem. Ciezar

finansowy brutto tych katastrof przedstawiat sie nastepujgco

e powddz z roku 2010 przeskalowana do obecnego portfela mogtaby spowodowaé

straty brutto w wysoko$ci 167,0 min zi,
e szkoda antropogeniczna na portfelu OC p.p.m. straty brutto w wysokosci 9,7 min zt.

Test wykazat, ze program reasekuracji dobrze zabezpiecza Towarzystwo przed takimi
kumulacjami szkdéd. Przy tacznej stracie brutto w wysokosci 176,7 min zt, udziat
reasekuratoréw wyniesie 162,7 min zt (czyli okoto 92%), zas koszty po stronie TUW wyniosg

14,0 min zt.

Zmiany pozostatych parametréw umieszczone zostaty w tabeli w punkcie 3.4.3.2.3., w czesci
poswieconej testom wykonanym na danych po trzecim kwartale 2021 r. (Symulacja wynikow,

scen O w 111Q 2021).
W wyniku testu zaobserwowano:

e spadek dostepnych srodkéw wtasnych na pokrycie wymogu kapitatowego SCR o 11
min zt (z 211 min zt. do 200 min zt.),

e spadek wspdtczynnika pokrycia SCR o okoto 8 punktéw procentowych z 152% do
144% oraz

e spadek wspodtczynnika pokrycia MCR o okoto 22 punktéw procentowych z 338% do
316%.

Wyniki testu potwierdzajg, ze Towarzystwo jest odporne na dwa rdézne zdarzenia — katastrofe
naturalng oraz zdarzenie antropogeniczne Przeprowadzony test nie wskazat na koniecznos¢

podejmowania dodatkowych dziatan zarzadczych na wypadek wystgpienia tego typu sytuac;ji.

Towarzystwo Ubezpieczenn Wzajemnych TUW z siedzibq w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru
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Ryzyko zmian klimatu - scenariusz wg metodyki TUW ,, TUW”

W ramach testu stresu zweryfikowano, czy w perspektywie 10 lat Towarzystwo jest odporne
na wystepowanie regularne szkdd klimatycznych zwigzanych ze wzrostem temperatury ponad

2 stopnie Celsjusza.

Oszacowano wartos$¢ dodatkowych szkéd w roku 2031 na 27mlin wyptat (z czego 5,5 min szkdd
powodziowych oraz 21 mln szkdd z pozostatych zdarzen) oraz zwigzany z nimi wzrost rezerw

BE o 10.

Regularny wzrost srodkdw wtasnych, zwigzany z dziatalnos$cig wynosi okoto 17,6 min rocznie
tak wiec w efekcie Towarzystwo jest w stanie zaabsorbowaé wartosé¢ szkdd z biezacej

dziatalnosci utrzymujac jednoczesnie szacowany wysoki (180%) stopien pokrycia SCR.

Oszacowanie przyrostu srodkdow wtasnych oraz przyrostu SCR dokonano na bazie planu na

kolejne 3 lata.
Scenariusz zwigzany z Covid-19

Zwazywszy, ze Covid-19 wydaje sie by¢ zjawiskiem dtuzszym niz zaktadano na poczgtkowym
etapie rozwazan o potencjalnym okresie jego wptywu, TUW postanowit przeprowadzic¢
dodatkowy test, ktéry w zatozeniach miat pokaza¢, czy Towarzystwo jest przygotowane na
kolejny potencjalny lockdown, ktérego wystgpienie jest catkiem realne patrzac na rozwdj

obecnej sytuacji epidemiologicznej w Polsce.
Zatozenia testu objety:

e spadek sprzedazy o 10% w grupach 1, 3, 8, 9, 13 w ubezpieczeniach dobrowolnych
wskutek decyzji oszczednosSciowych Cztonkéw TUW (mozliwe wystgpienia

rezygnacji z tego typu ubezpieczen),

e wzrost przeterminowanych naleznosci od ubezpieczajgcych o 10% w w/w grupach
ubezpieczen - efekt niesptacalnosci przez Cztonkéw swoich zobowigzan wobec
TUW wynikajgcych z braku srodkéw na ich sptate, spowodowanej np. licznymi

przestojami w firmach, co obserwowane byto w minionych kwartatach.

Towarzystwo Ubezpieczenn Wzajemnych TUW z siedzibq w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru
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Na podstawie przeprowadzonych analiz w ponizszych tabelach zaprezentowano zmiane
wskaznikow kosztowych dla poszczegdlnych grup kosztéw, na ktdre w/w zatozenia majg

istotny i realny wptyw.

Wptyw zmian wskaznikow kosztowych w relacji do sktadki przypisanej

Rodzaj Koszty akwizycji Koszty Bezposrednie Posrednie koszty

kosztu administracyjne koszty likwidacji likwidacji szkod

szkéd (ALAE)

Gr1l 0,67% 0,61% 0,02% 0,34%
Gr3 0,68% 0,61% 0,23% 0,29%
Gr8 0,41% 0,38% 0,23% 0,18%
Gr 9 bez

0,24% 0,21% 0,08% 0,31%
upraw
Gr13

0,46% 0,42% 0,86% 0,37%
rzeczowe
Gr13

0,46% 0,42% 0,86% 0,37%
osobowe

Woptlyw zmian wskaznikow kosztowych w relacji do sktadki zarobionej

Rodzaj Koszty akwizycji (17447 Bezposrednie Posrednie koszty

kosztu administracyjne koszty likwidacji likwidacji  szkod
szkéd (ALAE) (ULAE)

Grl 0,68% 0,62% 0,02% 0,35%

Gr3 0,68% 0,61% 0,23% 0,29%

Gr 8 0,42% 0,39% 0,23% 0,18%

Towarzystwo Ubezpieczenn Wzajemnych TUW z siedzibq w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru
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Rodzaj Koszty akwizycji Koszty Bezposrednie Posrednie koszty
kosztu administracyjne koszty likwidacji likwidacji szkod
szkéd (ALAE) (ULAE)

Gr 9 bez

0,22% 0,67% 0,09% 0,34%
upraw
Gr13

0,47% 0,43% 0,88% 0,38%
rzeczowe
Gr13

0,47% 0,43% 0,88% 0,38%
osobowe

W wyniku testu zaobserwowano:

e spadek dostepnych srodkdw wtasnych na pokrycie wymogu kapitatowego SCR 0 2 min

zt (2 211 min zt. do 209 min zt.),

e spadek wspodtczynnika wyptacalnosci SCR o okoto 2 punkty procentowe z 152% do

150% oraz

e spadek wspodtczynnika wyptacalnosci MCR o okoto 6 punktéw procentowych z 338% do

332%.

Wyniki testu potwierdzajg, ze Towarzystwo jest odporne na zjawiska powigzane z pandemig Covid-
19. Przeprowadzony test nie wskazat na konieczno$¢ podejmowania dodatkowych dziatan
zarzadczych na wypadek wystgpienia tego typu sytuacji, traktujac obecne dziatania jako

wystarczajace i adekwatne.
Testy jakosciowe

W roku 2021 Towarzystwo przeprowadzito szereg opisanych ponizej testéw z zakresu

ciggtosci dziatania i bezpieczenstwa informacji.
W zakresie bezpieczenstwa informacji:

e Przeprowadzono szereg testdw bezpieczenstwa systemoéw informatycznych oraz

narzedzi wykorzystywanych do codziennej pracy w Towarzystwie. Celem testéw

Towarzystwo Ubezpieczenn Wzajemnych TUW z siedzibq w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru
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byto sprawdzenie podatnosci infrastruktury Towarzystwa na réinego typu

zagrozenia. Tego typu testy realizowane sg przez zewnetrznych dostawcdw ustug.

Wyniki w/w testdw wykazaty istnienie pewnych podatnosci w badanych
systemach. Na podstawie raportdw z badann, dla wykrytych podatnosci

prowadzone sg dziatania mitygujace.
W zakresie ciggtosci dziatania:

e Przeprowadzono test braku pradu w centrali polegajacy na zbadaniu, czy w sytuacji
awaryjnej polegajgcej na utracie jednego z centréw serwerowych (np. wskutek
odtgczenia od zrddta pradu) jego funkcjonowanie moze zostaé zastgpione przez
drugie centrum serwerowe. TUW wdrozyto, bowiem rozwigzanie polegajgce na
niezaleznym dziataniu dwéch rdwnolegtych serwerowni w oparciu o tzw. serwery
wirtualne. Dzieki serwerom wirtualnym w sytuacji awaryjnej dziatanie proceséw
biznesowych przenoszone jest automatycznie na dziatajgce serwery zapewniajac

petna ciggtos¢ dziatania.

Wyniki w/w testu wykazaty, ze przyjete przez Towarzystwo rozwigzania dziatajg
zgodnie z oczekiwaniami i dobrze zabezpieczajg ciggtos¢ dziatania proceséow

biznesowych.

e Przeprowadzono réwniez powigzany z powyiszym test automatyki
odpowiedzialnej za przetgczanie systeméw pomiedzy centrami danych, ktdry miat
odpowiedzie¢ na pytanie czy infrastruktura TUW jest dobrze przystosowana na
zaistnienie potencjalnej dysfunkcji w zakresie funkcjonowania jednego z centréow
danych i czy w przypadku wystgpienia zdarzenia system TUW w sprawny i
automatyczny sposéb przetgczy dziatania kluczowych proceséw do rownolegtych

zasobdw gwarantujac zapewnienie ciggtosci dziatania na odpowiednim poziomie.

Wyniki w/w testu wykazaty, ze przedmiotowy proces dziata poprawnie i TUW jest

adekwatnie przygotowany na tego typu sytuacje.

e Po catkowitym odtgczeniu zasilania pierwszego centrum serwerowego

przeprowadzono testy funkcjonowania systemoéw informatycznych uznanych na
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podstawie przeprowadzonej analizy BIA za krytyczne. Sprawdzono

funkcjonowanie 15 systemow krytycznych.

Wyniki w/w testow potwierdzity prawidtowe funkcjonowanie wskazanych

systemow.

e Przeprowadzono analize scenariuszowg ukierunkowang na zbadanie zdolnosci
Towarzystwa do odzyskania danych, ktére podlegtyby utracie wskutek
hackerskiego zaszyfrowania systeméw sprzedazowych, szkodowych oraz
serwerdow pocztowych. W trakcie prac przygotowawczych ustalono, ze ryzyko to
dotyczy danych za jeden dzien zas przyczyng moze byé jedynie hackerskie

zaszyfrowanie danych.

Wyniki analizy scenariuszowej wskazaty na konkretny plan awaryjny, ktéry

zostanie objety dokumentem ,,Plan ciggtosci dziatania TUW ,, TUW””.
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Wyniki testow warunkéw skrajnych

Tabela 15. Symulacja wynikéw (scenariusz ,,0” oparty o kalkulacje SCR/EOF za Il kwartat

2020)***

Dostepne i dopuszczone srodki wiasne

scen 0 -
Q4 2020 -

roczne

Ryzyko
stopy
procento
wej -

wariant |

Ryzyko
stopy
procento
wej -

wariant Il

Ryzyko
rynkowe -
taczny
scenariusz
dla
wybranyc
h
rodzajow
ryzyka
rynkoweg

(o]

Ryzyko
zmian
klimatu -
,Hot
house

world”

Ryzyko
zmian
klimatu -
ryzyko
przejscia —
test

ilosciowy

Wspdtczynnik EOF(SCR)/SCR 171,22% | 164,57%| 169,99% | 181,03%| 167,47%| 171,10%
Wspétczynnik EOF(MCR)/MCR 380,49%| 367,49%| 377,75%| 402,29%| 372,15%| 380,22%
Ryzyko rynkowe / SCR* 19,92% | 26,41%| 21,19%| 20,67%| 19,92%| 19,91%
Ryzyko niewykonania zobowigzania

przez kontrahenta / SCR* 11,28% 10,84% 11,20% 11,59% 11,28% 11,28%
Ryzyko w ubezpieczeniach na zycie /

SCR* 2,38% 2,28% 2,36% 1,68% 2,38% 2,38%
Ryzyko w ubezpieczeniach

zdrowotnych / SCR* 8,23% 7,91% 8,17% 8,52% 8,23% 8,23%
Ryzyko w ubezpieczeniach innych niz

na zycie / SCR* 69,92%| 67,20%| 69,42%| 69,94%| 69,92%| 69,92%
Ryzyko operacyjne / SCR* 14,80% | 14,23%| 14,69%| 14,24%| 14,80%| 14,80%
Ryzyko rynkowe - wrazliwo$¢** - 37,93% 7,16% 0,29% 0,00% -0,08%
Ryzyko niewykonania zobowigzania

przez kontrahenta - wrazliwos$¢** - 0,00% 0,00% -0,65% 0,00% 0,00%
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Ryzyko w ubezpieczeniach na zycie -

wrazliwos¢** - 0,00% 0,00% | -31,70% 0,00% 0,00%

Ryzyko w ubezpieczeniach

zdrowotnych - wrazliwo$¢** - 0,00% 0,00% 0,01% 0,00% 0,00%

Ryzyko w ubezpieczeniach innych niz

na zycie - wrazliwos¢** - 0,00% 0,00% -3,32% 0,00% 0,00%

Ryzyko operacyjne - wrazliwos$é** - 0,00% 0,00% -7,01% 0,00% 0,00%

*dane wyliczone sg w obrebie jednego testu (SCR oraz ryzyka)
** wrazliwos¢ liczona wzgledem bazowej wartosci modutu ryzyka — wzgledem scen 0 — wieksze od 0 -> wzrost, mniejsze ->
spadek

*** scenariusz wykonany na danych zrealizowanych na IVQ 2020.

Tabela 16. Symulacja wynikéw (scenariusz ,0” oparty o kalkulacje SCR/EOF za IV kwartat
2021)***

Dostepne i dopuszczone srodki wiasne | scen 0 - Q4 2021 Ryzyko zwrotu  Ryzyko zwrotu  Scenariusz

kosztow kosztow dotyczacy
sprzatania drog sprzatania drég wybranych

po wypadkach po wypadkach rodzajow ryzyka

drogowych - drogowych - rynkowego
ETE ] ETE ]
Wspétczynnik EOF(SCR)/SCR 174,20% 164,95% 135,18% 178,53%
Wspétczynnik EOF(MCR)/MCR 387,11% 366,56% 297,65% 396,72%
Ryzyko rynkowe / SCR* 16,03% 15,77% 15,08% 20,67%

Ryzyko niewykonania zobowigzania

przez kontrahenta / SCR* 11,11% 10,80% 10,12% 11,03%

Ryzyko w ubezpieczeniach na zycie /

SCR* 2,10% 2,07% 1,94% 2,36%

Ryzyko w ubezpieczeniach

zdrowotnych / SCR* 8,77% 8,63% 8,11% 8,55%

Ryzyko w ubezpieczeniach innych

niz na zycie / SCR* 71,55% 72,18% 73,28% 69,55%
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Ryzyko operacyjne / SCR* 15,17% 14,92% 14,71% 14,86%
Ryzyko rynkowe - wrazliwos$¢** - 0,00% 1,80% 32,06%
Ryzyko niewykonania zobowigzania

przez kontrahenta - wrazliwos$¢** - -1,14% -1,48% 1,65%
Ryzyko w ubezpieczeniach na zycie -

wrazliwosé** - 0,00% 0,00% 15,19%
Ryzyko w ubezpieczeniach

zdrowotnych - wrazliwos$¢** - 0,00% 0,00% -0,14%
Ryzyko w ubezpieczeniach innych

niz na zycie - wrazliwo$é** - 2,56% 10,82% -0,43%
Ryzyko operacyjne - wrazliwos$¢é** - 0,00% 4,94% 0,38%

*dane wyliczone sg w obrebie jednego testu (SCR oraz ryzyka)

** wrazliwos¢ liczona wzgledem bazowej wartosci modutu ryzyka — wzgledem scen 0 — wieksze od 0 -> wzrost, mniejsze ->

spadek

*** scenariusz wykonany na danych zaplanowanych na Q4 2021.

Tabela 17. Symulacja wynikéw (scenariusz ,0” oparty o kalkulacje SCR/EOF za

2020)***

Dostepne i dopuszczone Srodki

wiasne

scen 0-Q3
2020

Dwie

katastrofy

Katastrofa +
upadek

reasekuratora

Il kwartat

Ryzyko

Wozrost

inflacji kl

zmian

imatu

Scenariusz
zwigzany z

Covid-19

Wspédtczynnik EOF(SCR)/SCR 152,22% | 144,13% 99,50% | 148,51%| 149,85%| 149,97%
Wspédtczynnik EOF(MCR)/MCR 338,04%| 315,80% 192,58% | 328,22% | 332,79%| 332,02%
Ryzyko rynkowe / SCR* 16,98% 16,81% 14,87% 16,85% 16,14% 17,47%
Ryzyko niewykonania

zobowigzania przez

kontrahenta / SCR* 11,40% 11,45% 11,53% 11,35% 11,43% 11,35%
Ryzyko w ubezpieczeniach na

zycie / SCR* 2,57% 2,58% 2,60% 2,59% 2,58% 2,57%
Ryzyko w ubezpieczeniach

zdrowotnych / SCR* 8,49% 8,49% 8,58% 8,45% 8,51% 8,42%
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Ryzyko w ubezpieczeniach

innych niz na zycie / SCR* 70,85% 70,88% 71,59% 70,85% 71,03% 70,59%
Ryzyko operacyjne / SCR* 15,21% 15,22% 15,37% 15,30% 15,40% 15,27%
Ryzyko rynkowe -

wrazliwosé** - -1,07% -13,32% -0,34% -5,19% 3,07%
Ryzyko niewykonania

zobowigzania przez

kontrahenta - wrazliwos$¢** - 0,46% 0,12% 0,00% 0,00% -0,27%
Ryzyko w ubezpieczeniach na

zycie - wrazliwosé** - 0,00% 0,00% 1,00% 0,00% 0,00%
Ryzyko w ubezpieczeniach

zdrowotnych - wrazliwos$¢** - 0,00% 0,00% 0,01% 0,00% -0,66%
Ryzyko w ubezpieczeniach

innych niz na zycie -

wrazliwosé** - 0,00% 0,00% 0,45% -0,01% -0,18%
Ryzyko operacyjne -

wrazliwosé** - 0,00% 0,00% 1,07% 1,01% 0,55%

*dane wyliczone sg w obrebie jednego testu (SCR oraz ryzyka)

** wrazliwos¢ liczona wzgledem bazowej wartosci modutu ryzyka — wzgledem scen 0 — wieksze od 0 -> wzrost, mniejsze ->

spadek

*** scenariusz wykonany na danych zrealizowanych na 111Q 2020
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D Wycena do celow wyptacalnosci

D.1 Aktywa

D.1.1 Ogdlne zasady wyceny aktywow

Towarzystwo ujmuje i wycenia aktywa i zobowigzania inne niz rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci przyjetymi
przez Komisje Europejskg, za wyjatkiem przypadkéw braku zgodnosci z art. 75 Dyrektywy
Solvency Il. Jezeli metody wyceny zawarte w MSSF przyjetych przez Komisje Europejskg na
podstawie rozporzadzenia (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
19 lipca 2002 r. sg, czasowo lub trwale, niezgodne ze sposobem wyceny okreslonym
w art. 75 Dyrektywy Solvency Il, Towarzystwo stosuje inne metody wyceny, ktére sa

uznawane za zgodne z art. 75 Dyrektywy Solvency Il.

Dokonujgc wyceny aktywdw i zobowigzan Towarzystwo stosuje hierarchie wyceny okreslong
w art. 10 ust. 2—7 Aktu Delegowanego zgodnie z ktérg podstawowg metoda wyceny aktywow
i zobowigzan jest wycena wedtug cen rynkowych notowanych na aktywnych rynkach tych
samych aktywow lub zobowigzan. Gdy zastosowanie metody wyceny wedtug cen rynkowych
notowanych na aktywnych rynkach jest niemozliwe, Towarzystwo stosuje ceny rynkowe
notowanych na aktywnych rynkach podobnych aktywéw i zobowigzan, na podstawie
kryteriow odnoszgcych sie do aktywnych rynkdéw, ktdre sg okreslone w miedzynarodowych
standardach rachunkowosci przyjetych przez Komisje na podstawie rozporzgdzenia (WE) nr
1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 r. dokonujgc korekt
odzwierciedlajgcych istniejgce rdznice. Jezeli nie jest to mozliwe zastosowanie metody z art.

10 ust. 1i 2 Aktu Delegowanego KE Towarzystwo stosuje alternatywne metody wyceny.
Przy korzystaniu z alternatywnych metod wyceny Towarzystwo stosuje metody wyceny, ktére
sg spdjne z co najmniej jednym z nastepujacych podejsé:

1) podejscie rynkowe, ktére zaktada wykorzystywanie cen i innych odpowiednich danych
z transakcji rynkowych obejmujacych identyczne lub podobne aktywa lub zobowigzania lub

identyczng lub podobng grupe aktywéw i zobowigzan,
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2) podejscie dochodowe, dajgce pojedynczg warto$¢ biezgcg poprzez dyskontowanie
przysztych kwot takich jak przeptywy pieniezne, przychody lub koszty. Wartos$¢ godziwa
powinna odzwierciedlaé¢ obecne oczekiwania rynkowe dotyczgce tych przysztych kwot.
Metody wyceny spdjne z podejsciem dochodowym obejmujg metody wartosci biezgcej,

modele wyceny opcji oraz metode wielookresowych nadwyzek dochodéw,

3) podejscie kosztowe lub podejscie biezgcego kosztu odtworzenia odzwierciedlajgce kwote,
ktéra bytaby obecnie wymagana w celu zastgpienia funkcji danego sktadnika aktywéw. Z
perspektywy uczestnika rynku bedacego sprzedajagcym cena, ktdra bytaby otrzymana w
zamian za ten sktadnik aktywoéw, opiera sie na koszcie, ktdry musiatby ponies¢ uczestnik rynku
bedacy kupujacym, aby naby¢ sktadnik aktywéw lub wytworzyé jego zamiennik o

poréwnywalnej jakosci, skorygowanym o jego aktualne zuzycie.)

D.1.2 Zmiany zasad wyceny aktywow

W 2021 nie przeprowadzono istotnych zmian w metodologii wyceny aktywdéw i zobowigzan

w bilansie ekonomicznym.

D.1.3 Niepewnos¢ szacunkéw w zakresie wyceny aktywow

Niepewnos$é szacunkéw w zakresie wyceny aktywdéw dotyczy sktadnikéw majatku

wycenianych metodami alternatywnymi, opisane szczegétowo w pkt D.4 Sprawozdania.

D.1.4 Szczegétowe zasady wyceny aktywow
Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy zgodnie z art. 12 Dyrektywy Solvency Il w bilansie ekonomicznym wykazywana
jest w wartosci zero. W 2021 roku nie wystgpity zmiany w metodologii wyceny tej pozycji do
bilansu ekonomicznego. Towarzystwo nie wykazuje réwniez w sprawozdaniu statutowym

wartosci firmy.
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Aktywowane koszty akwizycji

Aktywowane koszty akwizycji (DAC) w bilansie statutowym sa rozliczane w czasie, na
zasadach obowigzujgcych przy tworzeniu rezerwy sktadek. Koszty akwizycji przeniesione na
przyszte okresy sprawozdawcze sg ujmowane w aktywach bilansu jako rozliczenia

miedzyokresowe — aktywowane koszty akwizycji.

Aktywowane koszty akwizycji nie sg rozpoznawane w aktywach wedtug Wyptacalnos¢ Il.
Koszty akwizycji s uwzgledniane w przeptywach pienieznych dla celdw wyceny rezerwy
sktadek dla celéw wyptacalnosci. W 2021 roku nie wystgpity zmiany w metodologii wyceny

tej pozycji do bilansu ekonomicznego.

Wartosci niematerialne i prawne

Danymi wejsciowymi do wyceny wartosci niematerialnych i prawnych sg sktadniki ujete
w rejestrze wartosci niematerialnych na dzien bilansowy. W bilansie sporzgdzonym zgodnie
z Ustawg o rachunkowosci wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia.

Wartosci niematerialne i prawne amortyzowane sg metodg liniowa.

Wartosci niematerialne sg wyceniane w sprawozdaniu dla celéw Wyptacalnosci Il zgodnie
z art. 12 Aktu Delegowanego w wartosci zero, chyba ze dany skfadnik wartosci
niematerialnych i prawnych moze zostaé wydzielony w celu jego zbycia, a zaktad ubezpieczen
i zaktad reasekuracji moze wykazaé, ze istnieje wartos¢ dla tego samego lub podobnego
sktadnika aktywéw, ktéra zostata okreslona zgodnie z art. 10 ust. 2 Aktu Delegowanego, w
ktérym to przypadku taki sktadnik aktywdéw wycenia sie zgodnie z art. 10 Aktu Delegowanego.
W 2021 roku nie wystgpity zmiany w metodologii wyceny tej pozycji do bilansu

ekonomicznego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na potrzeby Wyptacalnos¢ Il ustala sie
zgodnie z MSR 12 ,Podatek dochodowy” na podstawie rdéznicy miedzy wartosciami

przypisanymi aktywom i zobowigzaniom ujmowanym i wycenianym zgodnie z art. 223 ustawy
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o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej, a wartosciami przypisanymi aktywom i

zobowigzaniom ujetym i wycenionym do celéw podatkowych.

Wysokos¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w przewidywanym roku

powstania obowigzku podatkowego.

Towarzystwo kompensuje aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
tylko wéweczas, gdy ma dajace sie egzekwowac prawo do kompensowania aktywéw z tytutu
podatkdow biezgcych zobowigzaniami z tytutu podatkdw biezgcych i gdy aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku

dochodowego odnoszj sie do podatkéw pobieranych przez ten sam organ podatkowy.

W przypadku niewystarczajgcych dodatnich réznic przejsciowych, ktére majg sie odwrdcic
w tym samym okresie co oczekiwane ujemne rdznice przejSciowe, Towarzystwo ocenia
prawdopodobierstwo powstania dochodéw do opodatkowania w tym samym okresie
co odwrécenie ujemnych rdznic przejsciowych lub w okresach, w ktérych strata podatkowa
wynikajgca ze sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego moze zostaé
rozliczcona z okresami poprzednimi lub przysztymi. Dokonujgc wyceny Towarzystwo jest
w stanie wykazaé¢ wobec organu nadzoru, ze prawdopodobnie dostepny bedzie przyszty
dochéd podlegajgcy opodatkowaniu, wobec ktérego bedzie moina wykorzystaé DTA,
z uwzglednieniem wszelkich wymogdéw prawnych lub regulacyjnych dotyczacych terminéw
przeniesienia na kolejny okres niewykorzystanych ulg podatkowych i przeniesienia na kolejny

okres nierozliczonych strat podatkowych.

Towarzystwo nie dyskontuje przeptywow pienieznych dotyczgcych odroczonego podatku

dochodowego.

W 2021 roku nie wystgpity zmiany w metodologii wyceny tej pozycji do bilansu
ekonomicznego. Towarzystwo kompensuje aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku

dochodowego w bilansie ekonomicznym.
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Nadwyzka wynikajgca ze swiadczen emerytalnych dla pracownikéw

Towarzystwo nie prowadzi Pracowniczego Programu Emerytalnego dla witasnych
pracownikéw, w zwigzku z czym nie wystepuje nadwyzka wynikajgca ze $wiadczen
emerytalnych. W 2021 roku nie wystgpity zmiany w metodologii wyceny tej pozycji do bilansu

ekonomicznego.

Nieruchomosci, maszyny i wyposazenie

Danymi wejsciowymi do ustalenia wartosci nieruchomosci, maszyn i wyposazenia
wykorzystywanych na uzytek sg nieruchomosci, grunty oraz pozostate srodki trwate ujete
w rejestrach na dzien bilansowy. Dla celéw bilansu sporzagdzonego wedtug Ustawy
o rachunkowosci nieruchomosci oraz pozostate srodki trwate obejmujgce maszyny
i wyposazenie sg wyceniane w cenie nabycia lub, w przypadku wytworzenia we wiasnym
zakresie, w wartosci kosztu ich wytworzenia. Odpisow amortyzacyjnych (umorzeniowych)
dokonuje sie metoda liniowg z uwzglednieniem okreséw ekonomicznej uzytecznosci srodkow

trwatych.

Towarzystwo kwalifikuje posiadane nieruchomosci i grunty jako wykorzystywane na uzytek
wiasny. Z uwagi na brak aktywnego rynku w bilansie sporzadzonym dla celéw Wyptacalnosci
Il nieruchomosci i grunty wycenia sie wedtug wartosci godziwej, przy wykorzystaniu

alternatywnych metod wyceny, spdjnych z art. 10 ust. 7 lit. Aktu Delegowanego.

Wartosc¢ godziwg nieruchomosci wykorzystywanych na wtasne potrzeby ustala sie w oparciu
0 operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r.
o gospodarce nieruchomosciami (Dz.U. 1997 nr 115 poz. 741 z pbzniejszymi zmianami) przy
zastosowaniu alternatywnych metod wyceny okreslonych w art. 10 ust. 7 pkt a Aktu
Delegowanego stosujagc podejscie rynkowe na podstawie wyceny rzeczoznawcy
nieruchomosci poprzez wykorzystywanie cen i innych odpowiednich danych z transakcji
rynkowych obejmujgcych identyczne lub podobne nieruchomosci w danym rejonie. W
przypadku, gdy metoda ta nie moze byé zastosowana Towarzystwo stosuje podejscie
dochodowe okreslone w art. 10 ust. 7 pkt b Aktu Delegowanego, oparte na wartosci biezgcej

poprzez dyskontowanie przysztych kwot z tytutu najmu nieruchomosci przy zastosowaniu
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rynkowych stép procentowych. W 2021 roku nie wystgpity zmiany w metodologii wyceny tej

pozycji do bilansu ekonomicznego.

W odniesieniu do srodkéw transportu stosuje sie alternatywne metody wyceny w oparciu
o podejscie rynkowe okreslone w art. 10 ust. 7 pkt a Aktu Delegowanego w oparciu o dane

dostepne wedtug systemu EurotaxGlass’s na dzien bilansowy.

W 2021 roku nie wystgpity zmiany w metodologii wyceny srodkéw trwatych innych niz

nieruchomosci i $rodki transportu do bilansu ekonomicznego.

W wycenie aktywow dotyczgcych najmu powierzchni biurowych zgodnie z MSSF 16 umowy
najmu zawierane na czas nieokreslony przyjeto na okres piecioletni, z uwagi na trwajgce

procesy zmian organizacyjnych.

Przyjeta przez Zarzad strategia dziatania zaktada sptaszczenie struktury organizacyjnej, co
oznacza znaczne ograniczenie liczby jednostek terenowych dziatajgcych na terenie kraju.
Polityka ta jest zgodna z trendami rynkowymi, a takze jest drogg do ograniczenia kosztéow
dziatalno$ci Towarzystwa. Ostatnie doswiadczenia ptynace ze zmiany organizacji pracy
Towarzystwa w warunkach pandemii i skierowanie duzej grupy pracownikéw do pracy
zdalnej z domu potwierdzajg, ze profesjonalna i efektywna obstuga cztonkéw i klientéw

Towarzystwa nie wymaga rozbudowanej sieci wynajmowanych lokali.

Srodki trwate inne niz nieruchomosci i $rodki transportu ze wzgledu na brak ewidencji
transakcji rynkowych dokumentujgcych wartosé godziwg z powodu szczegdlnego charakteru
tych skfadnikdw majatku wyceniane sg na dzien bilansowy do wartosci godziwej przy
zastosowaniu alternatywnych metod wyceny podejscie kosztowe (wg tzw. zamortyzowanego
kosztu zastgpienia) okreslonych w Miedzynarodowym Standardzie Rachunkowosci 16

Rzeczowe aktywa trwate.

W przypadku nieruchomosci oraz sSrodkdéw transportu niepewno$é oszacowania moze
wynika¢ z braku na rynku nieruchomosci podobnych do wycenianych oraz wystarczajgcej

liczby transakcji.

W przypadku srodkéw trwatych innych niz nieruchomosci i srodki transportu niepewnosc
oszacowania moze wynika¢ ze zmiennosci cen oraz okreslenia stopnia zuzycia oraz utraty

wartosci.

Towarzystwo Ubezpieczenn Wzajemnych TUW z siedzibq w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
KRS 0000033284, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.

str. 128



Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej za 2021 rok

Dotychczasowe doswiadczenia wskazujg na adekwatnos¢ przyjmowanych zatozen lezacych u

podstaw wyceny.

Lokaty

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg w wartosci godziwej na tych samych zasadach co

nieruchomosci wykorzystywane na wtasne potrzeby.

Udziaty kapitatowe w jednostkach podporzgdkowanych sg wyceniane za pomoca
skorygowanej metody praw wtasnosci okreslonej zgodnie z art. 13 pkt 1b Aktu Delegowanego
w postaci wyceny udziatéw kapitatowych na podstawie posiadanego udziatu w nadwyzce
aktywéw nad zobowigzaniami jednostki powigzanej z uwzglednieniem korekt wynikajgcych z

Dyrektywy Wyptacalnosé Il.

Akcje notowane na aktywnych rynkach wyceniane sg w wartosci godziwej w sposéb

okreslony w art. 10 ust. 2 Aktu Delegowanego.

W odniesieniu do akcji, udziatéw nie notowanych na aktywnych rynkach stosuje sie wycene
wg wartosci godziwej przy zastosowaniu alternatywnych metod wyceny, o ktérych mowa
w art. 10 ust. 7 pkt a i b Aktu Delegowanego stosujgc podejscie rynkowe badZz podejscie

dochodowe.

W Il kwartale 2021 roku w zwigzku ze sprzedazg papieréw wartosciowych zaliczanych do
kategorii ,,utrzymywane do terminu zapadalnosci” powstata koniecznos$¢ przekwalifikowania
papierdow pozostatych w ksiegach Towarzystwa na ,,dostepne do sprzedazy”. W konsekwencji
ulegta zmianie metoda wyceny obligacji skarbowych oraz korporacyjnych w bilansie
sporzgdzanym wedtug Ustawy o rachunkowosci ze skorygowanej ceny nabycia do wyceny w

wartosci godziwe;j.

Danymi wejsciowymi do wyceny obligacji Skarbu Panstwa sg posiadane obligacje wedtug

stanu na dzien bilansowy.

Obligacje skarbowe w bilansie sporzagdzanym wedtug Ustawy o rachunkowosci oraz dla celow
Wyptacalnosé Il sg wyceniane wg wartosci godziwej w oparciu o notowania rynkowe

BONDSPOT. Ceny rynkowe obligacji Skarbu Paristwa ustalane sg na podstawie ostatniego
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kursu fixingowego obligacji notowanych na rynku TBS Poland i publikowanych na stronie
internetowej dniu bilansowym. W przypadku braku notowan danej obligacji w dniu
bilansowym przyjmuje sie cene wyznaczong na ostatnim fixingu, na ktérym dana obligacja

byta notowana przed dniem bilansowym.

W przypadku braku aktywnego rynku dla obligacji skarbowych Towarzystwo stosuje metode

alternatywng zgodnie z zasadami stosowanymi przy wycenie obligacji korporacyjnych.

Danymi wejsciowymi do wyceny obligacji korporacyjnych sg posiadane obligacje wedtug
stanu na dzien bilansowy. Obligacje korporacyjne w bilansie sporzagdzanym wedtug Ustawy o

rachunkowosci oraz dla celdow Wyptacalnosé Il sg wyceniane wg wartosci godziwej.

Towarzystwo dla obligacji korporacyjnych raz na kwartat sprawdza czy rynek, na ktérym
notowane sg dane typy obligacji mozna uznaé¢ za aktywny zgodnie z ponizej okreslonym

kryterium:

— udziat wartosci obrotu z ostatniego miesigca kwartatu (dane w ujeciu miesiecznym)

w relacji do wartosci emisji danej serii obligacji wynosi co najmniej 5%.

Jezeli rynek spetnia powyzsze kryterium Towarzystwo ustala wartos$¢ godziwg obligacji na
bazie ceny rynkowej, w przeciwnym przypadku stosuje metode alternatywna. Jezeli dana
obligacja jest notowana na wiecej niz jednym aktywnym rynku dokonuje sie ustalenia rynku
gtdwnego w oparciu o najwiekszg wartos¢ obrotu z ostatniego miesigca kwartatu (dane w

ujeciu miesiecznym).

Metoda alternatywna jest spdjna z art. 10 ust. 1 Aktu Delegowanego stanowigcego,
iz zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji przy wycenie aktywdéw i zobowigzan zgodnie
zart. 9 ust. 1, 2 i 3 kierujg sie hierarchig wyceny okreslong w ust. 2—7, uwzgledniajgc te cechy
sktadnika aktywow lub zobowigzan, ktdre uczestnicy rynku wzieliby pod uwage przy wycenie
tego skftadnika aktywéw lub zobowigzan w dniu wyceny, w tym charakter
i lokalizacje sktadnika aktywéw lub zobowigzan oraz ewentualne ograniczenia dotyczace
sprzedazy lub wykorzystania sktadnika aktywéw. W 2021 roku nie wystgpity zmiany

w metodologii wyceny tych pozycji do bilansu ekonomicznego.

Wartos¢ godziwa otwartych funduszy inwestycyjnych wyceniana jest na podstawie wartosci

jednostki funduszu inwestycyjnego opublikowanej przez TFl zarzgdzajgcego danym
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funduszem inwestycyjnym, przy wykorzystaniu alternatywnych metod wyceny, zgodnie
z art. 10 ust. 7 pkt a Aktu Delegowanego. W przypadku, gdy dzien bilansowy przypada w dniu,
w ktérym nie jest realizowany obrét jednostkami uczestnictwa danego funduszu, wartosé
godziwg ustala sie na podstawie ostatniej dostepnej wyceny jednostki danego funduszu

inwestycyjnego.

Depozyty bankowe z uwagi na brak aktywnego rynku w bilansie sporzgdzanym dla celéw
Wyptacalnosci 1l depozyty inne niz ekwiwalenty s$rodkéw pienieznych wycenia sie
w wartosci godziwej, przy wykorzystaniu alternatywnych metod wyceny spdjnych

z podejsciem dochodowym, zgodnie z art. 10 ust. 7 pkt b Aktu Delegowanego.

W 2021 roku nie wystgpity zmiany w metodologii wyceny tej pozycji do bilansu
ekonomicznego. Danymi wejsciowymi do wyceny depozytéw innych niz ekwiwalenty
srodkow pienieznych sg posiadane depozyty wedtug stanu na dzieh bilansowy. W bilansie
sporzadzanym wedtug Ustawy o rachunkowosci depozyty inne niz ekwiwalenty srodkow

pienieznych wycenia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia.

Depozyty bankowe wyceniane sg w bilansie sporzadzanym dla celdw Wyptacalnosci Il
w wartosci godziwej przy zastosowaniu alternatywnych metod wyceny — podejscie
dochodowe - w sposéb okreslony w art. 10 ust. 7 pkt b Aktu Delegowanego jako suma
wartosci nominalnej depozytu oraz oszacowanej wartosci odsetek z uwzglednieniem ryzyka
kredytowego banku, w ktérym przechowywane sg srodki. W 2021 roku nie wystgpity zmiany

w metodologii wyceny tych pozycji do bilansu ekonomicznego.

Z uwagi na brak aktywnego rynku pozyczki zaréwno hipoteczne jak i pozostate wyceniane s3
dla celéw wyptacalnosci w wartosci godziwej przy zastosowaniu alternatywnych metod
wyceny w sposob okreslony w art. 10 ust. 7 pkt b Aktu delegowanego (podejscie dochodowe)
poprzez  oszacowanie wartosci biezgcej przysztych  przeptywéw  pienieznych
z pozyczki z uwzglednieniem rynkowej stopy procentowej oraz warunkéw umowy pozyczki.
W 2021 roku nie wystgpity zmiany w metodologii wyceny tych pozycjach do bilansu

ekonomicznego.

W przypadku wybranych obligacji skarbu panstwa, obligacji korporacyjnych, depozytéw

bankowych oraz pozyczek niepewnos¢ oszacowania moze wynikac ze zmiennosci otoczenia
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gospodarczego w zakresie ryzyka kredytowego kontrahenta oraz w zakresie stop
procentowych. Dotychczasowe doswiadczenia wskazujg na adekwatnos¢ przyjmowanych

zatozen lezacych u podstaw wyceny.

Naleznosci z tytutu ubezpieczen

W 2021 roku nie wystgpity zmiany w metodologii wyceny naleznosci z tytutu ubezpieczen do
bilansu ekonomicznego. Danymi wejsciowymi do wyceny naleznosci z tytutu ubezpieczen i od
posrednikdw ubezpieczeniowych sg posiadane naleznosci z tytutu ubezpieczen i od

posrednikdw ubezpieczeniowych, wedtug stanu na dzien bilansowy.

Z uwagi na brak aktywnego rynku naleznosci z tytutu ubezpieczen wyceniane sg w wartosci
godziwej przy zastosowaniu alternatywnych metod wyceny w sposéb okreslony w art. 10
ust. 7 pkt b Aktu Delegowanego (podejscie dochodowe) poprzez oszacowanie wartosci
biezgcej przysztych przeptywdw pienieznych przewidywanych z przysztego wptywu naleznosci

zdyskontowane do wartosci biezgcej za pomocg rynkowej stopy procentowej.

Oszacowanie wartosci biezacej przysztych przeptywow pienieznych dla naleznosci z tytutu
sktadek jest ustalane na podstawie analiz wspdtczynnika sptacalnosci ustalanego w oparciu o
dane historyczne za okres 5 lat poprzedzajacych rok, za ktéry dokonywana jest wycena

i prognozy jego rozwoju.

Wartos¢ godziwa naleznosci regresowych ustalana jest jako suma zdyskontowanych do
wartosci biezgcej rynkowg stopg procentowg przysztych przeptywdw pienieznych
przewidywanych z tytutu wptywow z regresdw. Przyszte przeptywy ustalane sg jako iloczyn
wartosci windykowanych naleznosci regresowych i wspdtczynnika skutecznosci windykacji
wyliczanego w oparciu o wiarygodne dane historyczne za okres 10 lat poprzedzajgcych rok,

za ktory dokonywana jest wycena.

Naleznosci od posrednikdw ubezpieczeniowych sg ujmowane w wartosci godziwej przy
zastosowaniu podejscia dochodowego opartego na przewidywanych przysztych przeptywach
pienieznych rozliczen z posrednikami zdyskontowanych do wartosci biezgcej. W odniesieniu do
naleznosci od posrednikéw przyszte przeptywy pieniezne s3 ustalane w oparciu

o przewidywane terminy wptywu srodkéw z uwzglednieniem zapiséw umowy agencyjnej
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w zakresie wzajemnych rozliczen miedzy agentami a Towarzystwem, zgodnie z ktérymi
Towarzystwo ma prawo potrgcenia naleznych kwot wraz z ustawowymi odsetkami

z naleznej Agentowi prowizji.

W przypadku naleznosci z tytutu ubezpieczen i od posrednikéw ubezpieczeniowych oraz
z tytutu regreséw niepewnosé¢ oszacowania moze wynikaé ze zmiennosci otoczenia
gospodarczego w zakresie ryzyka kredytowego kontrahenta oraz w zakresie stdp
procentowych. Dotychczasowe doswiadczenia wskazujg na adekwatnos¢ przyjmowanych

zatozen lezacych u podstaw wyceny.

Naleznosci z tytutu reasekuracji biernej

Naleznosci z tytutu reasekuracji stanowig sume rozrachunkéw z tytutu reasekuracji oraz
rozliczern miedzyokresowych z tytutu reasekuracji. Wykazywane sg w aktywach Towarzystwa

w nastepujgcych pozycjach bilansu ekonomicznego:

1) w pozycji: Naleznosci z tytutu reasekuracji biernej — kwoty nalezne z tytutu udziatu
reasekuratoréw w wyptaconych odszkodowaniach i $wiadczeniach oraz prowizji

reasekuracyjnych, w odniesieniu do kwot przeterminowanych,

2) w pozycji: Pozostate aktywa (niewykazane w innych pozycjach) — kwoty nalezne z tytutu
udziatu reasekuratoréw w wyptaconych odszkodowaniach i $wiadczeniach oraz prowizji

reasekuracyjnych, w odniesieniu do kwot nieprzeterminowanych.

Naleznosci z tytutu reasekuracji biernej w bilansie ekonomicznym obejmujg naleznosci
z tytutu reasekuracji stanowigce naleznosci przeterminowane od zaktadéw reasekuracji oraz

zwigzane z reasekuracjg bierng, ale niestanowigce kwot naleznych z umoéw reasekuracji.

Z uwagi na brak aktywnego rynku naleznosci z tytutu reasekuracji wycenia sie przy
zastosowaniu alternatywnych metod wyceny (podejscie dochodowe) w oparciu
o przewidywany termin ich rozliczenia oraz zastosowanie dyskonta do przewidywanych

przysztych wptywéw pienieznych.

W przypadku naleznosci z tytutu reasekuracji biernej niepewnos$¢ oszacowania moze wynikac

ze zmiennosci otoczenia gospodarczego w zakresie ryzyka kredytowego kontrahenta oraz
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stopy procentowej. Dotychczasowe doswiadczenia wskazuja na adekwatnosc

przyjmowanych zatozen lezgcych u podstaw wyceny.

Pozostate naleznosci (handlowe)

W 2021 roku nie wystgpity zmiany w metodologii wyceny pozostatych naleznosci
(handlowych) do bilansu ekonomicznego. Danymi wejsciowymi do wyceny pozostatych
naleznosci (handlowych, innych niz z dziatalnosci ubezpieczeniowej) s3 posiadane pozostate

naleznosci, wedtug stanu na dzien bilansowy.

Z uwagi na brak aktywnego rynku pozostate naleznosci (handlowe) sg wyceniane przy
zastosowaniu alternatywnej metody wyceny (podejscie dochodowe) zgodnie z art. 10 ust. 7
lit. B Aktu Delegowanego w kwocie mozliwej do odzyskania przez Towarzystwo
zdyskontowanej do wartosci biezgcej. Szacunkowe przyszte przeptywy pienieznych z tytutu
rozliczen z kontrahentem uwzgledniajg warunki umowy z danym podmiotem oraz
ewentualnie warunki rozliczen wynikajgce z przepisow prawa (w przypadku rozliczen

publiczno — prawnych).

W przypadku naleznosci handlowych niepewnos¢ oszacowania moze wynikaé ze zmiennosci
otoczenia gospodarczego w zakresie ryzyka kredytowego kontrahenta oraz w zakresie stdp
procentowych. Dotychczasowe doswiadczenia wskazujg na adekwatnos¢ przyjmowanych

zatozen lezacych u podstaw wyceny.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wyceniane sg zaréwno w bilansie sporzagdzanym wedtug
Ustawy o rachunkowosci, jak i w bilansie ekonomicznym wedtug wartosci nominalne;j.
Towarzystwo uwaza wycene w wartosci nominalnej za najlepsze odzwierciedlenie wartosci
godziwej dla celéw Wyptacalnosci Il. Towarzystwo dokonuje korekty srodkdw pienieznych
wykazywanych w sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z PSR o rachunki
bankowe $rodkéw wyodrebnionych dotyczacych $rodkéw Zaktadowego Funduszu Swiadczen
Socjalnych Towarzystwa. W 2021 roku nie wystgpity zmiany w metodologii wyceny tej pozycji

do bilansu ekonomicznego.
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W przypadku $rodkdéw pienieznych niepewnos¢ oszacowania moze wynikaé ze zmiennosci
otoczenia gospodarczego w zakresie kurséw walut, ktére Towarzystwo identyfikuje jak
nieistotne. Na dzien bilansowy krajowe $rodki pieniezne oraz wyrazone w krajowej walucie
czeki i weksle wycenia sie w wartosci nominalnej, za$ srodki pieniezne wyrazone w walutach
obcych — po obowigzujgcym na ten dzien srednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Dotychczasowe doswiadczenia wskazujg na adekwatnos¢

przyjmowanych zatozen lezgcych u podstaw wyceny.

Pozostate aktywa

W 2021 roku nie wystgpity zmiany w metodologii wyceny pozostatych aktywdéw do bilansu
ekonomicznego. Danymi wejsciowymi do wyceny pozostatych aktyw sg posiadane pozostate

aktywa (niewykazane w innych pozycjach), wedtug stanu na dzien bilansowy.

Pozostate aktywa (niewykazane w innych pozycjach) obejmujg aktywa niewykazane
w innych pozycjach, w tym naleznosci z tytutu reasekuracji biernej stanowigce naleznosci,
niewykazane w pozycji ,naleznosci z tytutu reasekuracji” oraz niewykazane w kwotach
naleznych z uméw reasekuracji (pozycje, dla ktéorych przeptywy pieniezne nie zostaty

uwzglednione w wyliczeniu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych).

Naleznosci z tytutu reasekuracji biernej w Towarzystwie sg regulowane terminowo wedtug
ustalonego planu wzajemnych rozliczen (Towarzystwo nie ma zadnych naleznosci
przeterminowanych badz z dtugim terminem sptaty), stad s3 one wykazywane w pozycji
Pozostate aktywa. Przyszte przeptywy pieniezne sg ustalane w oparciu o przewidywane
terminy wptywu srodkéw zgodnie z warunkami umowy reasekuracji oraz z uwzglednieniem
zasad rozliczania z reasekuratorem odrebnie dla poszczegdlnych umoéw reasekuracji opartych
na rozliczaniu per saldo kwot zobowigzan z tytutu sktadek z kwotami naleznosci
z tytutu udziatu w odszkodowaniach wyptaconych oraz naliczonych prowizjach

reasekuracyjnych.

Z uwagi na brak aktywnego rynku pozostate aktywa wycenia sie przy zastosowaniu

alternatywnych metod wyceny (podejscie dochodowe) w oparciu o przewidywany termin
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rozliczenia danego aktywa oraz zastosowanie dyskonta do przewidywanych przysztych

wptywow pienieznych.

W przypadku pozostatych aktywdéw niepewnos¢ oszacowania moze wynikaé ze zmiennosci
otoczenia gospodarczego w zakresie ryzyka kredytowego kontrahenta oraz w zakresie stép
procentowych. Dotychczasowe doswiadczenia wskazujg na adekwatnosé¢ przyjmowanych

zatozen lezacych u podstaw wyceny.

Leasing

Umowy leasingu sg wyceniane zgodnie z MSSF 16.

D.2 Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe

D.2.1 Wycena rezerw techniczno-ubezpieczeniowych

TUW ,, TUW” tworzy rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe w celu pokrycia wszystkich swoich
zobowigzan ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych  wobec  ubezpieczajgcych
i beneficientéw umow ubezpieczenia lub reasekuracji. Warto$¢ rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych odpowiada biezgcej kwocie, ktérg TUW ,, TUW” musiatby zaptaci¢, gdyby
dokonywat natychmiastowego przeniesienia swoich praw i zobowigzan umownych na inny
zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji. Wartos¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
ustala sie w sposdb ostrozny, wiarygodny i obiektywny. Wartos¢ rezerw techniczno-

ubezpieczeniowych jest rdwna sumie najlepszego oszacowania i marginesu ryzyka.
Wszystkie przeptywy dyskontowane sg stopg wolng od ryzyka publikowang przez EIOPA.
Granice umowy ubezpieczenia ustala sie na koniec okresu ubezpieczenia.

Najlepsze oszacowanie ustala sie dla jednorodnych grup ryzyka, w podziale na linie biznesu.
Jednorodne (homogeniczne) grupy ryzyka definiuje sie jako zbior zobowigzan
ubezpieczeniowych majgcych podobng charakterystyke ryzyka, np. zasady underwritingu,
wzorce rozliczania szkdd, profil ryzyka ubezpieczajacych, zatozenia produktowe, sposoby

zarzadzania oraz strukture wydatkdw. Ryzyka w kazdej z grup powinny by¢ dostatecznie
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podobne, aby pozwoli¢ na wtasciwg wycene rezerw techniczno-ubezpieczeniowych oraz na

przeprowadzenie analiz statystycznych.

W przypadku pojawienia sie nowych produktéw homogeniczne grupy ryzyka sa
aktualizowane. Osoba dokonujgca kalkulacji najlepszego oszacowania rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych, moze wydzieli¢, w ramach oceny eksperckiej, podgrupy, ktére sa

niejednorodne z catg grupa.

W okresie sprawozdawczym w zakresie metodyki wyceny rezerw do celéw wyptacalnosci nie

zaszty w Towarzystwie zmiany w stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego.

W zakresie metodyki wyceny rezerw na potrzeby sprawozdan statutowych w okresie

sprawozdawczym zaszty zmiany, zmniejszono wysokos$¢ stopy technicznej.

Minimalny podziat zobowigzan na grupy ryzyka, uwzgledniony jest w tabeli ponizej. Z tych
grup ryzyka, osoba dokonujgca kalkulacji najlepszego oszacowania rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych, moze wydzieli¢, w ramach oceny eksperckiej, podgrupy, ktére sg

niejednorodne z catg grupa.
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Tabela 18. Minimalny podziat zobowigzan na grupy ryzyka

Grupa SI Linia Sl Nazwa SlI Opis SlI

Zobowigzania z tytutu ubezpieczen na wypadek utraty dochodéw w
przypadku, gdy bazowa dziatalno$¢ nie opiera sie na podobnych technikach
jak w przypadku ubezpieczen na Zzycie, inne niz zobowigzania objete linig
biznesowa 3.

Grupa 1 Linia 2 Ubezpieczenie na wypadek utraty dochodéw

Zobowigzania ubezpieczeniowe, ktore obejmujg wszelkie uszkodzenie lub
Grupa 3 Linia 5 Inne ubezpieczenie pojazdow utrate pojazdu ladowego (w tym pojazddéw szynowych) — ustawowe grupy|
ubezpieczen 3 i 4 dziatu IL

Ubezpieczenie ogniowe Zobowigzania ubezpieczeniowe, ktére obejmujg wszelkie uszkodzenia lub

utrate mienia inne niz wymienione w grupach ubezpieczenia 5 i 6 na skutek|

Grupa 8 Linia 7 pozaru, eksplozji, zywiotdw, w tym burzy, gradobicia lub mrozu, energii
i pozostatych szkod rzeczowych jadrowej, obsuniecia ziemi oraz wszelkich zdarzen, takich jak kradziez —|

ustawowe grupy ubezpieczeri 8-9 dziatu IL.

Ubezpieczenia pozostatych szkdd rzeczowych (jezeli nie zostaty ujete w

grupie

Grupa 9 bez upraw |Linia 7 ?{, 4, 5, 6 lub 7), wywotanych przez grad lub mréz oraz inne przyczyny| jw
|(jak np.
kradziez), jezeli przyczyny te nie sg ujete w grupie 8

Grupa 9 uprawy Linia 7 jw jw

Zobowiagzania ubezpieczeniowe od wszelkiej odpowiedzialnosci cywilnej z
Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu uzytkowania pojazdéw |tytutu  uzytkowania Iadowych pojazdéw mechanicznych  (tacznie z
mechanicznych ubezpieczeniem odpowiedzialnosci cywilnej przewoznika) — ustawowa grupa
ubezpieczen 10 dziatu II.

Grupa 10 rzeczowe (Linia 4 rzeczowe

Grupa 10 osobowe [Linia 4 osobowe jw jw

Zobowigzania ubezpieczeniowe, ktdre obejmuja wszelka odpowiedzialnos¢
Grupa 13 rzeczowe |Linia 8 rzeczowe|Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej ogdinej cywilng za wyjatkiem zakresu okreslonego w grupach ubezpieczen 4 i 6 —
ustawowa grupa ubezpieczen 13 dziatu IL

Grupa 13 osobowe [Linia 8 osobowe jow. jw.

Zobowigzania ubezpieczeniowe na pokrycie $wiadczenia pomocy na korzy$¢
0sob, ktore popadty w trudnosci w czasie podrézy, podczas nieobecnosci w

Grupa 18 Linia 11 Ubezpieczenie $wiadczenia pomocy swoim miejscu zamieszkania lub miejscu zwyktego pobytu — ustawowa
grupa ubezpieczen 18 dziatu L.
RENTY
Ubezpieczenia rentowe zwigzane z umowami ubezpieczen innych niz na |Zobowigzania z tytutu $wiadczen rentowych z uméw ubezpieczen majatkowo:
Grupa 10 Linia 34 zycie i dot. zobowigzan ubezpieczeniowych innych niz zobowigzania z osobowych i powigzane ze zobowigzaniami z ubezpieczen innych niz
tytutu ubezpieczen zdrowotnych zdrowotne.
Grupal3

Na dzien 31 grudnia 2021 r. TUW ,TUW” nie stosowat korekty dopasowujacej, o ktdrej mowa
w art. 77b Dyrektywy Solvency I, korekty z tytutu zmiennosci, o ktérej mowa w art. 77d ww.
Dyrektywy, przejsciowej struktury terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka, o ktérej
mowa w art. 308c ww. Dyrektywy ani przejsciowego odliczenia, o ktérym mowa w art. 308d
ww. Dyrektywy. TUW nie stosuje istotnych uproszczen przy obliczaniu rezerw techniczno-

ubezpieczeniowych.
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe tworzone s3 metodami opisanymi ponizej:
a) rezerwa sktadki

W celu wyznaczenia najlepszego oszacowania rezerwy sktadki ustala sie, dla kazdego

miesigca, warto$¢ przysztych przeptywdéw pienieznych; oddzielnie dla wptywoéw, czyli
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przysztych wptat sktadek oraz przychodéw z regreséw oraz dla wyptywdw, jako przysztych

Swiadczen i kosztow.
Po stronie przychoddéw zostaty uwzglednione:

w+ przychody z tytutu regreséow wyliczane jako iloczyn odszkodowan wyptaconych

i wskaznika regresoéw,

w przyszte wptaty sktadek, sg to przyszte wptaty pomniejszone o prowizje wyliczane dla

aktywnych umoéw.
Przy kalkulacji rezerwy zostaty uwzglednione nastepujace koszty:

w+ koszty odszkodowan i Swiadczen wyptaconych wyliczane jako iloczyn wspétczynnika
szkodowosci i rezerwy sktadki, skorygowanej o wskaznik z tytutu rezygnacji. Wartosc
wyliczonych swiadczen wyptaconych rozktadana jest na poszczegdlne lata zgodnie z
rozktadem opracowanym przy tworzeniu tréjkatow szkodowych dla rezerwy
szkodowej. Dla grupy 10 koszty wyptaconych odszkodowan i Swiadczen sg suma szkdd
rzeczowych, osobowych nierentowych i rent. Wyptacone swiadczenia dla rent jest to
iloczyn liczby przysztych szkdéd rentowych i wyptaconych Swiadczen. Przyszte szkody
rentowe kalkulowane s3 w oparciu o zaktadany wspdtczynnik czestosci rent.
Wyptacone $wiadczenia rentowe kalkulowane s3 w oparciu o przyjete zatozenia

odnosnie $redniego $wiadczenia dla rent alimentacyjnych i inwalidzkich,

+ koszty posrednie i bezposrednie likwidacji szkdd wyliczane jako iloczyn odszkodowan
wyptaconych i wskaznikdw kosztow likwidacji posredniej i bezposredniej,
+ koszty akwizycji wyliczane sg dla aktywnych umow jako iloczyn sktadki przypisanej

i wskaznika kosztow akwizycji,

+ aktywne umowy wyliczane sg na przyszte miesigce przy uzyciu wspoétczynnikéw

rezygnacji,

+ koszty administracyjne wyliczane sg dla aktywnych umoéw jako iloczyn sktadki

przypisanej i wskaznika kosztédw administracyjnych,
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b)

c)

v

rezygnacje z umoéw wyliczane sg jako iloczyn zaktadanego wskaznika rezygnacji
z umow i niewykorzystanej sktadki pomniejszonej o prowizje. Sktadka

niewykorzystana jest to rezerwa sktadki pomniejszona o przyszte wptaty sktadki.
rezerwy szkodowe rentowe

rezerwa na skapitalizowang wartosé $wiadczen rentowych wyliczana jest
indywidualnie jako wartos¢ obecna renty dozywotniej lub czasowej ptatnej z géry. Dla
kazdej renty wyznaczane sg projekcje przeptywow finansowych, ktére uwzgledniajg
wptyw $miertelnosci, terminowosci renty, dyskonta. Do wyliczen stosuje sie Polskie

Tablice Trwania Zycia,

IBNR rentowy jest tworzony dla rent zaistniatych i niezgtoszonych oraz zgtoszonych,
ale jeszcze nieprzyznanych. Rezerwa tworzona jest w oparciu o analizy przeptywdw
pienieznych. Wykorzystujgc metody Chain-Ladder i metody Bornhuettera-Fergusona
prognozowana jest liczba rent, ktérych wyptaty rozpoczng sie w kolejnych latach
kalendarzowych. Nastepnie, uwzgledniajgc charakterystyke portfela (tj. dla
usrednionych rentobiorcéw) wyliczana jest wartos¢ obecna tych rent, uwzgledniajaca
Smiertelnos¢ i wptyw dyskonta. Suma uzyskanych wartosci jest wartoscig wyliczanej

rezerwy IBNR.

rezerwy szkodowe na szkody osobowe i rzeczowe

Do wyznaczania wartosci rezerw szkodowych stosowane sg ponizej opisane metody:

v

v

metoda Chain-Ladder (trdjkaty szkdd zgtoszonych i wyptaconych),

metoda Bornhuettera-Fergusona (dla szkdd zgtoszonych i wyptaconych dla ostatnich

lat szkodowych),

metoda wyznaczania rezerwy na zados$cuczynienia za krzywde osobom najblizszym
poszkodowanego, ktéry na skutek czynu niedozwolonego doznat trwatego
i ciezkiego uszczerbku na zdrowiu oraz na zadoséuczynienia z tytutu Smierci.
Wyliczenie dokonywane jest w oparciu o Srednig liczbe oséb uprawnionych i srednig

wysokos¢ zados€uczynienia,
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+ metoda ryczattowa (tworzona jako iloczyn rezerwy IBNR ogdétem i udziatu péznych
szkdd zgtoszonych do szkdd zgtoszonych ogdétem) wyznaczania rezerw szkodowych
osobowych (nierentowych) w linii 4 na szkody powstate przed okresem, dla ktérego

budowany jest tréjkat szkdd wyptaconych i zgtoszonych,

w+ dla celow porédwnawczych, do okreslenia poziomu niepewnosci wykorzystywane sg
rowniez metody addytywne, Frequency-Severity, metody ryczattowe w wysokosci
ustalonego wskaznika szkodowosci sktadki zarobionej (metoda dla czesci rezerw PSR,

dla grup o niewielkim udziale w portfelu).

Do wyznaczenia ostatecznej wartosci szkéd zasztych z wykorzystaniem wiekszosci wyzej
wymienionych metod wykorzystywane sg trdjkaty historycznych danych szkodowych,
tj. macierze, w ktérych wiersze sg latami zajscia szkody, kolumny opdznieniem miedzy
zajSciem szkody a datg ptatnosci lub opdzinieniem miedzy zajsciem szkody a datg jej
zgtoszenia, natomiast wartosciami sg: liczby szkdd zamknietych, liczby szkdd zgtoszonych,

wartosci szkdd zgtoszonych oraz wartosci szkéd wyptaconych.

Na potrzeby metody Bornhuettera-Fergusona oraz metody addytywnej konieczne jest
przyjecie okreslonej miary ekspozycji. Dla wartosci szkdd wyptaconych i zgtoszonych miarg
jest sktadka zarobiona w podziale na lata szkodowe, natomiast dla liczby szkéd wyptaconych
i zgtoszonych odpowiednig miarg jest liczba polis zarobionych w portfelu na dany rok

szkodowy.

W kolejnym kroku, zgodnie z oceng eksperckg, wybierane sg te wspdtczynniki, ktdre

w najlepszy sposdb opisujg rozwdj szkdd.

Nastepnie liczone sg wspotczynniki rozwoju LDF (Loss Development Factors). W kolejnym
kroku wyznaczane sg metodg C-L ostateczne wartosci szkéd (tgcznie RBNP i IBNR) oparte na

tréjkatach dla szkéd wyptaconych i zgtoszonych.

Metodg Bornhuettera-Fergusona szacuje sie warto$¢ ostateczng szkdd na podstawie sktadki
zarobionej, oczekiwanej szkodowosci oraz skumulowanego LDF’s (1/LDF z metody C-L)
wartosci te przypisuje sie do kolejnych, analizowanych lat. Na bazie sktadki zarobionej

wyznacza sie wspoéfczynnik szkodowosci brutto, na podstawie danych o koricowej wartosci
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szkdd wyznacza sie wspdtczynnik szkodowosci koncowej. Nastepnie, analizujgc te parametry

nalezy przyja¢, metodg ekspercka, wartos¢ koricowg wspdtczynnikédw szkodowosci.

Dla celéw poréwnawczych stosuje sie metody addytywne, Frequency-Severity. W metodzie
addytywnej, w oparciu o tréjkaty dla szkéd wyptaconych i zgtoszonych, oblicza sie wartos¢
wspotczynnikdw szkodowosci w relacji do sktadki zarobionej dla kazdego roku rozwoju
szkody. Nastepnie przyjmuje sie srednie wspodtczynniki i wyznacza ostateczng wartosc

rezerwy szkodowej jako iloczyn srednich wspdtczynnikéw i sktadki zarobionej.

W metodzie Frequency-Severity wykorzystywane sg tréjkaty na bazie liczby szkdd
zamknietych i szkéd zgtoszonych, wyliczane sg wspdtczynniki rozwoju liczby szkdd. Nastepnie

prognozowana w kolejnych latach liczba szkdd jest przemnazana przez srednig szkode.
d) margines ryzyka

Margines ryzyka ma wysokosé zapewniajgcg, by wartos¢ rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych odpowiadata kwocie, jakiej zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji
zazgdatyby za przejecie zobowigzan ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych i wywigzanie sie

z nich. Margines ryzyka wylicza sie wedtug formuty:

gdzie:

CoC — oznacza stope kosztu kapitatu wynoszacg 6%,

SCR(t) — oznacza kapitatowy wymdg wyptacalnosci,

r(t+1) — oznacza stope wolng od ryzyka.

Przy wyznaczaniu marginesu ryzyka uwzglednia sie nastepujgce rodzaje ryzyka:
w+ ryzyko aktuarialne,

+ ryzyko kredytowe dotyczagce umow reasekuracji, uméw ze spotkami celowymi
(podmiotami specjalnego przeznaczenia), posrednikdw i ubezpieczajgcych oraz
wszelkich innych istotnych ekspozycji blisko powigzanych ze zobowigzaniami

ubezpieczeniowymi i reasekuracyjnymi,
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+ ryzyko operacyjne.

Aktywa dobrane sg w sposéb minimalizujgcy kapitatowy wymég wyptacalnosci dla ryzyka
rynkowego, na jakie narazone jest Towarzystwo. W przypadku hipotetycznej transakcji
portfela istnieje hipotetyczna mozliwo$¢ pokrycia najlepszego oszacowania obligacjami
rzgdowymi i tym samym nie ma potrzeby uwzgledniania ryzyk rynkowych w wyliczeniu
marginesu ryzyka.

Przy kalkulacjach prognoz kapitatowego wymogu wyptacalnosci na kolejne lata Towarzystwo
nie uwzglednia czesci ryzyk, dla ktérych po roku nie wystepuje ekspozycja na ryzko. W
kolejnych latach powinno uwzglednia¢ sie te ryzyka, ktére rzeczywiscie wystepujg. Do ryzyk
tych nalezg: ryzyko rezerw w ubezpieczeniach innych niz na zycie i zdrowotnych, ryzyko

dtugowiecznosci i rewizji wysokosci rent w ubezpieczeniach na zycie, ryzyko niewykonania

zobowigzania przez kontrahenta, ryzyko operacyjne.

Wyliczenie marginesu ryzyka w trakcie roku opiera sie na uproszczonym podejsciu, ktére jest
odpowiednim przyblizeniem. Margines ryzyka w danym punkcie czasu dla kolejnego roku

(RM(t)) oblicza sie w nastepujacy sposdb:
RM(t)= RM(0) *BENET(t)/ BENET(0), O<t<1, gdzie:
RM(0) — margines ryzyka obliczony w czasie t=0,

BENET(t) — najlepsze oszacowanie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych netto.

Ponizej zaprezentowano rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe brutto i netto.
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Tabela 19. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe brutto dla znaczacych linii biznesu w tys. zt

Rezerwy techniczno - ubezpieczeniowe

Pozycje .
. . A TR [ ’ Rezerwa na niewyptacone
Rezerwa sktadek - BEL i
Rodzaje ubezpieczen (linie biznesowe) z Zatacznika odszkodowania - BEL Margines
nr5 ryzyka
brutto netto brutto netto
2021 rok

Pozycje z Zatacznika nr 5 R0060 RO150 RO160 R0250 R0280
Linia 4 Ubezpieczenie OC komunikacyjne C0050 135407,4 156 057,0 3733744 138 727,2 12 442,6
Linia 5 Inne ubezpieczenie pojazdow C0060 17 701,9 17 683,7 5002,6 4922,1 401,2
Linia7 ~|UPezpieczenie ogniowe i pozostatych 0080 44347,9 499934 14.000,5 5946,0 961,2

szkéd rzeczowych
Linia2  |UPeZPieczenie na wypadek utraty 0030 3096,3 3096,3 2490,0 2490,0 106,2

dochoddéw
Linia 8 Ubezpieczenie OC ogdlne C0090 5645,6 5643,4 24 594,6 24 4479 994,1
Linia1l |Ubezpieczenie Assistance Cc0120 4 050,7 7297,1 907,2 35,0 119,0

2020 rok

Linia 4 Ubezpieczenie OC komunikacyjne C0050 142 984,5 158 393,6 409 308,0 167 312,9 21991,0
Linia 5 Inne ubezpieczenie pojazdow C0060 18 938,5 18 878,9 7 596,3 7 335,5 449,7
linia7 ~|UPezpieczenie ogniowei pozostafych 0080 31684,8 36115,5 18969,9 8130,2 713,3

szkéd rzeczowych
liniap |UPezpieczenie nawypadek utraty C0030 3637,8 3637,8 25113 25113 109,3

dochoddéw
Linia 8 Ubezpieczenie OC ogdlne C0090 5514,7 5512,1 28322,6 28 075,7 1124,7
Linia1l |Ubezpieczenie Assistance Cc0120 32221 5442,4 723,6 21,6 80,4

Szczegétowe dane w zakresie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych znajdujg sie
w Zataczniku 5. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla ubezpieczenn innych niz

ubezpieczenia na zycie (S5.17.01.02).

D.2.2 Opis poziomu niepewnosci zwigzanej z wartoscia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych

Ubezpieczenia majgtkowe charakteryzujg sie duzg niepewnoscia zwigzang z projekcjg rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych. Szacuje sie ich oczekiwang wartos¢, a przyszte wyptaty sg
wielkosciami losowymi i majg tendencje do odchylania sie od wartosci oczekiwane;j.
Niepewnos$¢ dotyczgca przysztych przeptywow pienieznych moze wynika¢ ze zmian w

otoczeniu biznesowym, ekonomicznym, prawnym.

WsSréd obszarow niepewnosci nalezy wymieni¢ dalszy rozwdj szkéd osobowych
w ubezpieczeniach OC polegajagcy na wzroscie tych szkéd w poréwnaniu do obecnych

trendéw.
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Ponadto w ubezpieczeniach od ognia i innych zdarzen losowych moga wystgpic¢ duze szkody,
ktére nie byly obserwowane w przesztosci. W ubezpieczeniu upraw wystepuje duza
niepewnos¢ zwigzana ze zmiennymi warunkami atmosferycznymi, duzym zagrozeniem sg

ryzyka katastroficzne.

Poziom niepewnosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych zostat okreslony poprzez analize
wrazliwosci w ramach zastosowanego modelu, zostaly zmieniane parametry, dane

i obserwowano zakres, w ktdrym moze miescic¢ sie najlepsze oszacowanie.

W okresie sprawozdawczym Towarzystwo uwzglednia w najlepszym oszacowaniu mozliwe
zadosc¢uczynienia za krzywde osobom najblizszym poszkodowanego, ktéry na skutek czynu

niedozwolonego doznat trwatego i ciezkiego uszczerbku na zdrowiu.

D.2.3 Roéznice pomiedzy metodyka wyceny rezerw techniczno — ubezpieczeniowych do celow

wyptacalnosci a metodyka wyceny rezerw na potrzeby sprawozdan finansowych
a. Rezerwa sktadek

Réznice miedzy obiema metodami spowodowane sg stosowang metodologia.
W sprawozdaniach finansowych rezerwa skfadek wyliczana jest jako sktadka przypisana
przypadajaca na nastepne okresy sprawozdawcze proporcjonalnie do przewidywanego
ryzyka w tych okresach, natomiast do celéw wyptacalnosci jest to wartos¢ przysztych

przeptywoéw pienieznych. W ponizszej tabeli zostaty zaprezentowane wartosci tej rezerwy.
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Tabela 20. Rezerwa sktadek dla znaczacych linii biznesu w tys. zt

Pozycje Rezerwa sktadek
Rodzaje ubezpieczen (linie biznesowe) z Zatacznika
nr5 PSR BEL
2021 rok

Pozycje z Zatacznika nr 5 R0060
Linia 4 Ubezpieczenie OC komunikacyjne C0050 169 428,8 135 407,4
Linia 5 Inne ubezpieczenie pojazdéw C0060 29 646,6 17 701,9

- - - - h

Linia 7 Ubelzpleczenle ogniowe i pozostatyc C0080 105 246,3 443479

szkéd rzeczowych

Ubezpi i dek utrat
Linia 2 ezpieczenie ha wypadeic utraty 0030 137204 3096,3

dochoddéw
Linia 8 Ubezpieczenie OC ogdlne C0090 19 394,6 5645,6
Linia1ll |Ubezpieczenie Assistance C0120 8220,0 4 050,7

Szczegétowe dane w zakresie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych znajdujg sie
w Zataczniku 5. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla ubezpieczenn innych niz

ubezpieczenia na zycie (5.17.01.02).

W metodyce wyceny rezerwy sktadek do celéw wyptacalnosci w wartosci przeptywdéw

uwzglednia sie zatozenia dotyczace rezygnacji z umoéw.

Rezygnacja z umow dla znaczgcych linii biznesu przedstawiona zostata w tabeli ponizej.
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Tabela 21. Rezygnacja z umow dla znaczacych linii biznesu w tys. zt

Rezerwa skiadek

Rodzaje ubezpieczen (linie biznesowe)

Wymoég kapitatowy (SCR) z tytutu rezygnacji

% SCR % SCR
kwota " kwota .
z rezygnacji z rezygnacji
2021 rok 2020 rok
Linia 4 Ubezpieczenie OC komunikacyjne 162 0,10% 241 0,13%
Linia 5 Inne ubezpieczenie pojazdéw 1675 5,65% 1344 4,37%
Linia7 | VPezpieczenie ogniowe 7702 7,32% 6 604 8,04%
pozostatych szkdd rzeczowych
Liniag ~ |UPezpieczenie na wypadek utraty 2883  21,01% 2747 19,75%
dochoddéw
Linia 8 Ubezpieczenie OC ogdlne 2 347 12,10% 2 043 11,28%
Linia 11 Ubezpieczenie Assistance 72 0,88% 268 3,82%
b. Rezerwa na niewyptacone odszkodowania i Swiadczenia

Rezerwa na szkody zaistniate i zgtoszone, tworzona na potrzeby okreslenia wyptacalnosci
i na potrzeby sprawozdan finansowych, wyznaczana jest na podstawie roszczenia
zgtoszonego przez ubezpieczonego, po oszacowaniu przez rzeczoznawce Towarzystwa jej

wysokosci w oparciu o zebrang dokumentacje o szkodzie.

Opis metod tworzenia rezerwy na szkody zaistniate i niezgtoszone na potrzeby okreslenia
wyptacalnosci (dla wszystkich linii biznesu) zostat przedstawiony powyzej. Do wyznaczania
ostatecznej wartosci rezerw uzywa sie dyskonta wyznaczonego na podstawie stopy

procentowej wolnej od ryzyka.

Rezerwe na szkody zaistniate i niezgtoszone w liniach 2, 4, 5, 7, 8, 11 na potrzeby sprawozdan
finansowych, tworzy sie w oparciu o metode Chain-Ladder oraz metode Bornhuettera-
Fergusona. Do wyznaczenia rezerwy szkodowej stosuje sie modele oparte na analizie

tréjkatow szkdd wyptaconych.

W pozostatych liniach, w ktérych ze wzgledu na specyfike ubezpieczen (brak wystarczajgcej

historii szkodowosci) nie mozna stosowaé¢ metod opartych na tréjkatach szkodowych,
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rezerwa tworzona jest metodg ryczattowg jako ustalony wskaznik szkodowosci sktadki
zarobionej. Opis metod tworzenia rezerwy na zadoscuczynienia za krzywde osobom
najblizszym poszkodowanego, ktdéry na skutek czynu niedozwolonego doznat trwatego
i ciezkiego uszczerbku na zdrowiu oraz rezerwy na szkody osobowe w linii 4 na szkody
powstate przed okresem, dla ktérego budowany jest trdéjkat szkdd wyptaconych

i zgtoszonych zostat przedstawiony powyzej.

W metodyce wyceny rezerwy na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia do celéw
wyptacalnosci oraz rezerw na potrzeby sprawozdan finansowych zostaty wyszczegdlnione

nastepujgce elementy, ktdre miaty wptyw na rdéznice w wycenie:
+ dyskontowanie rezerw tworzonych dla celéw wyptacalnosci,
+ uwzglednianie ujemnych wartosci rezerw tworzonych dla celdw wyptacalnosci.

Ponizej zaprezentowano wplyw dyskonta i ujemnych rezerw na warto$¢ rezerw na

niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia.
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Tabela 22. Rezerwa na niewyptacone odszkodowania i Swiadczenia — wptyw dyskonta i

ujemnych rezerw

Rezerwa na niewyptacone odszkodowania

Rodzaje ubezpieczern (linie biznesowe) Dyskonto Ujemna wartos$¢ rezerw
wartos¢ % rezerwy wartos¢ % rezerwy
2021 rok
Linia 4 Ubezpieczenie OC komunikacyjne 116 692,6 23,8% -5516,4 -1,1%
Linia 5 Inne ubezpieczenie pojazdéw 102,3 2,0% -721,8 -14,1%
Linia 7 Ubezpieczenie ogniowe i pozostatych szkéd 6044 41% 24117 16,5%
rzeczowych
Linia 2 Ubezpieczenie na wypadek utraty dochodéw 49,0 1,9% -5,8 -0,2%
Linia 8 Ubezpieczenie OC ogélne 2072,0 7,8% -656,3 -2,5%
Linia 11  |Ubezpieczenie Assistance 12,7 1,4% -2,5 -0,3%
2020 rok
Linia 4 Ubezpieczenie OC komunikacyjne 67 135,5 14,1% -7 607,7 -1,6%
Linia 5 Inne ubezpieczenie pojazdéw -0,1 0,0% -683,2 -9,0%
Linia 7 Ube,zpieczenie ogniowe i pozostatych 63 0,0% 2519,7 13,3%
szkdd rzeczowych
Ubezpieczenie na dek utrat
Linia 2 Zpieczenie na wypadek utraty 1,9 -0,1% 9,6 -0,4%
dochoddw
Linia 8 Ubezpieczenie OC ogdlne 220,4 0,8% -2 679,7 -9,4%
Linia 11 Ubezpieczenie Assistance -0,5 -0,1% -19,8 -2,7%

D.2.4 Wycena kwot naleznych z uméw reasekuracji (udziat reasekuratora w rezerwach

techniczno — ubezpieczeniowych

Przyszte przeptywy pieniezne sg ustalane w oparciu o przewidywane terminy wptywu

srodkéw z zgodnie z warunkami umow reasekuracji oraz z uwzglednieniem zasad rozliczania

z reasekuratorem odrebnie dla poszczegdlnych umoéw reasekuracji biorgc pod uwage

przeptywy z tytutu sktadek, odszkodowan i prowizji reasekuracyjnych.
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Tabela 23. Naleznosci

ubezpieczeniowych w tys. zt

tytutem udziatu reasekuratora w rezerwach techniczno

Udziat reasekuratora w rezerwach techniczno - ubezpieczeniowych

Pozycje
z Zatacznika
nr5

Linie biznesowe
rezerwa

sktadek

rezerwa na
niewyptacone
odszkodowania

rezerwa

sktadek

rezerwa na
niewyptacone
odszkodowania

2021 rok 2020 rok

Pozycje z Zatacznika nr 5 R0O140 R0240 R0O140 R0240
Linia4 Ubezpieczenie OC komunikacyjne C0050 -20 649,7 234 647,1 -15 409,0 241 995,1
Linia 5 Inne ubezpieczenie pojazdéw C0060 18,1 80,5 59,6 260,8
Linia 7 Ubezpieczenie ogniowe i pozostatych szkdd €0080 56454 8054,5 4430,7 10839,6

rzeczowych
Linia 2 Ubezpieczenie na wypadek utraty dochodéw C0030 0,0 0,0 0,0 0,0
Linia 8 Ubezpieczenie OC ogdlne C0090 2,2 146,7 2,5 246,9
Linia 11 Ubezpieczenie Assistance C0120 -3246,4 872,3 -2220,3 702,0
Korekta tyt. ryzyka kredytowego reasekuratora - 0,0 0,0 0,0 0,0

Szczegétowe dane w zakresie naleznosci tytutem udziatu reasekuratora znajduja sie
w Zataczniku 5. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla ubezpieczen innych niz

ubezpieczenia na zycie (5.17.01.02).

D.3 Inne zobowigzania

Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych , TUW” wycenia zobowigzania inne niz rezerwy
techniczno-ubezpieczeniowe w kwocie, za jakg na warunkach rynkowych mogtyby one zostac
przeniesione lub rozliczone pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi

stronami transakcji rynkowej.

Przy wycenie zobowigzan nie dokonuje sie korekt w celu uwzglednienia zdolnosci kredytowej

Towarzystwa.
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Niepewnos¢ w wycenie zobowigzan

Zobowigzania Towarzystwa wykazane w bilansie dla celéw wyptacalnosci wg stanu na
31 grudnia 2021 roku sg zobowigzaniami krétkoterminowymi do jednego roku. Towarzystwo
nie przewiduje opdinien w sptacie zobowigzan. Tym samym niepewnosé
w odniesieniu do kwoty, jak i terminu ptatnosci okazata sie nieistotna przy wycenie

zobowigzan. Wskaznik niepewnosci jest ograniczony do minimum.

Zmiany zasad wyceny zobowiazan innych niz rezerwy techniczno — ubezpieczeniowe

W 2021 roku nie wystgpity zmiany zasad wyceny zobowigzan innych niz rezerwy techniczno

— ubezpieczeniowe.

Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych wynikajg z rezerw na odprawy emerytalno-
rentowe oraz z rezerw na odprawy poémiertne dla rodzin pracownikéw. Zrédtem danych do
wyceny w bilansie ekonomicznym sg wartosci z bilansu statutowego wg PSR. Rezerwy na
Swiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe sSwiadczenia na rzecz pracownikéw sa
tworzone metodami aktuarialnymi w oparciu o obowigzujgce w Towarzystwie zasady
wynagradzania. Towarzystwo nie posiada pracowniczych programdow emerytalnych, ktére

naktadatyby obowigzek wydzielenia aktywoéw na ich realizacje.

W 2021 roku nie wystgpity zmiany w metodologii wyceny zobowigzan z tytutu swiadczen

pracowniczych do bilansu ekonomicznego.

Zobowigzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe sg wyceniane w wartosci godziwej przy zastosowaniu
alternatywnych metod wyceny w sposdb okreslony w art. 10 ust. 7 pkt b Aktu Delegowanego
okreslonych na podstawie zdyskontowanych przeptywdw pienieznych wymaganych na
wypetnienie tychze zobowigzan przy uzyciu bazowej struktury terminowej stopy procentowej

wolnej od ryzyka. W 2021 roku nie wystgpity zmiany w metodologii wyceny zobowigzan
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warunkowych do bilansu ekonomicznego. Towarzystwo nie posiadato w 2021 roku

zobowigzan warunkowych.

Pozostate rezerwy (inne niz techniczno-ubezpieczeniowe)

Pozostate rezerwy (inne niz techniczno-ubezpieczeniowe) obejmuja:
w+ rezerwy na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe pracownikow,
w rezerwy na nagrody,
w pozostate rezerwy.

Zrédtem danych do wyceny w bilansie ekonomicznym sg wartosci z bilansu statutowego wg
PSR. Pozostate rezerwy (inne niz techniczno-ubezpieczeniowe) Towarzystwo tworzy
w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci na pewne lub w duzym stopniu
prawdopodobne przyszte zobowigzania, ktérych kwote moina w sposdéb wiarygodny
oszacowal. Pozostate rezerwy wyceniane sg jako wartosé wynikajgca z najlepszego
oszacowania wymaganych ptatnosci potrzebnych do uregulowania obecnych zobowigzan na

dzien bilansowy, rownej wartosci ksiegowej wedtug MSSF.

Rezerwy wyceniane s3g jako wartos¢ wynikajgca z najlepszego oszacowania wymaganych
ptatnosci potrzebnych do uregulowania obecnych zobowigzan na dzien bilansowy, réwnej

wartosci ksiegowej wedtug MSSF. Tym samym rdznice dla celdw wyptacalnosci nie wystepuja.

W 2021 roku nie wystgpity zmiany w metodologii wyceny pozostatych rezerw do bilansu

ekonomicznego.

Zobowigzania z tytutu swiadczen emerytalnych dla pracownikéw

Rezerwy na s$wiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe $wiadczenia na rzecz
pracownikdw sg tworzone na podstawie przepisbw prawa oraz obowigzujgcych
w Towarzystwie zasad wyceniania metodami aktuarialnymi. Rezerwy wyceniane sg w bilansie
ekonomicznym zgodnie z MSR 19 i sg rdwne wartosci prezentowanej w bilansie statutowym.

Tym samym rdznice dla celdw wyptacalnosci nie wystepujg. W 2021 roku nie wystgpity
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zmiany w metodologii wyceny zobowigzan z tytutu Swiadczern emerytalnych dla pracownikéw

do bilansu ekonomicznego.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w zwigzku z przejSciowymi
réoznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywéw i pasywow
a ich wartoscig podatkowa. Rezerwe tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejSciowych, to jest rdznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku

dochodowego w przysztosci.

Wysoko$¢ rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku

podatkowego.

Towarzystwo dokonuje wyliczenia korekty podatku odroczonego na podstawie réznic miedzy
bilansem ekonomicznym oraz bilansem statutowym sporzgdzonym na potrzeby
sprawozdania finansowego wedtug PSR. Podstawg do wyliczenia korekty stanowig wszystkie

zmiany wartosci aktywdw i zobowigzan.

Wycena dokonywana jest zgodnie z art. 15 Aktu Delegowanego. W 2021 roku nie wystgpity
zmiany w metodologii wyceny rezerw z tytutu podatku odroczonego do bilansu
ekonomicznego. Towarzystwo kompensuje aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku

dochodowego w bilansie ekonomicznym.

Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania wobec instytucji kredytowych

Zobowigzania finansowe stanowia zobowigzanie z tytutu leasingu wyliczane

w oparciu o zasady zawarte w MSSF 16.
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Zobowigzania z tytutu ubezpieczen i wobec posrednikéw ubezpieczeniowych

Zobowigzania z tytutu ubezpieczen (w tym wobec ubezpieczajacych i posrednikéw

ubezpieczeniowych) obejmuja:

+ kwoty zwigzane z dziatalnoscig ubezpieczeniowa, nieujete w rezerwach techniczno-

ubezpieczeniowych, nalezne ubezpieczajgcym i innym ubezpieczycielom,

+ kwoty nalezne posrednikom ubezpieczeniowym lub reasekuracyjnym (np. nalezne,
ale niewyptacone jeszcze przez =zaktad prowizje z tytutu posrednictwa),
z wytgczeniem pozyczeki hipotek od zaktadéw ubezpieczen, jezeli nie sg one zwigzane

z dziatalnoscig ubezpieczeniows.

Zrédtem danych do wyceny w bilansie ekonomicznym sg wartoéci z bilansu statutowego
wg PSR. Przy wycenie zobowigzan z tytutu ubezpieczen (w tym wobec ubezpieczajgcych
i posrednikdw ubezpieczeniowych) dla potrzeb bilansu ekonomicznego ujmuje sie
przeterminowane kwoty nalezne ubezpieczajgcym, posrednikom ubezpieczeniowym,
zaktadom ubezpieczen, ktére nie sg ujete w przeptywach pienieznych uwzglednianych przy

liczeniu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

W 2021 roku nie wystgpity zmiany w metodologii wyceny zobowigzanh z tytutu ubezpieczen

do bilansu ekonomicznego.

Zobowigzania z tytutu ubezpieczen sg wyceniane przy zastosowaniu alternatywnej metody
wyceny (podejscie dochodowe) w kwocie prawdopodobnej do sptaty zdyskontowanej

do wartosci biezgcej stopg procentowg wolng od ryzyka ustalong przez EIOPA.

Zobowigzania z tytutu reasekuracji biernej

Zobowigzania z tytutu reasekuracji stanowig sume rozrachunkéw z tytutu reasekuracji oraz
rozliczen miedzyokresowych z tytutu reasekuracji. Wykazywane sg w pasywach Towarzystwa

w nastepujgcych pozycjach:

w W pozycji: Zobowiqgzania z tytutu reasekuracji biernej — kwoty zobowigzan z tytutu

udziatu reasekuratoréw w sktadkach, w odniesieniu do kwot przeterminowanych,
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+ W pozycji: Pozostate zobowiqgzania (niewykazane w innych pozycjach) — kwoty
zobowigzan z tytutu udziatu reasekuratoréw w sktadkach, w odniesieniu do kwot

nieprzeterminowanych.

Zobowigzania z tytutu reasekuracji biernej obejmujg zobowigzania z tytutu reasekuracji
stanowigce zobowigzania przeterminowane wobec zaktaddw reasekuracji, ktdre nie sg

uwzglednione w kwotach naleznych z umdéw reasekuracji.

Zobowigzania z tytutu reasekuracji wycenia sie przy zastosowaniu alternatywnych metod
wyceny (podejscie dochodowe) w oparciu o przewidywany termin ich rozliczenia

oraz zastosowanie dyskonta do przewidywanych przysztych wptywoéw pienieznych.

Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania wobec instytucji kredytowych

W pozycji ujmuje sie zobowigzania z tytutu umdéw najmu nieruchomosci (powierzchni

biurowej) oraz leasingu floty samochodowej. Wycena tej pozycji jest zgodna z MSSF 16.

Pozostate zobowigzania (handlowe, inne niz z tytutu dziatalnosci ubezpieczeniowej)

W pozycji Pozostate zobowigzania na potrzeby Wyptacalnosé Il ujmuje sie:
+ zobowigzania nie zwigzane z transakcjami ubezpieczeniowymi i reasekuracyjnymi,
+ zobowigzania wynikajgce z dziatalnosci lokacyjnej (z tytutu alokacji sktadek),

w+ rozliczenia miedzyokresowe bierne, niezwigzane z dziatalnoscig ubezpieczeniowg ani
reasekuracyjng, za wyjatkiem zobowigzania z tytutu odroczonego podatku

dochodowego.

Zrédtem danych do wyceny w bilansie ekonomicznym sa wartoéci z bilansu statutowego
wg PSR. W 2021 roku nie wystgpity zmiany w metodologii wyceny pozostatych zobowigzan

do bilansu ekonomicznego.

Pozostate zobowigzania (handlowe) sg wyceniane przy zastosowaniu alternatywnej metody

wyceny w sposéb okreslony w art. 10 ust. 7 pkt b Aktu Delegowanego (podejscie
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dochodowe). Podejscie dochodowe jest oparte na przysztych przeptywach pienieznych
zdyskontowanych do wartosci biezgcej stopg procentowg wolng od ryzyka. Szacunkowe
przyszte przeptywy pienieznych z tytutu rozliczen uwzgledniajg warunki okreslone

w umowie z kontrahentem.
Zobowigzania podporzadkowane

Do zobowigzan podporzadkowanych zalicza sie zobowigzania, ktére w razie likwidacji lub
upadtosci zaktadu ubezpieczen beda sptacane po zaspokojeniu wszystkich innych wierzycieli

Towarzystwa.

Zrédtem danych do wyceny w bilansie ekonomicznym sg wartoéci z bilansu statutowego
wg PSR. Wartos¢ godziwa zobowigzan podporzagdkowanych wyceniana jest przy
zastosowaniu alternatywnych metod wyceny w sposdb okreslony w art. 10 ust. 7 pkt b Aktu
Delegowanego poprzez oszacowanie wartosci biezacej przysztych przeptywdw pienieznych z

pozyczki z uwzglednieniem:

+ rynkowej stopy procentowej ustalanej w oparciu o aktualng na dzieh wyceny stope

plus marza,
w szczegétowych warunkéw umowy pozyczki.

Na koniec 2021 roku Towarzystwo nie posiadato zobowigzan podporzagdkowanych.

Pozostate zobowigzania (niewykazane w innych pozycjach) obejmujg zobowigzania
niewykazane w innych pozycjach, w tym zobowigzania z tytutu reasekuracji biernej
stanowigce zobowigzania niewykazane w pozycji ,zobowigzania z tytutu reasekuracji biernej”

oraz niewykazane w kwotach naleznych z umoéw reasekuracji.

Zobowigzania z tytutu reasekuracji ujete w tej pozycji obejmujg zobowigzania biezgce
reasekuratoréw, brokeréw reasekuracyjnych wynikajgce z zawartych umoéw reasekuracji
biernej, za wyjatkiem zobowigzan uwzglednianych w udziale reasekuratora w rezerwach
techniczno - ubezpieczeniowych (kwoty wymagalne w kolejnych  okresach

sprawozdawczych).

Towarzystwo Ubezpieczenn Wzajemnych TUW z siedzibq w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
KRS 0000033284, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.

str. 156



Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej za 2021 rok

Pozostate zobowigzania (niewykazane w innych pozycjach) sg regulowane w ciggu kilku
miesiecy od ich powstania. Wérdd tych pozycji nie ma zadnych zobowigzan dtugookresowych

badz przeterminowanych.

Zobowigzania z tytutu reasekuracji biernej w Towarzystwie sg regulowane terminowo wedtug
ustalonego planu wzajemnych rozliczen (Towarzystwo nie ma zadnych zobowigzan
przeterminowanych), stagd s3 one wykazywane w pozycji Pozostate zobowigzania

(niewykazane w innych pozycjach).

Pozostate zobowigzania (niewykazane w innych pozycjach) wycenia sie przy zastosowaniu
alternatywnych metod wyceny (podejscie dochodowe) w oparciu o przewidywany termin ich
rozliczenia oraz zastosowanie dyskonta do przewidywanych przysztych wptywow

pienieznych.

Alternatywne metody wyceny zastosowane przy wycenie zobowigzan

Przy wycenie zobowigzan z tytutu ubezpieczen i wobec posrednikéw ubezpieczeniowych,
reasekuracji biernej, pozostatych zobowigzarn handlowych, innych niz z tytutu dziatalnosci
ubezpieczeniowej i niewykazanych w innych pozycjach Towarzystwo stosuje alternatywne
metody wyceny (podejscie dochodowe) w kwocie prawdopodobnej do rozliczenia
zdyskontowanej do wartosci biezacej stopg procentowg wolng od ryzyka ustalong przez

EIOPA.

Stosowane zatozenia i oceny przy wycenie zobowigzan

Zobowigzania Towarzystwa wykazane w bilansie dla celéw wyptacalnosci wg stanu na
31 grudnia 2021 roku sg zobowigzaniami krétkoterminowymi do jednego roku. Towarzystwo
nie przewiduje opdznien w sptacie zobowigzan. Zatozono wspoétczynnik sptaty zobowigzan na

poziomie 100%.
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D.4 Alternatywne metody wyceny

Zgodnie z art. 223 ust. 1 Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej wszystkie aktywa wycenia
sie w wartosci godziwej, czyli w kwocie, za jakg na warunkach rynkowych mogtyby zostac
wymienione pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami transakcji.

Towarzystwo kieruje sie hierarchiag metod wyceny opisang w art. 10 Aktu Delegowanego.

Sktadnik aktywoéw jest uwazany za notowany na aktywnym rynku, jesli wystepuje
odpowiednia liczba transakcji, a kwotowane ceny sg tatwo i regularnie dostepne oraz
reprezentujg aktualne i regularnie wystepujace na rynku transakcje zawierane bezposrednio

miedzy stronami.

W przypadku braku mozliwosci okreslenia wartosci godziwej sktadnika aktywow lub
zobowigzan innych niz techniczno-ubezpieczeniowe, wedtug cen rynkowych notowanych na
aktywnych rynkach, tych samych aktywoéw lub zobowigzan, innych niz techniczno-

ubezpieczeniowe, Towarzystwo wykorzystuje alternatywne metody wyceny.

Metoda alternatywna jest spdjna z art. 10 ust. 1 Aktu Delegowanego stanowigcego,
iz zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji przy wycenie aktywdéw i zobowigzan zgodnie
zart. 9 ust. 1, 2 i 3 kierujg sie hierarchig wyceny okreslong w ust. 2—7, uwzgledniajac te cechy
sktadnika aktywow lub zobowigzan, ktdre uczestnicy rynku wzieliby pod uwage przy wycenie
tego skftadnika aktywéw lub zobowigzan w dniu wyceny, w tym charakter
i lokalizacje sktadnika aktywéw lub zobowigzan oraz ewentualne ograniczenia dotyczace

sprzedazy lub wykorzystania sktadnika aktywow.

Towarzystwo stosuje alternatywne metody wyceny spdjne z podejsciem rynkowym,
dochodowym, kosztowym lub biezgcego kosztu odtworzenia opisane w art. 10 ust. 7 Aktu
Delegowanego. W odniesieniu do aktyw wycenianych w wartosci godziwej za pomocga
alternatywnych metod wyceny przy zastosowaniu wspdtczynnikdw sptacalnosci lub
wskaznikéw skutecznosci windykacji, co do zasady s one aktualizowane na podstawie

danych historycznych i statystycznych.

W odniesieniu do aktywow i pasywdéw wycenianych w wartosci godziwej za pomocg
alternatywnych metod wyceny niepewnos$¢ szacunkdw dotyczy zastosowanych

nastepujgcych wspodtczynnikdw/wskaznikéw w wycenie:
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+ w odniesieniu do naleznosci od ubezpieczajacych - zatozenia dotyczace
przewidywanego wspodtczynnika sptacalnosci ustalono na podstawie historycznych
danych w zakresie sptacalnosci naleznosci z tytutu sktadek za okres 5 lat
poprzedzajgcych rok, za ktdéry dokonywana jest wycena w podziale na kwartaty.
Ustalony wspdiczynnik jest bezposrednio stosowany do aktualnego poziomu
naleznosci przeterminowanych z tytutu sktadek wykazanych w bilansie na 31 grudnia
2021 rok. Naleznosci od ubezpieczajgcych s3 ujmowane w wartosci godziwej przy
zastosowaniu podejscia dochodowego opartego na przewidywanych przysztych
przeptywach pienieznych z tytutu sktadek zdyskontowanych do wartosci biezacej.
Stosowanie alternatywnej metody wyceny w odniesieniu do naleznosci od

ubezpieczonych wynika z braku aktywnego rynku dla tych pozycji.

+ w odniesieniu do naleznosci regresowych - zatozenia dotyczgce przewidywanego
wskaznika skutecznosci windykacji sptacalnosci ustalono na podstawie historycznych
danych w zakresie skutecznosci windykowanych naleznosci regresowych za okres 10
lat poprzedzajgcych rok za ktéry dokonywana jest wycena, pozyskane z ksiegi
pomocniczej K@RNIK i SLS OMEG@. Ustalony wspodtczynnik jest bezposrednio
stosowany do aktualnego poziomu windykowanych naleznosci wykazanych
w sprawozdaniu na 31 grudnia 2021 rok. Naleznosci dochodzone z tytutu regresow sg
ujmowane w wartosci godziwej przy zastosowaniu podejscia dochodowego opartego
na przewidywanych przysztych przeptywach pienieznych z tytutu windykowanych
regreséw zdyskontowanych do wartosci biezgcej. Stosowanie alternatywnej metody
wyceny w odniesieniu do naleznosci regresowych wynika z braku aktywnego rynku

dla tych pozycji.

+ w odniesieniu do naleznosci od posrednikdw ubezpieczeniowych stosuje sie
alternatywne metody wyceny (podejscie dochodowe) w sposdb okreslony w art. 10
ust. 7 pkt b Aktu Delegowanego jako wartos¢ przysztych przeptywdw pienieznych
zdyskontowana stopg wolng od ryzyka z uwzglednieniem z uwzglednieniem
warunkdw umowy z posrednikiem oraz oszacowanie przewidywanego terminu sptaty
naleznosci na podstawie historycznych danych za okres ostatnich 12 miesiecy

kalendarzowych poprzedzajacych dzien bilansowy. Stosowanie alternatywnej metody

Towarzystwo Ubezpieczenn Wzajemnych TUW z siedzibq w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
KRS 0000033284, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.
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wyceny w odniesieniu do naleznosci od posrednikdw ubezpieczeniowych wynika

z braku aktywnego rynku dla tych pozycji.

+ w odniesieniu do naleznosci z tytutu reasekuracji wyceniane sg przy zastosowaniu
alternatywnej metody wyceny (podejscie dochodowe) w kwocie prawdopodobnej do
zaptaty zdyskontowanej do wartosci biezacej stopg procentowg wolng od ryzyka

ustalong przez EIOPA.

+ W odniesieniu do pozostatych srodkéw trwatych (rzeczowych sktadnikdw majatku)
stosuje sie alternatywne metody wyceny okresSlone w art. 10 ust. 7 pkt c¢ Aktu
Delegowanego (podejscie kosztowe) stosujac regulacje okreslone
w Miedzynarodowym Standardzie Rachunkowosci 16 Rzeczowe aktywa trwate
w oparciu o zatozenia dotyczgce oceny efektywnosci uzytkowania sktadnika majgtku
oraz dtugosci okresu mozliwosci generowania przysztych korzysci ekonomicznych.
Srodki trwate inne niz nieruchomoéci i $rodki transportu ze wzgledu na brak ewidencji
transakcji rynkowych dokumentujgcych wartosci godziwg z powodu szczegdlnego
charakteru tych skfadnikéw majgtku. Stosowanie alternatywnej metody wyceny w
odniesieniu do rzeczowych sktadnikéw majatku wynika z braku aktywnego rynku dla

tych pozycji.

+ w odniesieniu do wybranych obligacji skarbowych oraz obligacji korporacyjnych
stosuje sie alternatywne metody wyceny (podejscie dochodowe) zgodnie z art. 10 ust.
7 pkt b Aktu Delegowanego. Wartos¢ godziwa ustalana metodg alternatywng dla
obligacji o zmiennym kuponie opartym o WIBOR jest zdefiniowana, jako wartos¢
przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowana stopg wolng od ryzyka z
uwzglednieniem statej wartosci credit spread. Stosowanie alternatywnej metody
wyceny w odniesieniu do obligacji przeprowadzone jest analizg aktywnosci rynkowej,
tj. udziatu wartosci obrotu danego instrumentu (serii obligacji) z ostatniego miesigca
kwartatu (dane w ujeciu miesiecznym) w relacji do wartosci emisji, zgodnie z zapisami
w Metodologii wyceny aktywéw i zobowigzan oraz kapitatowego wymogu
wyptacalnosciowego. W przypadku gdy rynek nie spetnia ustalonego kryterium,
Towarzystwo ustala wartos¢ godziwg obligacji na bazie alternatywne metody wyceny

- podejscie dochodowe.

Towarzystwo Ubezpieczenn Wzajemnych TUW z siedzibq w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
KRS 0000033284, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.
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+ w odniesieniu do wyceny zakupionych jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych stosuje sie alternatywne metody wyceny (podejscie rynkowe) zgodnie
z art. 10 ust. 7 pkt a Aktu Delegowanego. Warto$¢ godziwa otwartych funduszy
inwestycyjnych wyceniana jest na podstawie wartosci jednostki funduszu
inwestycyjnego opublikowanej przez TFl zarzadzajagcego danym funduszem
inwestycyjnym. Jednostki uczestnictwa w otwartych funduszach inwestycyjnych nie
moga by¢ zbywane na rzecz osdéb trzecich (Ustawa z dnia 27 maja 2004 o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi art. 83 pkt
2). W zwigzku z tym nie jest mozliwa wycena jednostek funduszu oparta o cene

rynkowga pochodzacg z aktywnego rynku.

+ w odniesieniu do depozytdéw bankowych stosuje sie alternatywne metody wyceny
(podejscie dochodowe) w sposdb okreslony w art. 10 ust. 7 pkt b Aktu Delegowanego
jako wartosé przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowana stopg wolng od
ryzyka z uwzglednieniem statej wartosci spreadu kredytowego. Stosowanie
alternatywnej metody wyceny w odniesieniu do depozytéw bankowych wynika

z braku aktywnego rynku dla tych pozycji.

+ w odniesieniu do zobowigzan z tytutu ubezpieczern wyceniane przy zastosowaniu
alternatywnej metody wyceny (podejscie dochodowe) w kwocie prawdopodobnej do
sptaty zdyskontowanej do wartosci biezgcej stopg procentowg wolng od ryzyka

ustalong przez EIOPA.

+ w odniesieniu do zobowigzan z tytutu reasekuracji wyceniane sg przy zastosowaniu
alternatywnej metody wyceny (podejscie dochodowe) w kwocie prawdopodobnej do
zaptaty zdyskontowanej do wartosci biezgcej stopg procentowg wolng od ryzyka

ustalong przez EIOPA.

+ w odniesieniu do pozostatych zobowigzan (handlowych) wyceniane przy
zastosowaniu alternatywnej metody wyceny w sposéb okreslony w art. 10 ust. 7 pkt
b Aktu Delegowanego (podejscie dochodowe) w kwocie prawdopodobnej do sptaty
zdyskontowanej do wartosci biezgcej stopg procentowg wolng od ryzyka ustalong

przez EIOPA.

Towarzystwo Ubezpieczenn Wzajemnych TUW z siedzibq w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
KRS 0000033284, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.
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+ W odniesieniu do pozostatych zobowigzann (niewykazane w innych pozycjach)
wyceniane przy zastosowaniu alternatywnej metody wyceny (podejscie dochodowe)
w kwocie prawdopodobnej do rozliczenia zdyskontowanej do wartosci biezgcej stopa

procentowg wolng od ryzyka ustalong przez EIOPA.

Szczegdtowy sposdb wyceny aktywdw i zobowigzan innych niz techniczno-ubezpieczeniowe
wraz zinformacjg o stosowaniu alternatywnych metod wyceny opisano w rozdziale

D.1 Aktywa oraz D.3 Inne zobowigzania niniejszego Sprawozdania.

W odniesieniu do rezerw techniczno — ubezpieczeniowych niepewnos¢ szacunkéw zostat

opisana w rozdziale D.2.2 Sprawozdania.

D.5 Wszelkie inne informacje

D.5.1 Wyjasnienie réznic z wyceny dla celé6w wyptacalno$ci oraz dla celéw statutowych

Gtoéwne roéznice w wycenie aktywow i zobowigzan dla celdw wyptacalnosci sg powigzane
z wyceng rezerw techniczno — ubezpieczeniowych brutto i na udziale reasekuratora,
w szczegodlnosci w zakresie rezerwy sktadek, ktérej kalkulacja dla celéw wyptacalnosci oparta
jest na przewidywanych przysztych przeptywach pienieznych netto (wplywédw minus
wydatki), co powoduje, iz przychody i koszty dotyczagce przysztych okreséw
sprawozdawczych, ujmowane dotad w odrebnych pozycjach, zostaty uwzglednione

w kalkulacji rezerwy sktadek.

Zestawienie réznic z tytutu wyceny aktywoéw i zobowigzan dla celow wyptacalnosci (WII)
w stosunku do wyceny aktywdw i zobowigzan dla PSR prezentowanych w bilansie
sporzadzonym na 31 grudnia 2021 roku przedstawiono w tabeli na stronie nastepnej.
Wartosci wedtug PSR zostaty zaprezentowane po dostosowaniu do struktury bilansu
Wyptacalnosé I, z wyjatkiem naleznosci i zobowigzan z tytutu ubezpieczen i od posrednikéw

ubezpieczeniowych oraz z tytutu reasekuracji biernej.

Szczegétowe dane w zakresie wartosci wedtug Wyptacalnos¢ 1l znajdujg sie w Zatgczniku

nr 1 do niniejszego Sprawozdania - Pozycje bilansowe (5.02.01.02).

Towarzystwo Ubezpieczenn Wzajemnych TUW z siedzibq w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
KRS 0000033284, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.
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Tabela 24. Struktura réznic w wycenie aktywow i zobowigzan wg PSR vs Wyptacalnos¢ Il wykazanych na 31.12.2021

021 ro
Po
08¢ wg —— 0 g 6
Aktywa
Aktywowane koszty akwizycji B 79 195,1 79 195,1 0,0[Korekta do wyceny zgodnie z art. 31 ust. 1 pkt d rozp del KE
Wartosci nic i i prawne R0030 38 790,5 -38 790,5| 0,0[Korekta do wyceny zgodnie z art. 12 rozp. del KE
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego R0040 0.0 13896 13896 Korekta do wyceny zgodnie z art. 15 rozp. del KE. Towarzystwo kompensuje aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku

dochodowego wg WII.

Nieruchomosci oraz $rodki transportu - korekta do wyceny zgodnie z art. 10 ust. 7a rozp. del KE (altematywne metody wyceny -
podejscie rynkowe)

RO060 9018,3 34178,7) 43 197,1Pozostale $rodki trwale - korekta do wyceny zgodnie z art. 10 ust. 7c rozp. del KE (altematywne metody wyceny - podejscie kosztowe)
W sprawozdaniu wg WII rozpoznawane s3 aktywa z tytulu najmu powierzchni lokali biurowych oraz z tytutu leasingu floty samochodowej
wyliczane w oparciu o reguly MSSF 16

i, maszyny i z
aktywa trwate) wykorzystywane na uzytek wiasny

Korekta do wyceny depozytéw bankowych zgodnie z art. 10 ust. 7b rozp. del KE (altematywne metody wyceny - podej$cie dochodowe).
Lokaty RO070 607 037,8 0.1 607 037,9|Korekta nie dotyczy obligacji oraz jnych, poniewaz sa iane w PSR oraz Wil w wartosci godziwej zgodnie z
art. 10 ust. 2 rozp. del KE (notowania rynkowe) oraz art. 10 ust. 7b rozp. del KE (altemnatywne metody wyceny - podejcie dochodowe).

Kwoly nalezne z umow i R0270 530828,2[ 2673286] 272 499,6|Korekia do wyceny zgodnie z art. 41 rozp. del KE
Z tytutu Tod 0300 — ] 24 437, XOTeKta 0 przyszle skiadki uimowane w BEL, Korekta do wyceny zgodnie Z art. 10 ust. 7b rozp. del KE (altematyvine metody wyceny -

Naleznosci z tytulu reasekuracii biemej R0370 2456116  -245611,6] -0,0) ! 12 tytutu biemej w stosunku do $wiadezert juz wyplaconych do pozycj
Pozostate aktywa w innych pozycjach

Pozostale naleznosci (handiowe, inne iz 2 0380 w1229 P 2 403,9|KOreKa o spisanie naleznosci z ytulu ZFSS, spisanie kaucj oraz Wpiyw dia celow Zgodnie 2
art. 10 ust. 7b rozp. del KE

Srodki pleniezne i ekwi srodkéw pieni R0410 498809 24564 47 424,5|Korekta o spisanie $rodkow pienigznych  tytulu ZFSS
Korekta o spisanie materialow oraz RMK (wartos¢ godziwa zero). Ponadto, fa naleznosoi ni i Z il

aktywa (ni w innych pozycj R0420 15466 2056518 207 198,4freasekuraci biemej w stosunku do $ f juz 2 pozycji Naleznosci z tytutu f oraz wplyw i

naleznosci dla celow lacalnosci zgodnie z art. 10 ust. 7b rozp. del KE

Razem aktywa R0500 653 38 06 698
Zobowigzania
Rezerwy techniczno - ubezpieczeniowe brutto™ 22233 083136,8|  -215244,1 767 892,7|Korekta do wyceny dla celéw wyplacalnosci
Zobowiazania warunkowe R0740 0,0 0,0) 0,0)
Pozostale rezerwy (inne niz rezerwy techniczno- R0750 52552 o 52552
ubezpieczeniowe)
Z tytut yeh dia RO760 18425 0,0 18425
Rezerwy 2 tytul odroczonego podatku dochadowego R0780 28160 e 0,0 orekta do wyceny zgodnie z art 15 rozp. del KE. Towarzystwo kompensuje aklywa i rezerwy  tytulu odroczonego podatku
dochodowego wg WII
Zobowiazania wobec instytucii kredytowych R0B00 0,0 0,0) 0,0]
Zobowiazania finansowe inne iz zobowiazania wobec R0810 00 e 24 062,5| " wg WiI 53200 fnansowe Z tytulu najmu powierzehni lokali biurowych
instytucii kredytowych oraz z tytutu leasingu floty wyliczane w oparciu o reguly MSSF 16
Zobowm\‘zanla z (yn‘ﬂu ubezpieczen i wobec R0820 275215 115075, 16014,0 Korekta o kwoty " : prowizji dla (korekta do BEL-a) oraz wplyw dyskontowania zobowigzan
dla celow zgodnie z art. 10 ust. 7b rozp. del KE
Zobowiazania z tytulu reasekuracji biemej R0830 3494573  -349 457,3] 0, hz tytutu biemej w stosunku do $wiadozen juz wyplaconych do pozyci
Pozostate pasywa w innych
Pozostale zobowigzania (handiowe, inne niz z tytutu R0840 117108 25,4 11 685,4| Wplyw i jazan dia celow ci zgodnie z art. 10 ust. 7b rozp. del KE
R0850 0,0 0,0) 0.0]
Pozostale zobowiazania (niewykazane winnych Korekta o spisanie funduszu ZFSS. Ponadto, it i i i Z tytutu biernej w stosunku
. d V! R0880 6439,1| 1650185 171 457,6{do $wi juz 2 pozydiji iazania z tytutu biernej oraz wplyw dyskontowania zobowiazan dla celéw

pozycjach)
Razem zobowiazal 1388179,2 -389 969,4 998 209,8
Aktywa netto/kapitaty wtasne

ptacalnosci zgodnie z art. 10 ust. 7b rozp. del KE

Aktywa netto/kapitaly wiasne 265 208,1 -56 719,3 208 488,8

* udzial - dla celo s

** obejmuja Rezerwy techni - ie ia inne niz ie ia na zycie (R0O510) oraz Rezerwy techni i ie ia na zycie (z ie i, wktorych Swi ie jest ustalane w oparciu o okresione
indeksy lub inne wartosci bazowe i iz ie it (R0600)

Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych TUW z siedzibq w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy,
X Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
KRS 0000033284, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.
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Tabela 25. Poréwnanie korekt dokonanych w 2021 roku do korekt dokonanych w 2020 roku

3 021 ro 0ro
= 08 arto o5 08 agi dot. korekt dokona 0 dokonane w 2020 ro
PSR orekta PSR orekia
g g
Aktyw:
koszty akwizycji - 79 195,1 -79 195,1 0,0] 73 134,7] -73134,7 0,0] Korekta do zera
artosci ni i prawne R0030 387905 -38 790.5) 0. 26 553,0 26 553,0 0,0] Korekta do zera
j:g::;gg:’” odroczonego podatku R0040 0,0 1.389,6} 1389, 0,0 0,0 0,0| Towarzystwo kompensuie aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wg WII.
i, maszyny i Korekta dotyczy gléwni i aktywdw z tytulu naj jerzchni lokali bi h
( aktywa trwale) na RO060 90183 34178,7] 43197,1 91728 38 464,5| 47 637,3) yezy glownle rozpoznawania aktywdw  tytulu najmu powierzchni lokall biurowych oraz
N z tytulu leasingu floty samochodowej wyliczanych w oparciu o reguty MSSF 16.
uzytek wiasny
Lokaty 20070 s07 0378 ad s07 0379 604 1417 J— 722 1866 W 2021 nastapila zmiania metody wyceny obligacii skarbowych oraz korporacyinych wblansie
sporzadzanym wedlug PSR ze skorygowanej ceny nabycia do wyceny w wartosci godziwej.
[Kwoty nalezne z uméw R0270 530 828.2 267 328, 272 499.§ 554 079.4 243 896,0 310 183,4] Korekty do poziomu kwot rozliczen przep
o o NaleznoSci na podobnym poziomie, korekty dotycza giownie przyszlych skladek. Korekta
Nalezniogcl 2 tytu ubezpieczef | od RO360 777556 53 268,1 244875 74155,9 497853 24370, efekt i i oraz efekt
przeptywow.
Korekty dotycza gléwnie Z tytly
Naleznosci z tytulu reasekuracji bieme] R0370 245 611,6 245 611, 0. 2013018 -201 3018 0,0|biemej w stosunku do $wiadcze juz wyplaconych, ktére zostaly wykazane w Pozostalych
y winnych
ozostale naleznosci (handiowe, inne niz 2 20380 47228 v 34639 47305 e 3 a90,2] Korkta ?uzl'r:ﬁe mi.in. spisanie naleznosci z tylulu ZFSS oraz spisanie kaucj. Korekta
rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow RO0410 49 880,9) 24564 47 424,5| 40 580,0) 2015,3 38 564,7| Korekta o spisanie $rodkow pienigznych z tytulu ZF$S
Ky iy Korekty dotycza giownie prezentaci w te] pozycji naleznosci nieprzeterminowanych z tytulu
el Y 4 R0420 1546,6 205 6518 2071984 13125 164 3619 165 674,5|reasekuracii biemej w stosunku do §wiadczefl juz wyplaconych, efektu ich wyceny do wartosci
Pozyei jodziwej, w tym dyskonta.
Razem aktywa R0500 65338 446 688 6 679 16 670 0
Zobowiazania
Rezerwy techniczno - ubezpieczeniowe brutto™ ng(l)g 9831368 215 24,1 767 8927 998 495,0 4159 0137 839 481,3| Aktualizacja wyceny rezerw techniczno - ubezpieczeniowych
bowiazania warunkowe R0740 0.0 00 0. 0.0 0.0 0.0
ozostale rezerwy (inne iz rezerwy techniczno- RO750 5255,2 0,0 5255,2 5610,0) 0,0| 5610,0
ubezpieczeniowe)
ia 2 tytulu Vialny RO760 18425 0, 18425 18913 00| 18913
dla pracownikéw
[Rozonuy 2 ulu odfoczonego podaticy R0780 2816,0) -2816,0) 0.0 12242,0) -4162,9) 8 079,0{ Towarzystwo kompenstie aktywa i rezenwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego wg Wil
bowiazania wobes instytuc kredytowych R0800 0.0 00 0. 0.0 0.0 0.0
Zobowigzania finansowe inne iz zobowiazania 0810 00 oneEa 21062 00 copee 26 13,5 orekta dolyczy giéwnie rozpoznawania zobowiaza finansowych 2 tytulu najmu powierzehni lokali
wobec instytucii kredytowych biurowych oraz z tytulu leasingu floty samochodowe] wyliczanych w oparciu o reguly MSSF 16
Zobowwa_zama z Iyuflu ube_zpleczer\ i wobec RO820 275015 115075 16 014,0) 244398 10 366,9 14.072.9) | Zobowigzania na Mobnym poziomie. Korekta efekt dla
posrednikéw ubezpieczeniowych celow wyplacalnosci.
Zobowigzania z tytutu reasekuracji biemej ROB30 349 457,3 349 457,3 0, 338 402,5| 3334025 0,0 . saw
(niewykazanych w innych pozycjach).
ozostale zobowiazania (handiowe, inne iz 2 R0840 117108 25,4 116854 8226,1] 10 8 227,2| Korekta ia efekt i dia celow
tytulu dzialalnosci ubezpieczeniowe]
bowiazania podporzadkowane R0850 0.0 00 0. 0.0 0.0 0.0
; ) Korekty dotycza glownie prezentac] w te] pozycji naleznoscl nieprzeterminowanych z tytulu
b
ozostate zobowiazania (niewykazane w innych R0880 6439,1 165 018,5| 171 457§ 4418,0) 160 056,7] 164 474,7|reasekuracji biemej w stosunku do $wiadczen juz wyplaconych, efektu ich wyceny do wartosci
pozycjach) N
godziwej, w tym dyskonta oraz korekty o fundusz ZFSS.

Razem zobowiazania

1388 179,2

Aktywa netto/kapitaly wiasne 265 208,1
* udzial iczno - dla celow s
** obejmuja Rezerwy ie ia inne niz

wartosci bazowe i iz i (R0600)

-389 969,4

-56 719,3

998 209,8

208 488,8

ia na zycie (R0510) oraz Rezerwy

1393 724,7

-322754,8

A a netto/kapitaty wiasne

285 437,6

-44300,3

1070 969,9

241137,3

ie jest ustalane w oparciu o okresione indeksy lub inne

ia na zycie (z

wktérych

Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych TUW z siedzibq w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy,

X1

Wydziat
KRS 0000033284, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.

Gospodarczy

KRS
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D.5.2 Dodatkowa informacja odnosnie podatku odroczonego

Ponizsza tabela przedstawia wartosci aktywoéw i rezerw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego tj. naliczenia podatku odroczonego na rdznicach miedzy sprawozdaniem

statutowym (PSR) i Wyptacalnos¢ Il (WII).

Tabela 26. Wartosci aktywow z tytutu podatku odroczonego w PSR i WIl na 31.12.2021 r.

Pozycja z 2021
Zatacznika nr 1 Wartos¢ wg PSR Korekta Wartosé wg WII

Aktywa z tytutu odroczonego

podatku dochodowego

Rezerwa z tytutu odroczonego

podatku dochodowego

Aktywo netto z tytutu

odroczonego podatku -2 816,0 4 205,5
dochodowego

Wedtug stanu na koniec 2021 roku réznica pomiedzy rezerwg i aktywem z tytutu odroczonego
podatku dochodowego dla celdw Wyptacalnosci Il wynosita — 1388,5 tys. zt i zostata
zaprezentowana w pozycji R0040 Zatgcznika nr 1 do niniejszego Sprawozdania - Pozycje
bilansowe (5.02.01.02). Towarzystwo przewiduje, ze mozliwe do potracenia tymczasowe roznice
z wyceny wygasng w ciggu roku. Na koniec 2021 roku nie wystapity w podatku odroczonym

nierozliczone straty podatkowe z lat ubiegtych oraz niewykorzystane ulgi podatkowe.

Réznice w podatku dochodowym wystepujgce miedzy standardami rachunkowosci wg PSR

i Wyptacalnosci Il zostaty przez Towarzystwo zidentyfikowane.

Towarzystwo Ubezpieczenn Wzajemnych TUW z siedzibq w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
KRS 0000033284, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.
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E Zarzadzanie kapitatem

E.1 Srodki wtasne

E.1.1 Zasady zarzadzania srodkami wtasnymi

Zasady zarzadzania $Srodkami wifasnymi Towarzystwa reguluja wewnetrzne procedury
okreslajagce zasady planowania biznesowego i zarzadzania kapitatem. Podstawowym
dokumentem zwigzanym z zarzadzaniem S$rodkami wtasnymi jest ,Polityka Inwestycyjna
Towarzystwa Ubezpieczen Wzajemnych , TUW”, ,Strategia Zarzgdzania Ryzykiem w TUW
L,TUW””,  Plan finansowy” oraz ,Zasady zarzgdzania adekwatnoscig kapitatowg w TUW

,TUW”” uchwalone przez Zarzad.

Strategia zarzadzania kapitatem w Towarzystwie opiera sie na utrzymywaniu odpowiedniej
wyptacalnosci i odpowiedniej jakosci kapitatu. Celem zarzgdzania kapitatem w Towarzystwie
Ubezpieczen Wzajemnych ,TUW” jest zapewnienie kapitatowej adekwatnosci Towarzystwa
w odniesieniu do ryzyk generowanych w dziatalnosci ubezpieczeniowej, finansowej

i operacyjnej.

Zarzadzanie kapitatem i ptynnoscig ma kluczowe znaczenie dla Towarzystwa, jego klientéw,
inwestorow oraz innych interesariuszy. Zgodnie z przyjetg tolerancjg ryzyka, celem
zarzadzania kapitatem i ptynnosciag Towarzystwie jest dbanie o silng i stabilng pozycje
kapitatows, przy jednoczesnym utrzymywaniu odpowiedniej ptynnosci w celu zapewnienia,

ze Towarzystwo bedzie zdolne do wypetniania przyjetych zobowigzan.
Ponadto cele zarzadzania kapitatem obejmuija:

+ spetnienie ilosciowych wymagan kapitalowych wynikajacych z powszechnie
obowigzujacych przepiséw prawa oraz regulacji organu nadzoru,

+ spetnienie jakosciowych wymagan odnosnie do zarzadzania kapitatem wynikajgcych

z powszechnie obowigzujacych przepisdéw prawa oraz regulacji organu nadzoru,

+ umozliwienie realizacji wewnetrznych celdw biznesowych okreslonych w planach

Towarzystwa,

Towarzystwo Ubezpieczenn Wzajemnych TUW z siedzibq w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
KRS 0000033284, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.
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+ zapewnienie marginesu kapitatu regulacyjnego ponad poziomy wynikajgce
z przyjetych plandw, umozliwiajgcego utrzymanie adekwatnego poziomu kapitatu

w przypadku zaistnienia nieprzewidzianych, negatywnych scenariuszy.

Horyzont czasowy planowania kapitatu jest zgodny z horyzontem planowania biznesowego,
przy czym obejmuje co najmniej perspektywe roczng oraz perspektywe wieloletnig (3 lata).

Proces planowania alokacji kapitatu przeprowadzany jest z nastepujacy czestotliwoscia:

+ w przypadku planu rocznego - w roku poprzedzajgcym rok planowany w terminach

zgodnych z terminami planowania biznesowego,

+ w przypadku planowania wieloletniego w roku poprzedzajgcym lata planowane

w terminach zgodnych z terminami planowania biznesowego,
+ wraz z korektg plandw biznesowych.

Pomiar biezgcej wartosci poziomoéw adekwatnosci kapitatowej odbywa sie cztery razy do roku
w terminach zgodnych z terminami planowania alokacji kapitatu. W przypadku zaistnienia
zdarzen mogacych miec istotny wptyw na pozycje kapitatowa Towarzystwa pomiar poziomu

adekwatnosci kapitatu moze by¢ przeprowadzany czesciej.

Towarzystwo przyjmuje, ze kierowanie sie powyzszymi wytycznymi wzmacnia odpornos¢ na
niekorzystne zdarzenia rynkowe oraz stuzy dtugo- i kréotkoterminowym interesom TUW

,TUW”, cztonkéw Towarzystwa, a takze innych stron.

Towarzystwo ,,TUW” w celu spetniania zatozen zwigzanych z srodkami wtasnymi wprowadzito
szereg limitéw, wobec ktérych sie odnosi, a ktérych zaproponowane wielkosci okreslajg
strategie oraz obliguja do doktadnego kontrolowania struktury jego portfela. Limity te
sprawdzane sg cyklicznie, a wyniki analiz prezentowane sg przez Dyrektora Biura Zarzadzania
Ryzykiem na posiedzeniach Komitetu Ryzyka. Zarzad w sposéb ciggty ma dostep do tego typu
sprawozdan i na ich podstawie podejmuje kluczowe decyzje dla TUW ,TUW” — akceptacja
nowego poziomu ryzyka lub podjecie dziatan majgcych ograniczy¢ jego nieakceptowalny

poziom.

Ponizej umieszczona jest tabela z limitami dotyczacymi zarzadzania srodkami wfasnymi

w TUW , TUW”.

Towarzystwo Ubezpieczenn Wzajemnych TUW z siedzibq w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
KRS 0000033284, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.
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Tabela 27. Obowigzujace limity dotyczace zarzgdzania srodkami wtasnymi w 2021 roku

Wskaznik rzeczywistego pokrycia

SCR srodkami wtasnymi / Wskaznik
1 Woyptacalnos¢ >90%
pokrycia SCR srodkami wiasnymi wg

planu

taczna wartos$¢ SCR / taczna
2 SCR <110%
wartosc SCR z planu

SCR ryzyka ubezpieczeniowego /

3 SCR >60%
SCR
Potrzeby w zakresie
Wartosc wtasnej oceny potrzeb w wyptacalnosci nie powinny
4 OPW <100%
zakresie wyptacalnosci / SCR przekracza¢ wymogu

regulacyjnego

Wartosc wtasnej oceny potrzeb w
zakresie wyptacalnosci dla ryzyk

5 OPW ubezpieczeniowych / Wartos¢ >60% | Analogicznie do struktury SCR
wiasnej oceny potrzeb w zakresie

wyptacalnosci

Towarzystwo nie odnotowato w okresie sprawozdawczym istotnych zmian, ktdre mogtyby

mie¢ wptyw na zasady zarzgdzania sSrodkami wiasnymi.

E.1.2 Informacja dotyczaca struktury srodkéow wiasnych

Do podstawowych srodkéw wtasnych Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych , TUW” zalicza:
w+ opfacony kapitat zaktadowy,
+ rezerwe uzgodnieniowa,

+ kwote odpowiadajgcg wartosci aktywédw netto z tytutu odroczonego podatku

dochodowego.

Towarzystwo Ubezpieczenn Wzajemnych TUW z siedzibq w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
KRS 0000033284, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.
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Towarzystwo nie wykazuje pozycji zaliczanych do pozyczki podporzadkowanej oraz

uzupetniajgcych srodkéw wtasnych.

Srodki wtasne Towarzystwo kwalifikuje do trzech kategorii. Kategoria 1 obejmuje optacony
kapitat zaktadowy i rezerwe uzgodnieniowg. Do kategorii 2 zalicza sie pozyczki
podporzadkowane. Do kategorii 3 zalicza sie nadwyzke aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego nad rezerwg na podatek odroczony. Na dziert 31 grudnia 2021 roku

Towarzystwo nie posiadato zobowigzan podporzgdkowanych.

Srodki wtasne Towarzystwa w 2021 roku spetniajg warunki art. 245 ust. 2 ustawy
o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej, przy uwzglednieniu czynnikéw
okreslonych w art. 245 ust. 3 tejze ustawy i w zwigzku z powyzszym nalezg do kategorii
1 nieograniczonej. Srodki wtasne nie s3 podporzadkowane i nie maja ograniczenia czasu
trwania. Catos¢ srodkéw wiasnych jest dopuszczona na pokrycie kapitatowego wymogu
wyptacalnosci. Na pokrycie minimalnego wymogu kapitatowego dopuszczone sg tylko srodki
nalezgce do kategorii 1 nieograniczonej co oznacza, ze kwota odpowiadajgca wartosci
aktywéw netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie jest dopuszczona na

pokrycie minimalnego wymogu kapitatowego.

Srodki wiasne na pokrycie kapitatowego wymogu wyptacalnosci (SCR)

Srodki wtasne na pokrycie kapitatowego wymogu wyptacalnosci (SCR) w 2021 roku wyniosty

208,5 min zt i byty na nizszym poziomie w porédwnaniu do 2020 roku.

Towarzystwo Ubezpieczenn Wzajemnych TUW z siedzibq w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
KRS 0000033284, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.
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Tabela 28. Srodki wiasne na pokrycie kapitalowego wymogu wyptacalnosci (SCR) w tys. zt

Srodki wlasne dostepne na pokrycie SCR Pozycja :rZ;llqcznlka 31.12.2021 31.12.2020
Kategoria 1 R0290/C0020 207 099,2 241 137,3
Podstawowe srodki wiasne R0290/C0020 207 099,2 241 137,3
Kapitat zalozycielski, wdady czionkow lub R0040/C0020 278216 27 821,6
réwnowazna pozycja SW w przypadku TUW
Rezerwa uzgodnieniowa R130/C0020 179 277,6 213 315,7
Uzupehiajace srodki wiasne R0400/C0020 - -
Kategoria 2 R0290/C0040 = =
Podstawowe srodki wiasne R0290/C0040 - -
Zobowigzania podporzgadkowane R0140/C0040 - -
Uzupelniajace srodki wlasne R0400/C0040 - -
Kategoria 3 R0290/C0050 1 389,6 -
Podstawowe srodki wiasne R0290/C0050 1 389,6 -
Kwota odpowiadajgca wartosci aktywow z tyt. RO160/C0050 1389,6 i
odroczonego podatku dochodowego netto
Uzupehniajace srodki wlasne R0400/C0050 - -

Srodki wlasne razem dostepne na pokrycie SCR R0500/C0010 208 488,8

Srodki wlasne razem dopuszczone na pokrycie
SCR

R0540/C0010 208 488,8 241 137,3

Szczegdétowe dane w zakresie Srodkéw witasnych znajdujg sie w Zataczniku nr 7 do

Sprawozdania - Srodki wtasne (S.23.01.01).
W Towarzystwie nie wystepujg fundusze wyodrebnione.

Nie wystepuja istotne ograniczenia srodkéw wtasnych ani obcigzenia srodkéw wtasnych, jak
rowniez zadne odliczenia od srodkéw wtasnych. W kalkulacji nie wystgpity odliczenia
z tytutu udziatéw kapitatowych w instytucjach finansowych i kredytowych ani odliczenia

innych pozycji aktywoéw.

W Towarzystwie Ubezpieczen Wzajemnych ,TUW” wptaty wnoszone przez cztonkéw
Towarzystwa wykazywane sg w sprawozdawczosci statutowej w dwéch pozycjach: kapitale
podstawowym i pozostatych kapitatach rezerwowych. O ile w pozycji , kapitat zatozycielski,
wktady cztonkéw lub réwnowazna pozycja srodkédw wiasnych w przypadku TUW”
wykazywana jest ta sama pozycja co kapitat podstawowy w sprawozdaniu statutowym, to nie
sg W niej wykazywane inne wptaty cztonkdéw, tj. sktadka cztonkowska, wpisowe oraz objete

udziaty, ktére nie zostaty jeszcze przeniesione decyzjg Walnego Zgromadzenia do kapitatu

Towarzystwo Ubezpieczenn Wzajemnych TUW z siedzibq w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
KRS 0000033284, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.
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podstawowego. Skumulowane wptaty z tego tytutu prezentuje pozycja , pozostate kapitaty
rezerwowe” w sprawozdaniu statutowym, natomiast w sprawozdaniu dla celéw

wyptacalnosci jest ona sktadnikiem rezerwy uzgodnieniowej.

Sktadnikami rezerwy uzgodnieniowej sg réwniez inne pozycje kapitatdbw wiasnych
Towarzystwa wykazywane w sprawozdaniu dla celéw statutowych tj. kapitat zapasowy,
kapitat z aktualizacji wyceny, a takze zysk strata netto z lat ubiegtych i roku biezgcego.
Rezerwa uzgodnieniowa stanowi rdznice miedzy nadwyzkg aktywdw nad zobowigzaniami
a kapitatem zatozycielskim. Strukture aktywdw netto rezerwy uzgodnieniowe] przedstawiono

w tabeli ponizej.

Tabela 29. Rezerwa uzgodnieniowa w tys. zt

zmiana w okresie

Pozycja z

Zatacznika nr 7 31.12.2021 31.12.2020 srédto

149 183,7 128 664,5 20519,2

Rezerwa uzgodnieniowa

Kapitat zapasowy pozostaty Zasilenie z wyniku finansowego z 2020 r.

Pozycja pokazuje spadek wartosci obligaciji
wycenianych wg warto$ci godziwej wykazywanej

Kapitat z aktualizacji wyceny - -39 853,5 0,5 -39 853,9|w kapitatach. Poczgwszy od 2021 r. nastgpita
Kapitaty wtasne zmiana sposobu wyceny obligacji w PSR z SCN
wg PSR na warto$¢ godziwa.
pomniejszone
° l::p;tal Pozostate kapitaty rezerwowe - 129 475,7 119 927,5 9 548,2| Wplywy ze sktadek cztonkéw Towarzystwa
Zakiadow!
Y Nierozliczony wynik z lat poprzednich - -11 495,7 -11 495,7 0,0

Wynik jest nizszy niz w 2020 r. gtéwnie z
Wynik biezgcego okresu - 10 076,2] 20519,2 -10 442,9|powodu wigkszych wyptat odszkodowan wskutek
zdarzen pogodowych.

Korekty z tyt przeszacowania aktywéw i zobowigzan do Wplyw wyceny rezerw netto dia celéw

wartosci godziwej (netto po korekcie podatku odroczonego) -56719,3 ~44300,3 -12 419,0wyplacalnosci oraz wyceny rozliczefi 2
reasekuratorami

Usuniecie aktywow netto z tytutu podatku odroczonego R0160/C0050 -1389,6 0,0 -1 389,6| Aktualizacja wyceny aktywdw i zobowigzan

Razem R0130/C0010 179 277,6 213 315,7 -34 038,1

Szczegétowe dane w zakresie Srodkéw wiasnych znajdujg sie w Zatgczniku nr 7 do

Sprawozdania - Srodki wtasne (S.23.01.01).

Rezerwa uzgodnieniowa jest wrazliwa na wielkos¢ generowanego wyniku finansowego netto,
wielkos¢ wptacanych sktadek cztonkowskich oraz korekty wyceny aktywéw

i zobowigzan dla celéw wyptacalnosci.

Srodki wiasne na pokrycie minimalnego wymogu wyptacalnosci (MCR)

Srodki wtasne na pokrycie minimalnego wymogu wyptacalnosci (MCR) w 2021 roku wyniosty

207 min ztiich wysokos¢ ksztattowata sie na nizszym poziomie w poréwnaniu do 2020 roku.

Towarzystwo Ubezpieczenn Wzajemnych TUW z siedzibq w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
KRS 0000033284, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.
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Tabela 30. Srodki wiasne na pokrycie MCR w tys. zi

Pozycja z Zatagcznika

Srodki wlasne dostepne na pokrycie MCR r 7 31.12.2021 31.12.2020
Kategoria 1 R0290/C0020 207 099,2 241 137,3
Podstawowe srodki wiasne R0290/C0020 207 099,2 241 137,3
Kapitat zatozycielski, widady czionkow lub R0040/C0020 27 821,6 27 821,6
réownowazna pozycja SW w przypadku TUW
Rezerwa uzgodnieniowa R0130/C0020 179 277,6 213 315,7
Uzupehniajace srodki wlasne R0400/C0020 0,0 0,0
Kategoria 2 R0290/C0040 0,0 0,0
Podstawowe srodki wiasne R0290/C0040 0,0 0,0
Zobowigzania podporzgdkowane R0140/C0040 0,0 0,0
Uzupehniajace srodki wiasne R0400/C0040 0,0 0,0

Srodki wlasne razem dostepne na pokrycie MCR R0510/C0010 207 099,2

Srodki wtasne razem dopuszczone na pokrycie

MCR R0550/C0010 207 099,2 241 137,3

Szczegétowe dane w zakresie srodkéw wiasnych znajdujg sie w Zatgczniku nr 7 do

Sprawozdania - Srodki wtasne (S.23.01.01).

E.1.3 Rdinice w wycenie dla celow statutowych a celéow wyptacalnosci

Srodki wtasne na pokrycie kapitatowego wymogu wyptacalnosci réznig sie od kapitatéw
wiasnych wykazanych w rocznym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie
z przepisami ustawy o rachunkowosci o kwoty korekt z tytutu przeszacowania do wartosci
godziwe] aktywow i zobowigzan dla celdw wyptacalnosci oraz wynikajgcej z nich korekty

podatku odroczonego. Wykaz réznic przedstawiono w tabeli ponizej.

Tabela 31. Wykaz rdéinic miedzy kapitatem wiasnym wykazywanym w sprawozdaniu

finansowym zaktadu a sSrodkami wiasnymi na pokrycie SCR w tys. zt

Kapitaly wiasne a dostepne srodki wiasne A L 31.12.2021 31.12.2020 zmlany. v
nr7 okresie
Kapitaly wiasne wg PSR - 265 208,1 285 437,6 -20 229,4
Korekta 2 tytulu przeszacowania aktywow | - -56 719,3 -44.300,3 -12419,0
zobowigzan do warto$ci godziwej
Zobowiazania podporzgdkowane R0140/C0010 0,0 0,0 0,0
Srodki wilasne dostepne na pokrycie SCR R0540/C0010 208 488,8 241 137,3 -32 648,5
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Szczegétowe dane w zakresie Srodkéw wiasnych znajdujg sie w Zatgczniku nr 7 do

Sprawozdania- Srodki wtasne (5.23.01.01).

W 2021 roku Towarzystwo posiadato dostepne srodki wtasne na poziomie nizszym

0 32,6 min zt w stosunku do 2020 roku.

Towarzystwo odnotowato w 2021 roku spadek kapitatéw wtasnych wg PSR wynikajgcy
ze spadku wartosci obligacji wycenianych poczawszy od 2021 roku wg wartosci godziwej.
Spadek ten zostat czesciowo zréwnowazony przez zysk finansowy netto za 2021 rok oraz
zwiekszenia kapitatu rezerwowego z tytutu wptaconych sktadek cztonkowskich. Ponadto,
obserwujemy (podobnie jak w 2020 roku) negatywny wptyw na $rodki wtasne pochodzacy z
korekty z tytutu przeszacowania aktywoéw i zobowigzan do wartosci godziwej, ktéra byta

zwigzana gtdwnie ze zmiang do wartosci godziwej rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

E.2 Kapitatowy wymag wyptacalnosci i minimalny wymaég kapitatowy

Kapitatowy wymog wyptacalnosci dla TUW ,, TUW” spadt w 2021 roku, wzgledem wartosci
z 2020 roku. SCR dla ryzyka ubezpieczeniowego w ubezpieczeniach innych niz na zycie spadt
(wzgledem roku 2020) i na koniec 2021 roku stanowit 70% wkfadu w ryzyko — jest on na
podobnym poziomie jak w 2020 roku co jest zgodne ze strategig Towarzystwa. Minimalny
wymaog kapitatowy nie zmienit sie w sposéb znaczacy. Szczegdtowe informacje sg zawarte w

rozdziale C Sprawozdania.

E.2.1 Kapitatowy wymadg wyptacalnosci

Towarzystwo przyjmuje, ze profil ryzyka okreslony przez formute standardowa wzglednie
dobrze odzwierciedla rzeczywisty profil ryzyka TUW ,TUW”. Ewentualne réznice podlegaja
corocznie analizie w procesie oceny ogdlnych potrzeb w zakresie wyptacalnosci. Oznacza to,
iz w celu scharakteryzowania wtasnego profilu ryzyka Towarzystwo uwzglednia dodatkowo
pewne modyfikacje profilu ryzyka w przypadku tych ryzyk, ktére nie sg ujete w formule

standardowej lub ich ilosciowe oszacowanie (tzw. kalibracja) w formule standardowej nie
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odzwierciedla w petni profilu ryzyka TUW ,TUW” (patrz rozdziat B.3.2 Ocena wtasna ryzyka

i wyptacalnosci Sprawozdania).

Tabela 32. Wskaznik pokrycia kapitalowego wymogu wyptacalnosci (SCR) w tys. zt

Pozycja z

Dostepne i dopuszczone srodki wiasne na pokrycie SCR

zalacznika nr 7

Dostepne srodki wtasne na pokrycie wymogu SCR R0500/C0010 208 489 241 137
Dopuszczone $rodki wiasne (EOF) na pokrycie wymogu
P ( ) na pokrycie wymog R0540/C0010 208 489 241 137
SCR
Kapitatowy Wymag wyptacalnosci (SCR) R0580/C0010 138 318 140 833

Wspétczynnik pokrycia kapitatowego wymogu
wyptacalnosci (SCR) dopuszczonymi srodkami R0620/C0010 150,73% 171,22%

wiasnymi

Szczegétowe dane w zakresie kapitatowego wymogu wyptacalnosci znajdujg sie

w Zataczniku nr 7 do Sprawozdania -Srodki wtasne (5.23.01.01).
Na Towarzystwo nie zostat natozony narzut kapitatowy.

Dane w zakresie wynikow kapitatowego wymogu wyptacalnosci (w podziale na moduty
ryzyka) zostaly zaprezentowane w ponizszej tabeli. Szczegétowe dane w zakresie
kapitatowego wymogu wyptacalnosci znajdujg sie w Zatgczniku nr 8 - Kapitatowy wymadg

wyptacalnosci — dla podmiotéw stosujgcych formute standardowg (S.25.01.21).

Tabela 33. Struktura kapitalowego wymogu wyptacalnosci w tys. zt

Struktura kapitatowego wymogu Pozycja z zatacznika

wyptacalnosci nr8 % SCR* % SCR*
Ryzyko rynkowe R0010/C0110 28 008 20,2% 28058 20,3%
Ryzyko niewykonania zobowigzania przez

R0020/C0110 17382 12,6% 15 884 11,5%

kontrahenta
Ryzyko w ubezpieczeniach na zycie R0030/C0110 3189 2,3% 3345 2,4%
Ryzyko w ubezpieczeniach zdrowotnych R0040/C0110 11838 8,6% 11 595 8,4%
Ryzyko w ubezpieczeniach innych niz na zycie R0050/C0110 96 191 69,5% 98 469 71,2%
Ryzyko operacyjne R0130/C0110 19525 14,1% 20844 15,1%

SCR - kapitatowy wymog wyptacalnosci R0220/C0110 138318 140 833

*struktura SCR wedtug wartosé¢ wymogow kapitatowych dla poszczegdlnych ryzyk przed efektem dywersyfikacji w odniesieniu

do catkowitego SCR.

Towarzystwo nie ztozyto wniosku do organu nadzoru w sprawie wydania pozwolenia na

stosowanie parametréw specyficznych.
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Towarzystwo nie stosuje uproszczen przy obliczaniu wymogow wedtug formuty

standardowej.

Towarzystwo nie stosuje parametréow specyficznych dla zaktadu zgodnie z art. 104 ust.

7 Dyrektywy Wyptacalnos¢ Il.

E.2.2 Minimalny wymaég kapitatowy

Towarzystwo dokonuje wyliczed wartosci minimalnego progu wyptacalnosci (MCR)
w oparciu o formute standardowg. Minimalny kapitatowy prég wyptacalnosci odpowiada
kwocie dopuszczonych podstawowych srodkéw wtasnych, ponizej ktdrej, przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci, ubezpieczajgcy i beneficjenci sg narazeni na niedopuszczalny
poziom ryzyka. Kalkulacje dokonywane sg na podstawie funkcji liniowej rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych oraz sktadki przypisanej. Towarzystwo oswiadcza, iz przy wyliczeniu MCR
nie uwzglednia zobowigzan z tytutu ubezpieczen na zycie, o ktérych mowa w art. 251 ust. 1
pkt e Aktu Delegowanego, gdyz jako Towarzystwo ubezpieczen majgtkowych nie oferuje

umow ubezpieczen na zycie.

Dane dotyczace wyliczen wartosci minimalnego progu wyptacalnosci Towarzystwa
przedstawione w tabeli. Tabela 36. Wyniki kapitatowego minimalnego wymogu wyptacalnosci

TUW ,, TUW” na 31.12.2021 r. w tys. zt

Pozycja z

Dostepne i dopuszczone srodki wtasne na pokrycie MCR

zatacznika nr 7

Dostepne srodki wtasne na pokrycie wymogu MCR R0510/C0010 207 099 241137
Dopuszczone $rodki wtasne (EOF) na pokrycie wymogu MCR R0550/C0010 207 099 241137
Minimalny Wymag Kapitatowy (MCR) R0600/C0010 62243 63375

Wspoétczynnik pokrycia Minimalnego Wymogu Kapitatowego (MCR)

R0640/C0010 332,73% 380,49%
dopuszczonymi Srodkami wtasnymi

Szczegbétowe dane w zakresie kapitatowego wymogu wyptacalnosci znajduja sie w Zataczniku

nr 7 do Sprawozdania - Srodki wtasne (S.23.01.01).
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E.3 Zastosowanie podmodutu ryzyka cen akcji opartego na duracji do obliczenia

kapitatowego wymogu wyptacalnosci

Towarzystwo nie stosuje podmodutu ryzyka cen akcji opartego na duracji do obliczenia
kapitatowego wymogu wyptacalnosci, o ktérym mowa w art. 304 Dyrektywy Solvency Il dla

podmodutu cen akcji.

E.4 Réznice miedzy formutg standardowa a stosowanym modelem wewnetrznym

Towarzystwo nie stosuje modelu wewnetrznego, zas wszelkie obliczenia dotyczgce wymogu

wyptacalnosci oparte sg na formule standardowej.

E.5 Zgodno$é z minimalnym wymogiem kapitatlowym i zgodnos¢ z kapitatowym

wymogiem wyptacalnosci

Towarzystwo os$wiadcza, ze wystepuje zgodno$é z minimalnym wymogiem kapitatowym

i kapitatowym wymogiem wyptacalnosci.

E.6 Wszelkie inne informacje

Wszelkie istotne informacje w zakresie tego rozdziatu ujeto w Sprawozdaniu.
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Zataczniki:
w Zatgcznik 1. Pozycje bilansowe (5.02.01.02)

w+ Zatgczniki2. Sktadki, odszkodowania i Swiadczenia oraz koszty wg linii biznesowych

(5.05.01.02)
w Zatacznik 3. Sktadki, odszkodowania i $wiadczenia oraz koszty wg kraju (S.05.02.01)

w Zatgcznik 4. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla ubezpieczen na zycie i

ubezpieczen zdrowotnych o charakterze ubezpieczen na zycie (5.12.01.02)

w Zatgcznik 5. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla ubezpieczen innych niz

ubezpieczenia na zycie (5.17.01.02)

w Zatgcznik 6. Odszkodowania i $wiadczenia z tytutu pozostatych ubezpieczen

osobowych i majatkowych (5.19.01.21)
+ Zatacznik 7. Srodki wiasne (5.23.01.01)

+ Zafacznik 8. Kapitatowy wymodg wyptacalnosci — dla podmiotdw stosujgcych formute

standardowsg (5.25.01.01)

w Zatgcznik 9. Minimalny wymég kapitatowy — dziatalnos¢ ubezpieczeniowa lub
reasekuracyjna prowadzona jedynie w zakresie ubezpieczen na zycie lub jedynie w

zakresie ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie (5.28.01.01)
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Zatacznik 1. Pozycje bilansowe (S.02.01.02)

Wartos¢ bilansowa wg
Wypflacalnos¢ Il
C0010
Aktywa
Wartosci niematerialne i prawne R0030 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego R0040 1389 588
Nadwyzka na funduszu $wiadczen emerytalnych R0050 0
Nieruchomos$ci, maszyny i wyposazenie (Rzeczowe aktywa trwate) wykorzystywane na uzytek wiasny R0060 43 197 068
Lokaty (inne niz aktywa dla ubezpieczen na zycie, w ktdrych $wiadczenie jest ustalane w oparciu o
okreslone indeksy lub inne wartosci bazowe i dla ubezpieczen na zycie zwigzanych z ubezpieczeniowym R0O070 607 037 852
funduszem kapitatowym)
Nieruchomosci (inne niz do uzytku wiasnego) R0080 0
Udzialy w zakladach powigzanych, w tym udziaty kapitatowe R0090 0
Akcje i udzialy R0100 0
Akcje i udziaty — notowane R0110 0
Akcje i udzialy — nienotowane R0120 0
Diuzne papiery wartosciowe R0130 606 947 880
Obligacje panstwowe R0140 502 997 707
Obligacje korporacyjne R0150 103 950 173
Strukturyzowane papiery wartosciowe R0160 0
Zabezpieczone papiery wartosciowe R0170 0
Jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania R0180 0
Instrumenty pochodne R0190 0
Depozyty inne niz ekwiwalenty srodkéw pienieznych R0200 89 973
Pozostate lokaty R0210 0
Aktywa posiadane z tytutu ubezpieczen, w ktérych $wiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone
indeksy lub inne warto$ci bazowe, i ubezpieczen zwigzanych z ubezpieczeniowym funduszem R0220 0
kapitatowym
Pozyczki i pozyczki zabezpieczone hipotecznie R0230 0
Pozyczki pod zastaw polisy R0240 0
Pozyczki i pozyczki zabezpieczone hipotecznie dla oséb fizycznych R0250 0
Pozostate pozyczki i pozyczki zabezpieczone hipotecznie R0260 0
Kwoty nalezne z umoéw reasekuraciji dla zobowigzan wynikajgcych z ubezpieczen: R0270 272 499 650
Inr;ng:i :z ubezpieczenia na zycie i zdrowotnych o charakterze ubezpieczen innych niz ubezpieczenia RO280 213 977 576
Innych niz ubezpieczenia na zycie z wylgczeniem zdrowotnych R0290 213 961 844
Zdrowotnych o charakterze ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie R0300 15733
Na zycie i zdrowotnych o charakterze ubezpieczen na zycie, z wylgczeniem zdrowotnych oraz
ubezpieczen, w ktérych $wiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne wartosci R0O310 58 522 074
bazowe, i ubezpieczen zwigzanych z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym
Zdrowotnych o charakterze ubezpieczen na zycie R0320 0
Na zycie z wylgczeniem zdrowotnych oraz ubezpieczen, w ktérych $wiadczenie jest ustalane w oparciu o
okreslone indeksy lub inne wartosci bazowe, i ubezpieczen zwigzanych z ubezpieczeniowym funduszem R0330 58 522 074
kapitatowym
Ubezpieczenia na zycie, w ktdrych $wiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne
. K . . Lo X . . R0340 0
wartodci bazowe, i ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym
Depozyty u cedentéw R0350 0
Naleznosci z tytutu ubezpieczen i od posrednikéw ubezpieczeniowych R0360 24 487 546
Naleznosci z tytutu reasekuraciji biernej R0370 0
Pozostate naleznosci (handlowe, inne niz z dziatalnosci ubezpieczeniowej) R0380 3463 949
Akcje wiasne (posiadane bezposrednio) R0390 0
Kwoty nalezne, dotyczace pozycji srodkéw wiasnych lub kapitatu zatozycielskiego, do ktérych optacenia
. ; . R0400 0
wezwano, ale ktére nie zostaly jeszcze optacone
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych R0410 47 424 490
Pozostate aktywa (niewykazane w innych pozycjach) R0420 207 198 423
Aktywa ogétem R0500 1 206 698 567
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Zobowigzania

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia inne niz ubezpieczenia na zycie R0510 649 367 117
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia inne niz ubezpieczenia na zycie (z wylaczeniem RO520 643 658 751
zdrowotnych)
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tgcznie R0530 0
Najlepsze oszacowanie R0540 628 740 724
Margines ryzyka R0O550 14 918 027
R.ezerwy ltechmf:zno-L.Jbe.zpleczemowe — ubezpieczenia zdrowotne (o charakterze ubezpieczen innych RO560 5708 366
niz ubezpieczenia na zycie)
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tgcznie R0570 0
Najlepsze oszacowanie R0580 5 602 156
Margines ryzyka R0590 106 210
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia na zycie (z wytgczeniem ubezpieczen, w ktérych
$wiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne wartosci bazowe i ubezpieczen z R0600 118 525 552
ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym)
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia zdrowotne (o charakterze ubezpieczen na zycie) R0610 0
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tgcznie R0620 0
Najlepsze oszacowanie R0630 0
Margines ryzyka R0640 0
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia na zycie (z wytgczeniem zdrowotnych oraz
ubezpieczen, w ktérych $wiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne wartosci R0650 118 525 552
bazowe i ubezpieczen z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym)
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tgcznie R0660 0
Najlepsze oszacowanie R0670 109 827 791
Margines ryzyka R0680 8 697 761
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia, w ktérych swiadczenie jest ustalane w oparciu o
- K X - . . . ) ) ) R0690 0
okreslone indeksy Iub inne wartoéci bazowe i ubezpieczenia z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tgcznie R0700 0
Najlepsze oszacowanie RO710 0
Margines ryzyka R0720 0
Pozostate rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe R0730 _
Zobowigzania warunkowe R0740 0
Pozostate rezerwy (inne niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe) RO750 5 255 182
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych dla pracownikéw R0760 1842 498
Zobowigzania z tytutu depozytéw zaktaddw reasekuraciji RO770 0
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego R0780 0
Instrumenty pochodne R0790 0
Zobowigzania wobec instytucji kredytowych R0800 0
Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania wobec instytucji kredytowych R0810 24 062 529
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen i wobec posrednikdw ubezpieczeniowych R0820 16 013 953
Zobowigzania z tytutu reasekuracji biernej R0830 0
Pozostate zobowigzania (handlowe, inne niz z tytutu dziatalno$ci ubezpieczeniowej) R0840 11 685 374
Zobowigzania podporzadkowane R0850 0
Zobowigzania podporzadkowane niewmgczone do BOF R0860 0
Zobowigzania podporzadkowane wigczone do BOF R0870 0
Pozostate zobowigzania (niewykazane w innych pozycjach) R0880 171 457 581
Zobowiazania ogétem R0900 998 209 787
Nadwyzka aktywoéw nad zobowigzaniami R1000 208 488 781

Towarzystwo Ubezpieczenn Wzajemnych TUW z siedzibq w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru

Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem

KRS 0000033284, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.
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Zataczniki 2. Sktadki, odszkodowania i $wiadczenia oraz koszty wg linii biznesowych (S.05.01.02)

Linie biznesowe w do: i z innymi niz na zycie oraz Linie biznesowe w do
Ubezpicczenia Ubezpieczenia
pokiycia | Uezpleczenia | odpowiedzialnodel]  pozostate Ubezpieczenia | % Uhezpieczenta | Uhezpieczenia |, o Pozostale | Ubezpieczenia |, I S
kosztéw e w‘f”‘a © ezpieczenia ww.y::l z Ml " | ubezpieczenia | morskie, lotnicze i N ° “r?"'i;d o f;lw‘e If'a‘" kredytow °h= w Swiadczenia | réznych strat eu""”fe"‘a ubezpieczenia |morskie, lotnicze “J’"f:“" a 9
swiadezon utraty pracownicze | uzytkowania pojazdéw transportowe nnych &z oscl cywline] | - poreczen ochrony pomocy | finansowych | WO | ocohowe | i transportowe | MaIatkowe
dochodéw pojazdéw rzeczowych | ogdinej prawnej
medycznych
mechanicznych
Co010 C0020 Co030 C0040 C0050 C0060 Co070 G000 C0080 C0100 o110 co120 Co130 co120 Co150 Co160 C0200
Sktadki przypisane
Brutto - Bezposrednia dzialalnos¢ ubezpieczeniowa| RO110 53 727‘ 24380 915‘ 324372 494‘ 5133 151| 19 151‘ 103 309 asa| 36468 37z| 6382 691 55 152‘ 14477 493‘
rutto — Przyjeta RO120 o o o [ o o [l [ [ o
rutto - Przyjeta RO130

Jdzial zakladu reasekuracji

107 429 831 136 622 2 291 795
85 879 507} 36 331 750] 4090 896]

9057 697
5419 796]

fetto
Kladki zarobione

B $ dziatalnos

176 4@5‘ 170 155 233| 35189 7g5| 1821 537|

rutto - Przyjeta

ntto - Przyjeta

Udzial zakladu reasekuracii

etto

Brutto - Bezposrednia dzialalnos¢ ubezpieczeniowa

nutto ~ Przyjeta

nutto - Prz)

et
Udzial zakladu reasekuracji
fetto

T
Zmiana stanu pozostalych rezerw techniczno-
ch

59348684 0| 160 997|
45162852 12773 767] 109 333]

Brutto ~ Bezposrednia dziatalnos¢ ubezpieczeniowa

nutto ~ Przyjeta

nutto — Przyjeta
dzial zakiadu reasekuracji

T
oszty poniesione

ozostate koszty

[Koszty ogélem
inie biznesowe do: z tytutu na zycie z tytuly
Ubezpieczenia,
5 i"’dm'y?". " Renty z uméw R:"'V 2 uméw
|swiadczenie je: ubezpiecsenia |  Ubezpieczenia
innych niz umowy
innych niz
oparciu o ubezpieczenia na
okreslone umowy zycie oraz
Ubezpieczenia z Pozostale |ubezpieczenia na Reasekuracja | Reasekuracia
Ubezpieczenia indeksy lub inne : powiazane ze o Ogslem
udzialem w " | ubezpieczeniana | zycie oraz azane ze | ubezpieczen | ubezpieczeri
zdrowotne wartosci oo zobowiazaniami ,
2yskach 2ycie zdrowotnych | na zycie
bazowe i ubezpieczeniowymi
ubezpieczenia innymi niz
2wiazane z ubazniecaei zobowiazania z
ubezpieczeniow P! tytutu ubezpieczer
zdrowotnych
ym funduszem zdrowotnych
kapitatowym
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300
Kladki przypisane
[Brutto [ Ri410 | o o o o of o of of o]
[Udziat zakiadu reasekuracji | R1420 | o o o o of o of of of
[Netto ["Ris00 | of o o of o of of of o
Kladki zarobione
[& [ Ri510 | o o o o of o o of o]
[Udziat zakiadu reasekuracji | Ris20 | of of of of o of qf of o
[Netto | Ri600 | of of o of of of of of o
i
[Brutto [ Ri610 | of of of of o 24671 099 0] 0] 24671 099
|Udziat zakdadu reasekuracji | Rie20 | of of of of of 6241 263 0 0| 6 241 263]
[ivetto | Ri7oo | of of of o of 18 429 836 o of 18 429 836]
Zmiana stanu pozostalych rezerw techniczno-
i ch
rutto 1710 | of of of of of of of of
Jdzial zakladu reasekuracji 1720 | of of of of of of of of
etto 1600 | of of of of qf of qf of
oszty poniesione 1900 o ol o o
ozostale koszty 2500
[Koszty ogélem 2600

Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych TUW z siedzibq w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy,
Wydziat
KRS 0000033284, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.

X1

Gospodarczy KRS pod
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i i kondycji finansowej za 2021 rok

Zatacznik 3. Sktadki, odszkodowania i

s

SW

iadczenia oraz koszty wg kraju (S.05.02.01)

Najwigkszych pig¢ krajow ( wg kwoty skiadek - ) pigé
Kraj siedziby | przypisanych brutto ) - Zobowiazania zwiazane z || s 0 G iy
ubezpieczeniami innymi niz ubezpieczenia na zycie
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070
[ Rroo10
C0080 C0090 C0100 C0110 C0120 C0130 C0140 |
Skiadki przypi
Brutto — Bezposrednia dziatalno$¢ ubezpieczeniowa R0110 651 034 829 0 0 0 0 0 651 034 829
Brutto — Przyjeta reasekuracja proporcjonalna R0120 0 0 0 0 0 0 0
Brutto — Przyjeta reasekuracja nieproporcjonalna R0130 0 0 0 0 0 0 0
Udziat zaktadu reasekuracii R0140 356 932 258 0 0 0 0 0 356 932 258
Netto R0200 294 102 570 0 0 0 0 0 294 102 570
Sktadki zarobione
Brutto — Bezposrednia dziatalno$¢ ubezpieczeniowa R0210 632 240 854 0 0 0 0 0 632 240 854
Brutto — Przyjeta reasekuracja proporcjonalna R0220 0 0 0 0 0 0 0
Brutto — Przyjeta reasekuracja nieproporcjonalna R0230 0 0 0 0 0 0 0
Udziat zakladu reasekuraciji R0240 351 202 338 0 0 0 0 0 351 202 338
Netto R0300 281 038 516 0 0 0 0 0 281 038 516
) a1 swi
Brutto — Bezposrednia dziatalno$¢ ubezpieczeniowa R0310 310 378 046 0 0 0 0 0 310 378 046
Brutto — Przyjeta reasekuracja proporcjonalna R0320 0 0 0 0 0 0 0
Brutto — Przyjeta reasekuracja nieproporcjonalna R0330 0 0 0 0 0 0 0
Udziat zaktadu reasekuracii R0340 193 473 361 0 0 0 0 0 193 473 361
Netto R0400 116 904 685 0 0 0 0 0 116 904 685
Zmiana stanu lych rezerw tect ych
Brutto — Bezposrednia dziatalno$¢ ubezpieczeniowa R0410 0 0 0 0 0 0 0
Brutto — Przyjeta reasekuracja proporcjonalna R0420 0 0 0 0 0 0 0
Brutto — Przyjeta reasekuracja nieproporcjonalna R0430 0 0 0 0 0 0 0
Udziat zaktadu reasekuracii R0440 0 0 0 0 0 0 0
Netto R0500 0 0 0 0 0 0 0
Koszty poniesione R0550 258 382 882 0 0 0 0 0 258 382 882
P koszty R1200
Koszty ogétem R1300
Krajsiedziby | preypisanye bt ) - Zohowigania swigzane z | NOMISISZICh pic
. PR P N . .. |krajéw i kraj siedziby
ubezpieczeniami innymi niz ubezpieczenia na zycie
C0150 C0160 C0170 C0180 C0190 C0200 C0210
[ roo10
C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 |
Skiadki przypi
Brutto R1410 0 0 0 0 0 0 0
Udziat zakladu reasekuracii R1420 0 0 0 0 0 0 0
Netto R1500 0 0 0 0 0 0 0
Skiadki zarobione
Brutto R1510 0 0 0 0 0 0 0
Udziat zaktadu reasekuracii R1520 0 0 0 0 0 0 0
Netto R1600 0 0 0 0 0 0 0
Odezh a1 swi
Brutto R1610 24 671 099 0 0 0 0 0 24 671 099
Udziat zaktadu reasekuracii R1620 6 241 263 0 0 0 0 0 6 241 263
Netto R1700 18 429 836 0 0 0 0 0 18 429 836
Zmiana stanu p tych rezerw techniczno-i ych
Brutto R1710 0 0 0 0 0 0 0
Udziat zakladu reasekuraciji R1720 0 0 0 0 0 0 0
Netto R1800 0 0 0 0 0 0 0
Koszty poniesione R1900 0 0 0 0 0 0 0
P koszty R2500
Koszty ogétem R2600

Towarzystwo Ubezpieczenn Wzajemnych TUW z siedzibq w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru

Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
KRS 0000033284, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.
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Zatacznik 4. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla ubezpieczen na zycie i ubezpieczen zdrowotnych o charakterze ubezpieczen na zycie 5.12.01.02)

Ubezpieczenia
2z udziatem w
2zyskach

0020

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane
tacznie

R0010

Pozostale

W ktérych

Jest

na zycie

0030

[Kwoty nalezne z umow reasekuracji i od spolek
[celowych (podmiotw specjainego przeznaczenia) oraz
reasekuracii finansowej, po dokonaniu korekty ze
Iwzgledu na oczekiwane straty w zwiazku 2
niewykonaniem zobowiazania przez kontrahenta,
|zwiazane z rezerwami techniczno-ubezpieczeniowymi
|obliczanymi tacznie - Ogslem

R0020

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane
jako suma najlepszego oszacowania i marginesu
ryzyka

Najlepsze

Umowy bez opcji
i gwarancji

C0040

Umowy z
opcjami i
gwarancjami

C0050

Umowy bez opcji
i gwarancji

Umowy z opcjami
i gwarancjami

Renty z uméw
ubezpieczenia innych
niz umowy
ubezpieczenia na
#ycie oraz powigzane
2e zobowiazani
ubezpieczeniowymi
innymi niz
zobowigzania z tytutu
ubezpieczer
0090

czynna

czynna

Ubezpieczenia
2 udziatem w
zyskach

Ubezpieczenia, w
Ktérych éwiadczenie jest
ustalane w oparciu o
okreslone indeksy lub
inne wartosci bazowe i
ubezpieczenia zwiazane
2 ubezpieczeniowym
funduszem kapitatowym

Renty z uméw ubezpi
innych niz umowy ubezpieczenia

state na zycie oraz powiazane ze

o0z0:
ubezpieczenia zobowiaz:

Ogétem (Ubezpieczenia
na zycie inne niz
2drowotne, w tym

ubezpieczenia na zycie

2zwiazane z

innymi niz
zobowiazania z tytutu

funduszem

zdrowotn

Umowy bez opcji
i gwarancji

Umowy z
opcjami i

gwarancjami

Renty z umow

ia innych niz
umowy ubezpieczenia na
2ycie oraz powiazane ze
zobowiazaniami z tytulu

Reasekuracja
ubezpieczen
2drowotnych
(reasekuracja
czynna)

Ogétem
(Ubezpieczenia

ubezpieczen na zycie)

0060

0070

C0080

C0100

C0110

C0120

0130

C0140

C0150

C0160

Najlepsze

R0030

100 827 791]

ie brutto
[Kwoty nalezne z uméw reasekuracjl  od spolek
|celowych (podmiotw specjalnego przeznaczenia) oraz
reasekuraci finansowe przed dokonaniem korekiy ze
[wzgledu na oczekiwane straty w zwiazku 2

przez

2

Ogsiem

58 113 496|

[Kwoty nalezne z uméw reasekuracji (bez kwot naleznych
lod spetek celowych (podmiotow specialnego
przeznaczenia) oraz 2 reasekuracji finansowe) przed
|dokonaniem korekty ze wzgledu na oczekiwane straty

RO050

[Kwoty nalezne od spdiek celowych (podmiotéw
specjalnego przeznaczenia) przed dokonaniem korekly
|z wzgledu na oczekiwane strat

RO060

Koty nalezne 2 reasekuracii finansowej przed
|dokonaniem korekty ze wzgledu na oczekiwane straty

RO070

Kwoty nalezne z uméw reasekuracil i od spolek
|celowych (podmiotw specjalnego przeznaczenia) oraz
reasekuracii finansowej po dokonaniu korekty ze wzgledu
Ina oczekiwane straty w zwiazku z niewykonaniem
|zobowiazania przez kontrahenta ~ Ogélem

R0080

58522 074|

Najlepsze oszacowanie pomniejszone o kwoty
Z umow reasekuracji i od spslek celowych
6w specjalnego przeznaczenia) oraz z

RO090

finansowe]
K

RO100

Kwota wynikajaca z zastosowania przepisow
przejéciowych dotyczacych rezerw techniczno-

Rezenwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane facznie

RO110

Najlepsze

RO120

[Margines ryzyka

RO130

Rezerwy techniczn — ogélem

R0200

51305 717]

8697 761]

109 827 791]

58 113 496

C0170

C0180

C0190

0200

C0210

58522 074

51305 717

8697 761]

olofo] o

ololo] o
ololo] o

Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych TUW z siedzibq w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy,
Wydziat
KRS 0000033284, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.

X1

Gospodarczy
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Zatacznik 5. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie (S.17.01.02)

oraz

czynna

czynna nieproporcjonalna

Ubezpieczenia
pokrycia kosztow
swiadczen
medycznych

Ubezpieczenia
na wypadek
utraty
dochodéw

Ubezpieczenia
pracownicze

Ubezpieczenia
odpowiedzialnosci
cywilnej z tytutu
uzytkowania
pojazdéw

Pozostale
ubezpieczenia
pojazdéw

morskie, lotnicze
i transportowe

o
ognia i innych
szkod rzeczowych

odpowiedzialnosci
cywilnej ogélnej

kredytow i
porgczen

kosztow ochrony

swiadczenia

prawnej pomocy

roznych strat
finansowych

Reasekuracja

nieproporcjonalna

ubezpieczen

Reasekuracja
nieproporcjonalna
pozostalych
ubezpieczen

Reasekuracja
nieproporcjonalna
ubezpieczen

morskich, lotniczych i

Reasekuracja

nieproporcjonalna

ubezpieczen
majatkowych

Ogétem zobowigzania
2 tytutu ubezpieczer
innych niz
ubezpieczenia na
zycie

C0020 C0030

C0040

C0050

C0060

C0070

C0080

C0090 C0100

C0110 C0120

C0130

C0140

C0150

C0160

C0170

C0180

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane
ltacznie

RO0010

Kwoty nalezne z uméw reasekuracji i od spélek
celowych (podmiotéw specjalnego przeznaczenia)
oraz reasekuracji finansowej, po dokonaniu korekty
ze wzgledu na oczekiwane straty w zwiazku z

i i przez
zwiazane z rezerwami techniczno-
ubezpieczeniowymi obliczanymi faczni

Ogslem

RO050

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane
jako suma najlepszego oszacowania i marginesu
ryzyka

Najlepsze oszacowanie

Rezerwy skiadel

Brutto — Ogdtem

RO060

866] 3 096 300]

135 407 367]

17 701 884]

94 081]

44 347 910]

5 645 575

3139 709]

4050 670)

1772

213 520 472]

Kwoty nalezne z umow reasekuracji i od spolek
celowych (podmiotéw specjalnego przeznaczenia) oraz
reasekuracii finansowej po dokonaniu korekty ze wzgledu
Ina oczekiwane straty w zwiazku z niewykonaniem
zobowiazania przez kontrahenta — Ogdlem

RO140

866 0|

-20 649 654

18 146|

-5 645 448|

2171 -418 502

of -3 246 397|

29938 817|

RO150

0| 3 096 300)

156 057 021]

17 683 738]

94 081]

49 993 357

5 643 404] 3558 211

34 337 7 297 067

1772[

243 459 289)

Najlepsze dla rezerwy skladek netto

Rezerwy na i

Brutio — Ogdlem

RO160

15 021] 2 489 969

Kwoty nalezne z umow reasekuracii i od spolek
celowych (podmiotow specjalnego przeznaczenia) oraz
reasekuracii finansowej po dokonaniu korekty ze wzgledu
na oczekiwane straty w zwiazku z niewykonaniem

przez Ogolem

RO0240

14 867| 0|

234 647 141

373374 378

47 614]

14 000 463

24 594 552 375 937|

80493

8054 485/

211]

420 822 408]

146 665 100 491

243 916 393

Najlepsze oszacowanie dla rezerwy na
i '

155 2489 969

138 727 237|

4922 120)

47 614

24 447 887, 275 446

211]

176 906 015

[taczna kwota brutto

508 781 745|

[taczna kwota netto

Margines ryzyka

15 887| 5 586 269)
155 5 586 269
0| 106 210

ololo| o

22 704 497

30 240 127] 3 515 646|

30 091 291 3833658

141 695|
141 695|
of

994 101 0|

1983
1983
of

ololo| o

ololo| o

ololo| o

ololol o

Kwota wynikajaca z zastosowania przepisow
jéci rezerw i
/ Amount of the
Technical Provisions

on

[Rezerwy techniczi Iacznie

of

of

of

o

[Najlepsze

q

q

q
of
q

[elelo]

of

of

o
o o
of [

of

ol

[Margines ryzyka
i —ogélem

ezerwy
Rezerwy techniczi — ogélem

15 887]

5 692 479)|

521 224 314]

23 105 682

141 695[

59 309 533

31234 228

Kwoty nalezne z umow reasekuracji i od spolek
celowych (podmiotow specjalnego przeznaczenia) oraz
reasekuracii finansowej po dokonaniu korekty ze wzgledu
na oczekiwane straty w zwiazku z niewykonaniem
zobowiazania przez kontrahenta — Ogélem

RO330

15 733] 0|

213 997 487|

98 639)

2409 038|

5076 915

1983

649 367 117]

148 835 -318 011

of 2374 145|

213 977 576|

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe pomniejszone o

kwoty nalezne z umow reasekuracii i od spotek celowych

(podmiotow specjainego przeznaczenia) oraz
finansowej — Ogdlem

RO0340

155 5692 479

307 226 827|

23 007 042|

141 695

56 900 495|

31085 392 3833658

7451 060

435 389 541

Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych TUW z siedzibq w Warszawie przy ul. Raabego 13, 02-793 Warszawa, wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy,

X1

Wydziat

Gospodarczy

KRS 0000033284, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 27.821.604,00 zt, kapitat wptacony w catosci.
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Zatacznik 6. Odszkodowania i Swiadczenia z tytutu pozostatych ubezpieczen osobowych i majgtkowych (S.19.01.21)

w i sw

(wartosc bezwzgledna)

brutto (na zasadzie niekumulatywnej)

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10+
€0010 0020 0030 €0040 C0050 C0060 €0070 0080 €0090 €0100 C0110
Rok / Year
Wczesnigjsze lata R0100
N-9 R0160 154 720 919 51419 120 9174 941 7 674 200 4 785 969 4 682 025 2 242 680 2 293 849
N-8 RO170 149 822 111 51 162 136 9 737 188 8421612] 5344728] 4676594] 3448662 4627 644] 3580 664
N-7 R0180 166 575 643 51 055 185 10 549 286 8606559] 6627522 5888306] 4853908
N-6 R0190 184 813 010 73 908 405 12 112 264, 77329015]  8714949] 4574418 4952696
N-5 R0200 234 859 690 70 199 526 10 767 906, 9056 608] 5834330 6062803
N-4 R0210 240 542 685 63 415 030 15 555 141 9255761 9086 202
N-3 R0220 203 423 229 53 123 697 10 914 657, 9 532 486
N-2 R0230 210 348 338 48 834 437 7 686 645
N-1 R0240 202 933 358 47 821 199
N R0250 256 257 437
Ni y jlep dla rezerwy na niewy dszkod: i d brutto
(wartosc bezwzgledna)
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10+
€0200 C0210 C0220 €0230 C0240 €0250 C0260 C0270 €0280 C0290 0300
Rok / Year
Wezesniejsze lata R0100
N-9 R0160 0 26 753514] 20220722 22581664 14174 646 9 485 405
N-8 RO170 0 0 o 38218523] 33028834 32792319] 23748647 14892732] 11090 149
N-7 R0180 0 o 55325194] 44320127] 42191080[ 24 741464] 18783583 12 862 840
N-6 R0190 0 74758558] 58424280 54980 823] 38860 234| 27 946 990 22 343 906!
N-5 R0200 170 250 276 88962510(  77330435] 52289 552] 39420 471] 28 176 496
N-4 R0210 203 542 597 113756 457] 85828042 56 269 002| 45 381 134
N-3 R0220 182 454 525 105972 480 737590 853 44 207 640
N-2 R0230 168 029 700 91438020] 70033 665
N-1 R0240 183 182 381 96 413 085
N R0250 188 131 880

Ogoétem

Ogotem

W biezacym Suma lat
roku (skumulowana)

C0170 C0180
R0100 12 076 134 12076 134
R0160 2 637 596 242 512 908
R0170 3 580 664 240 821 340
R0180 4409 791 258 566 200
R0190 4 952 696 296 808 658
R0200 6 062 803| 336 780 863
R0210 9 086 202 337 854 818
R0220 9 532 486 276 994 070
R0230 7 686 645 266 869 420
R0240 47 821 199 250 754 557
R0250 256 257 437 256 257 437
R0260 364 103 653 2776 296 405

Koniec roku
(dane
zdyskontowane)

C0360
R0100 12 029 352|
R0160 5 581 065|
R0170 8 537 293|
R0180 9 079 607
R0190 16 527 115
R0200 20 433 565
R0210 33 911 946
R0220 32 052 004,
R0230 53 422 097,
R0240 73513 471
R0250 155 734 894
R0260 420 822 408
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Zatacznik 7. Srodki wtasne (S.23.01.01)

Kategoria 1 - Kategoria 1-
Ogétem / Total ni r I Tier | ogr I Tier 1- | Kategoria 2/ Tier 2 Kategoria 3/ Tier 3
1 - unrestricted restricted
Podstawowe $rodki wiasne przed odliczeniem z tytutu w innych i
sektora finansowego zgodnie z art. 68 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2015/35 / €0010 0020 0030 0040 0050
Basic own funds before deduction for participations in other financial sector as foreseen
in article 68 of Delegated Regulation 2015/35
[ Kapitat (wraz z akcjami wiasnymi) R0010 0|
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej zwigzana z kapitatem
R0030 0
zaktadowy!
Kapitat zatozycielski, ie lub ro pozycja
$rodkéw wiasnych w towarzystw A wzaj , R0040 27 821 604
j j i innych i opartych na zasadzie wzajemnos$ci
F fundusze ie w przypadku
j 3 j i innych opartych na R0O050
zasadzie wzajemnosci
Fundusze R0070
Akcje uprzywi R0090
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej zwiazana z akcjami RO110
uprzywilejowanymi
Rezerwa ieni R0130 179 277 588
i R0140
Kwota odpowiadajaca wartosci aktywéw netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego RO160 1389588 1389 588
Pozostate pozycje srodkéw wiasnych zatwierdzone przez organ nadzoru jako podstawowe RO180
srodki wiasne, niewymienione powyzej
Srodki wiasne ze sprawozdan finansowych, kidre nie powinny byé uwzglednione w
rezerwie i i nie iaja kryteriow i jako srodki wiasne wg
Wyptacalnosé Il / Own funds from the financial statements that should not be
represented by the reconciliation reserve and do not meet the criteria to be classified as
Solvency Il own funds
Srodki wiasne ze sprawozdan finansowych, ktére nie powinny by¢ uwzglednione w rezerwie R0220 |
uzgodnieniowej i nie spetniajg kryteriow klasyfikacji jako rodki wiasne wg Wyptacalnos¢ Il
Qdliczenia / Deductions
Wartosé odliczen z tytutu udziatéw kapil w instytucj i kredytowy R0230 0| o) 0| 0| 0|
srodki wtasne ogétem po R0290 208 488 781 207 099 192 0 0 1 389 588
$rodki wiasne / Ancillary own funds
Nieoptacony kapital zaktadowy, do ktérego oplacenia nie wezwano i ktéry moze by wezwany | po-
do oplacenia na zgdanie
kapitat ie lub ro pozycja
podstawowych $rodkow wlasnych W pl i
towarzystw reasekuracji wzajemnej i innych towarzystw ubezpieczen apanycn na zasadzie RO0310
wzajemnosci, do ktérych opfacenia nie wezwano i ktére mogq by¢ wezwane do optacenia na
2adanie
Nieoptacone akcje uprzywilejowane, do ktérych optacenia nie wezwano i ktére moga by¢ R0320
wezwane do optacenia na zgdanie
Prawnie wiazace zobowiazanie do subskrypcii i optacenia na zadanie zobowigzan R0330
podporzadkowanych
y i je zgodne z art. 96 pkt 2 dyrektywy 2009/138/WE R0340
ytywy i je inne niz zgodne z art. 96 pkt 2 dyrektywy 2009/138/WE RO350
Dodatkowe wkiady od cztonkéw zgodnie z art. 96 ust. 3 akapit pierwszy dyrektywy RO360
2009/138/WE
Dodatkowe wklady od czlonkéw — inne niz zgodnie z art. 96 ust. 3 akapit pierwszy dyrektywy R0370
2009/138/WE
$rodki wiasne R0390
$rodki wiasne ogétem R0400
i $rodki wiasne / Available and eligible own funds
Kwota dostepnych rodkéw wiasnych na pokrycie kapitatowego wymogu wyptacalnosci (SCR) R0500 208 488 781| 207 099 192
Kwota dostepnych $rodkéw wiasnych na pokrycie MCR R0510 207 099 192
Kwota $rodkéw wiasnych na pokrycie SCR R0540
Kwota $rodkéw wiasnych na pokrycie MCR RO550
SCR R0580
MCR R0600
$rodkéw do SCR R0620
$rodkéw do MCR R0640
Rezerwa uzgodnieniowa
Nadwyzka aktywéw nad zobowigzaniami R0700 208 488 781
Akcje wiasne (posiadane bezposrednio i posrednio) R0710 0
Przewidywane dywidendy, wypfaty i obciazenia R0720 0
Pozostate pozycje podstawowych $rodkéw wlasnych RO0730 29 211 192
Korekta ze wzgledu na wydzielone pozycje $rodkéw wtasnych w ramach portfeli objetych
N . . RO740 0|
korekta dopasowujacg i fundusz odrebnionych
Rezerwa uzéodniemuwa R0760 179 277 @
Oczekiwane zyski
Oczekiwane zyski z przyszlych sktadek — Dziatalno$¢ w zakresie ubezpieczen na zycie R0O770 o]
Kiwane zyski z przyszlych skiadek — Dz $€ w zakresie A innych niz 0780 12705 4531
ubezpieczenia na zycie
d ch sktadek - Ogétem R0O790 12 705 453
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Zatacznik 8. Kapitalowy wymag wyptacalnosci — dla podmiotow stosujacych formute standardowa

(5.25.01.21)

RFF na podstawie art. 304

Kapltalowy’v«_lymog Parametry specyficzne dla Uproszezenia
wyptacalnosci brutto zaktadu
C0110 C0090 C0120
Ryzyko rynkowe R0010 28 008 203
Ryzyko niewykonania zobowigzania przez kontrahenta R0020 17 381 802
Ryzyko aktuarialne w ubezpieczeniach na zycie R0030 3188 542
Ryzyko aktuarialne w ubezpieczeniach zdrowotnych R0040 11 837 508
Ryzyklo aktuj:lrlaln(? wlubezpleczenlach innych niz RO050 96 190 638
ubezpieczenia na zycie
Dywersyfikacja R0060 -37 813 369
Ryzyko z tytutu warto$ci niematerialnych i prawnych R0070 0
Podstawowy kapitatowy wymaég wyptacalnosci R0100 118 793 323
C0100 |

Obliczanie kapitalowego wymogu wyptacalnosci
Ryzyko operacyjne R0130 19 524 511
Zdolnos¢ _rezenN techniczno-ubezpieczeniowych do RO140 0
pokrywania strat
Zdolnosm_odroczonych podatkéw dochodowych do RO150 0
pokrywania strat
Wymdg kapitatowy dla dziatalno$ci prowadzonej zgodnie z RO160 0
art. 4 dyrektywy 2003/41/WE
Kapitatowy V\_lymog wyptacalnosci z wylagczeniem RO200 138 317 834
wymogu kapitatowego
Ustanowione wymogi kapitatowe R0210 0
Kapitalowy wymog wyptacalnosci R0220 138 317 834
Inne informacje na temat SCR
Wymaég kapltabowy./‘ dla podmodutu ryzyka cen akciji RO400 0
opartego na duracji
t3czna kwota hipotetycznego kapitatowego wymogu

. . - R0410 0
wyptacalno$ci dla pozostatej czesci
t3czna warto$¢ hipotetycznego kapitatowego wymogu

. . R0420 0
wyptacalno$ci dla funduszy wyodrebnionych
taczna kwota hipotetycznego kapitatowego wymogu R0430 0
wyptacalnosci dla portfeli objetych korektg dopasowujacg
Efekt dywersyfikacji ze wzgledu na agregacje nSCR dla RO440 0
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Zatacznik 9. Minimalny wymog kapitatowy — dziatalnos¢ ubezpieczeniowa lub reasekuracyjna

prowadzona jedynie w zakresie ubezpieczen na zycie lub jedynie w zakresie ubezpieczen innych niz

ubezpieczenia na Zycie (S.28.01.01)

Komponent formuly liniowej dla zobowigzan

p jowych i r I yjnych z tytutu
b n innych niz ub na zycie
C0010
[MCRNL Wynik R0010 64 127
Najlepsze oszacowanie i rezerwy techniczno- Sktadki przypisane w okresie
bezpi iowe obli e g netto (tj. po ostatnich 12 miesigecy netto (tj. po
uwzglednieniu reasekuracji biernej i spotek celowych uwzgledni Ir kuracji
(podmiotéw specjalnego pr ia) ) biernej)
C0020 C0030
Ubezplgczenla pokrycia kosztéw $wiadczen medycznych i reasekuracja R0020 155 26914
proporcjonalna
Ubezplgczenla na wypadek utraty dochodéw i reasekuracja R0030 5 586 260 24201 199
proporcjonalna
Ubezpieczenia pracownicze i reasekuracja proporcjonalna R0040 0 0
Ub.ezplleczenla od@medz@lnosu cyW|!ne1 z tytu!u uzytkowania RO0S0 204 784 258 87 760 878
pojazdéw mechanicznych i reasekuracja proporcjonalna
Pozostate ubezpieczenia pojazdéw i reasekuracja proporcjonalna R0060 22 605 858 50 137 995
Ubezplgczema morskie, lotnicze i transportowe i reasekuracja RO070 141 695 196 161
proporcjonalna
Ubezpugczenla od ognia i innych szkdd rzeczowych i reasekuracja R0080 55039 335 85 879 507
proporcjonalna
Ubezplgczenla odpowiedzialno$ci cywilnej ogdlnej i reasekuracja R0090 30 091 291 36 331 750
proporcjonalna
Ubezpieczenia i reasekuracja proporcjonalna kredytéw i poreczen R0100 3833 658 4 090 896
Ubezpieczenia kosztéw ochrony prawnej i reasekuracja proporcjonalna R0110 48 755 55 152
Ubezpieczenia $wiadczenia pomocy i reasekuracja proporcjonalna R0120 7332048 5419 796
Ubezpieczenia réznych strat finansowych i reasekuracja proporcjonaina R0130 1983 2323
Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczen zdrowotnych R0140 0 0
Reasekuracja nieproporcjonalna pozostatych ubezpieczen osobowych R0150 0 0
Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczen morskich, lotniczych i RO160 0 o
transportowych
Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczen majgtkowych R0170 0 0
Komponent formuty liniowej dla zobowigzan
bezpi iowych i r ¥ yjnych z tytutu
bezp n na zycie
C0040
[MCRL Wynik R0200 1077
Najlepsze oszacowanie i rezerwy techniczno- Catkowita suma na ryzyku netto (z
ubezpieczeniowe obliczane tacznie netto (tj. po odli umoéw kuracji i
uwzglednieniu reasekuracji biernej i spétek celowych spétek celowych (podmiotéw
(podmiotéw specjalnego przezr ia)) specjalnego przeznaczenia))
C0050 C0060
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen z udziatem w zyskach — RO210
$wiadczenia gwarantowane
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen z udziatem w zyskach — przyszte R0220
$wiadczenia uznaniowe
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen zwigzanych z wartoscig indeksu i R0230
ubezpieczen z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym
Inne zobownﬁzama z.tytuh{ (reasekuracji) ubezpieczen na zycie i R0240 51305 717
(reasekuracji) ubezpieczen zdrowotnych
Catkowita suma na ryzyku w odniesieniu do wszystkich zobowigzan z RO250
tytutu (reasekuracii) ubezpieczen na zycie
Ogodlne obliczenie MCR
C0070
Liniowy MCR R0300 65 204 823
SCR R0310 138 317 834
Gorny prog MCR R0320 62 243 025
Dolny prég MCR R0330 34 579 459
taczny MCR R0340 62 243 025
Nieprzekraczalny dolny prég MCR R0350 18 483 200
Minimalny wymdg kapitatowy R0400 62 243 025
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Sprawozdanie za rok 2021 zostato podpisane elektronicznie.

Nazwa zaktadu

Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych ,TUW”

Nazwa sprawozdania

SPRAWOZDANIE O WYPLACALNOSCI | KONDYCJI FINANSOWEJ

Okres sprawozdawczy

01-01-2021...31-12-2021

Oswiadczenie o zgodnosci ze stanem faktycznym

Zgodnie z art. 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22 lutego 2016 r. w sprawie formy

oraz sposobu sporzadzenia przez zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji danych i informacji

do celéw nadzoru (Dz. U. z dnia 25 lutego 2016 r., poz. 236) oswiadczam, ze dane i informacje do celow

nadzoru wg stanu na dzieh 31 grudnia 2021 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

1. Kierownik jednostki

Podpisano

kwalifikowanym

podpisem
Ewa Stachura-Kruszewska Prezes Zarzadu elektronicznym
imig nazwisko funkcja Data podpis
Podpisano
kwalifikowanym
Wiceprezes podpisem
Agnieszka Rézga Zarzadu elektronicznym
imie nazwisko funkcja data podpis
Podpisano
kwalifikowanym
Wiceprezes podpisem
Jerzy Lenard Zarzadu elektronicznym
imie nazwisko funkcja data podpis
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Podpisano

kwalifikowanym

podpisem
Michat Makarczyk Cztonek Zarzadu elektronicznym
imig nazwisko funkcja data podpis
Podpisano

kwalifikowanym

podpisem
Bartosz Okrasa Cztonek Zarzadu elektronicznym
imig nazwisko funkcja data podpis
2. Osoba, ktoérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
[] Nie dotyczy
Podpisano

kwalifikowanym

podpisem
Mirostaw Turlinski elektronicznym
imig nazwisko data podpis

3. Osoba wykonujgca czynnosci z zakresu ustugowego prowadzenia ksigg rachunkowych

[X] Nie dotyczy

imie nazwisko data podpis

4. Aktuariusz nadzorujacy funkcje aktuarialng

Podpisano

Bozena Moczulska kwalifikowanym
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podpisem

elektronicznym

imie nazwisko data podpis
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