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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta
dla Rady Nadzorczej
Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych , TUW”

Sprawozdanie z badania sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej

Opinia
Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej
Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych ,TUW?” (,Towarzystwo”) zsiedziba 02-792 Warszawa,

Raabego 13, na dzien 31 grudnia 2018 roku i za rok obrotowy zakonczony tego dnia sporzadzonego
zgodnie z nastepujacymi przepisami:

— Ustawa z dnia 11 wrzesnia 2015 roku o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz.
U.2019.381 z dnia 17 stycznia 2019 roku z pozniejszymi zmianami) (,,Ustawa o dziatalnosci
ubezpieczeniowej”);

—  Tytut | Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10 pazdziernika 2014 roku
uzupetniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie
podejmowania i prowadzenia dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalnosc Il)
(Dz. U. UE L 12 z 17 stycznia 2015 roku, str. 1 z pdzniejszymi zmianami) (,,Rozporzadzenie”);

Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej zostato sporzadzone w celu spetnienia wymogow
Art. 284 Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej Towarzystwo
Ubezpieczen Wzajemnych ,,TUW” sporzadzane na dzien 31 grudnia 2018 roku i za rok obrotowy
konczacy si¢ tego dnia zostatlo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
Z majacymi zastosowanie przepisami Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i Rozporzadzeniem
delegowanym.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie do wymogéw Art. 290 Ustawy o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i Rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 4 grudnia 2017 roku w sprawie
badania sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej zaktadu ubezpieczen i zaktadu
reasekuracji przez firme audytorska (Dz.U. z 2017 r., poz. 2284) (,,Rozporzadzenie w sprawie badania
sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej”), zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Badania w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
(,KSB™). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego
sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta.

Jestesmy niezalezni od Towarzystwa zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiggowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiggowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére maja zastosowanie do badania
sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi
wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma
audytorska pozostali niezalezni od Spétki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie
z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2017 r., poz. 1089 z pozn.zm) (,,Ustawa o biegtych rewidentach”).
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Uwazamy, ze dowody badania, ktdre uzyskaliSmy sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Objasnienie ze zwréceniem uwagi- cel sporzqdzenia i ograniczenia wykorzystania

Zwracamy uwage na cel sporzadzenia niniejszego sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej
opisany w Podsumowaniu sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej. Sprawozdanie
o wyptacalnosci i kondycji finansowej zostato sporzadzone w celu spetnienia wymogdw Art. 284
Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i moze nie by¢ odpowiednie do wykorzystania w innych
celach. Nasza opinia nie jest zmodyfikowana w odniesieniu do tej kwestii.

Inne kwestie

Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych ,TUW” sporzadzito sprawozdanie finansowe na dzien
31 grudnia 2018 roku i za rok obrotowy zakonczony tego dnia zgodnie z ustawa z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 r. poz. 351), wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci, do ktérego dnia 9 kwietnia
2019 roku wydane zostato odrebne sprawozdanie biegtego rewidenta z badania.

Odpowiedzialnosé Zarzqdu Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji
finansowej i jego rzetelna prezentacje zgodnie z Ustawa o dziatalnosci ubezpieczeniowej
i Rozporzadzeniem delegowanym. Zarzad Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za kontrole
wewnetrzna, ktora uznaje za niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji
finansowej niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszymi celami sa uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji
finansowej jako catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem
oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajacego nasza opini¢ o sprawozdaniu o wyptacalnosci
i kondycji finansowej.

Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, Zze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztalcenia
moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sa uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwac, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze uizytkownikow
podjete na podstawie tego sprawozdania.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen
oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji
finansowej, a takze przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwiazku z powyzszym wszystkie
opinie i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania sa wyrazane z uwzglednieniem jakosciowego
i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osadem
biegtego rewidenta.
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,

a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania o wyptacalnosci
i kondycji finansowej spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy
procedury badania odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktdre
sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia
istotnego znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajacego z btedu,
poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia
w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktore sa odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

- oceniamy odpowiedniosc zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci do celéw wyptacalnosci
oraz zasadnos$c szacunkéw oraz powiazanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

- oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji
finansowej, w tym ujawnienia, oraz rzetelnos¢ zaprezentowanych w nim informacji.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw i regulacji

Naszym obowiazkiem, zgodnie z wymogami Rozporzadzenia w sprawie badania sprawozdania
o wyptacalnosci i kondycji finansowej, byto zamieszczenie w sprawozdaniu niezaleznego biegtego
rewidenta innych informacji dotyczacych Towarzystwa oraz zbadanego sprawozdania o wyptacalnosci
i kondycji finansowych.

Ogdlna charakterystyka Towarzystwa (dane identyfikujqce)

Towarzystwo dziata pod firma Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych ,, TUW”
Siedziba Towarzystwa jest 02-792 Warszawa, Raabego 13

Towarzystwo dziata na podstawie:

- statutu Towarzystwa sporzadzonego w formie aktu notarialnego z dnia 28 pazdziernika 1991 roku
(Rep. A-1IV-14016/91) wraz z pozniejszymi zmianami,

— Kodeksu spotek handlowych,

— Zezwolenia Ministra Finansow z dnia 10 pazdziernika 1991 roku, Zezwolenia Ministra Finansow
z dnia 28 listopada 1995 roku oraz Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 23 lipca 2013 roku.

27 sierpnia 2001 roku Towarzystwo zostato wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym dla. M. St. Warszawy w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy Sekcja Rejestrowa pod numerem
KRS 0000033284.

Towarzystwo ma nadany numer identyfikacji podatkowej NIP: 5261033426 oraz numer REGON:
012114579

Kapitat zaktadowy na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosit 27 821 604,00 zt.

Stwierdzenie uzyskania od zaktadu zqdanych informacji, danych, wyjasnien i oswiadczern

Zarzad Towarzystwa ztozyt wszystkie Zzadane przez biegtego rewidenta oswiadczenia, wyjasniania
i informacje niezbgdne do przeprowadzania badania sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji
finansowej.
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Nie nastapity ograniczenia zakresu badania oraz biegty rewident nie byt ograniczony w doborze wtasciwych
metod badania.

Zarzad Towarzystwa ztozyt, w dniu wydania niniejszego sprawozdania, pisemne o$wiadczenie
o prawidtowosci sporzadzenia i prezentacji sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej.

Pozostate informacje dotyczqce sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej

W toku przeprowadzonego badania nie zidentyfikowano niezgodnosci z Ustawa o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i Rozporzadzeniem delegowanym, ktdre mogtyby miec istotny wptyw na
sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej.

Informujemy, iz:

— wartosc aktywow dla celow wyptacalnosci zostata ustalona zgodnie z art. 223 ust. 1 Ustawy
o dziatalnosci ubezpieczeniowej oraz rozdziatem Il Rozporzadzenia delegowanego,

— wartosc zobowiazan dla celow wyptacalnosci innych niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe
dla celéw wyptacalnosci zostata ustalona zgodnie z art. 223 ust. 2 i 3 Ustawy o dziatalnosci
ubezpieczeniowe]j oraz rozdziatem |l Rozporzadzenia delegowanego,

- warto$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw wyptacalnosci zostata ustalona
zgodnie z art. 224-235 Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej oraz rozdziatem
Il Rozporzadzenia delegowanego,

~  kapitatowy wymog wyptacalnosci zostat obliczony zgodnie z przepisami Ustawy o dziatalnosci
ubezpieczeniowej dotyczacymi obliczania kapitatowego wymogu wyptacalnosci wedtug
formuty standardowej oraz rozdziatami V i X Rozporzadzenia delegowanego,

— minimalny wymaog kapitatowy zostat obliczony zgodnie z art. 271-275 Ustawy o dziatalnosci
oraz rozdziatami VIl i X Rozporzadzenia delegowanego.

Ponadto potwierdzamy, ze Towarzystwo dokonato oceny jakosci srodkow wtasnych i ustalito wysokos¢
dopuszczonych srodkow wtasnych stanowiacych pokrycie kapitatowego wymogu wyptacalnosci
i wysokos¢ dopuszczonych podstawowych srodkdéw wtasnych stanowiacych pokrycie minimalnego
wymogu kapitatowego zgodnie z art. 238 i art. 240-248 Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej
i rozdziatem IV Rozporzadzenia delegowanego.

Towarzystwo posiada dopuszczone srodki wtasne w wysokosci nie nizszej niz kapitatowy wymog
wyptacalnosci oraz dopuszczone podstawowe srodki wtasne w wysokosci nie nizszej niz minimalny

wymog kapitatowy.

Towarzystwo przedstawito w sprawozdaniu o wyptacalnosci i kondycji finansowej kompletne
wyjasnienia dotyczace istotnych réznic podstaw i metod stosowanych do wyceny aktywow dla celow
wyptacalnosci, rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw wyptacalnosci i zobowiazan innych
niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla celéw wyptacalnosci, w poréwnaniu z podstawami
i metodami stosowanymi do wyceny aktywow, rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celow
rachunkowosci i pozostatych zobowiazan w sprawozdaniach finansowych.
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Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktdrego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Edyta Kalinska.

BDO spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. z siedziba w Warszawie

wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 3355
w imieniu ktérej dziata kluczowy biegly rewident
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Biegty Rewident
nr w rejestrze 10336

Warszawa, dnia 15 kwietnia 2019 roku



